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PROSPEKT EMISYJNY AKCJI FABRYKA SRUB W LANCUCIE ,SRUBEX” SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W LANCUCIE

http:/Mww.srubex.com.pl

Wprowadzajacy: Skarb Panstwa, Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. E. Kwiatkowskiego S.A. z siedzibg w Warszawie, Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. z siedzibg w Warszawie, Narodowy

Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. z siedzibg w Warszawie

Niniejszy Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z:

- wprowadzeniem do publicznego obrotu 1 283 070 akcji zwyktych na okaziciela serii A, od 320 000 do 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, do 50 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, kazda
o wartosci nominalnej 2,41 zt, .

- publiczng ofertg sprzedazy do 520 842 ) akcji zwyktych na okaziciela serii A, kazda o wartosci nominalnej 2,41 zt,

- publiczng emisjg od 320 000 do 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz publiczng emisjg do 50 000 akcji zwykiych na okaziciela serii C, kazda o wartosci nominalnej 2,41 zt.

9 oferta sprzedazy moze zosta¢ zwiekszona o dodatkowe Akcje Serii A objete oferta sprzedazy w ramach Opcji Dodatkowego Przydziatu, w iloéci nie wiekszej niz 311 156.
Zgodnie z art. 65a ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi dopuszczenie Akcji do publicznego obrotu jest rownoznaczne z dopuszczeniem do publicznego obrotu Praw Do Akgiji.

Cena emisyjna Akgcji Serii B zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza moze okresli¢ ceng poprzez wskazanie ceny minimalnej i ceny maksymalnej (widetki), wowczas ostateczng cene
emisyjng, w ramach widetek wskazanych przez Rade Nadzorcza, ustali Zarzad. Cena emisyjna widetkowa zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem procesu budowania ksiegi
popytu, natomiast ostateczna cena emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomosci po zakorniczeniu budowania ksiegi popytu a przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw w Transzy Indywidualnej
i w Transzy Kwalifikowanej. Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona na podstawie wynikéw budowy ,ksiegi popytu”. Cena sprzedazy Akcji Serii A bedzie réwna cenie emisyjnej Akcji
Serii B. Informacje o cenie beda publikowane w formie raportéw biezacych (zgodnie z art. 80 i art. 81 Ustawy).

Cena emisyjna Prowizja subemitentéw i inne koszty Rzeczywiste wplywy emitenta lub wprowadzajacego
Na jednostke + 1,49 zt +
Razem 3 1.660.000,00 zt 3

W Publicznej Ofercie oferuje si¢ tacznie do 1 070 842 Akcji (oferta sprzedazy moze zosta¢ zwigkszona o nie wigcej niz 311 156 dodatkowych Akcji Serii A objetych oferta sprzedazy w ramach Opcji
Dodatkowego Przydziatu), w tym do 520 842 Akcji Serii A, 500 000 Akcji Serii B oraz 50 000 Akcji Serii C. Akcje sg oferowane w ramach Publicznej Oferty Otwartej, ktora obejmuje oferte sprzedazy
520 842 Akgcji Serii A oraz oferte subskrypcji 500 000 Akcji Serii B, oraz Publicznej Oferty Zamknigtej, ktéra obejmuje oferte subskrypcji 50 000 Akcji Serii C. Akcje w Publicznej Ofercie Otwartej
oferowane sg w dwoch transzach — Transzy Indywidualnej oraz Transzy Kwalifikowanej, przy czym mozliwe jest przesuniecie Akcji Oferowanych pomigdzy transzami. Zapisy na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej poprzedzone zostang procedurg tworzenia ksiggi popytu (,book building”). Book building bedzie poprzedzony ustaleniem widetek cenowych
w ramach ktérych przyjmowane beda od inwestoréw Deklaracje uczestnictwa w book buildingu. Na podstawie wynikéw book buildingu wyznaczona zostanie cena emisyjna Akcji Serii B i réwna jej cena
sprzedazy Akcji Serii A. W Transzy Kwalifikowanej zapis na akcje bedzie mogt ztozy¢ inwestor, do ktérego skierowane zostanie wezwanie do ztozenia zapisu oraz inni inwestorzy pod warunkiem, iz
ztozony przez nich zapis bedzie opiewat na wigcej niz 3.000 akcji. Zapisy w Transzy Indywidualnej beda mogty by¢ sktadane na nie wigcej niz 3.000 akcji. Zapisy w Transzy Indywidualnej oraz w Transzy
Kwalifikowanej beda trwaty od 08.02.2005 r. do 09.02.2005 r. Na podstawie ,ksiggi popytu” zostanie przygotowana Lista Wstgpnego Przydziatu, tj. lista inwestoréw, ktérym zostang przydzielone akcje
oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w przypadku ztoZenia i optacenia przez nich zapisu. Zwraca si¢ uwage inwestorom, iz udziat w procesie budowania ,.ksiegi popytu” na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej bedzie podstawowym czynnikiem branym pod uwage przez Zarzad w procesie tworzenia Listy Wstepnego Przydziatu, a w konsekwencji przydziatu akcji
oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej. W przypadku subskrybowania mniejszej liczby akcji niz oferowana w Transzy Kwalifikowanej inwestorom zostana przydzielone
akcje zgodnie ze ztozonym zapisem. W przypadku wystapienia nadsubskrypcji w Transzy Kwalifikowanej przydziat akcji w Transzy Kwalifikowanej nastgpi wedtug zasad opisanych w pkt. 3.11.3.6
Prospektu. Jezeli liczba akcji, na ktére dokonano zapiséw w Transzy Indywidualnej, przekroczy liczbe akcji oferowanych w tej transzy, wéwczas zostang do niej przesuniete nie objete zapisami akcje
z Transzy Kwalifikowanej. Jezeli w dalszym ciggu liczba akcji na ktére dokonano zapiséw w Transzy Indywidualnej bedzie wigksza od liczby oferowanych w niej Akcji, wéwczas przydziat akcji zostanie
dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.

Akcje w Publicznej Ofercie Zamknigtej oferowane sg w celu realizacji Programu Motywacyjnego i zostang zaoferowane osobom uprawnionym z Warrantéw Subskrypcyjnych. Uprawnione osoby,
wskazane w Uchwale nr 5/2004 NWZA z dnia 17 grudnia 2004 r., obejma tacznie do 50 000 Warrantéw subskrypcyjnych, o ile zostang spetnione warunku wskazane we wspomnianej uchwale. Jeden
Warrant Subskrypcyjny uprawnia do objgcia jednej Akcji Serii C. Cena emisyjna Akcji Serii C wynosi 2,41 z. Otwarcie subskrypcji nastapi nie wczesniej niz po zatwierdzeniu przez WZA sprawozdan
finansowych Spotki za rok 2004, a jej zamkniecie nie pdzniej niz 31.12.2006 r. Akcje Serii C bedg obejmowane w dwdch okresach, odpowiednio po zatwierdzeniu przez WZA sprawozdan finansowych
Spotki za 2004 r. i 2005 r. Zapisy na Akcje Serii C Osoby Uprawnione beda mogtly sktada¢ w Punktach Obstugi Klienta Oferujacego. W przypadku zlozenia zapiséw na ilo$¢ akcji wigksza niz
przystugujaca Osobie Uprawnionej dokonana zostanie odpowiednia redukcja zapiséw. Ze wzgledu na fakt, ze emisja Akcji Serii C ma charakter warunkowy, nie bedzie formalnego przydziatu akcji,
a warunkowe podwyzszenie kapitatu przeksztalci si¢ w podwyzszenie bezwarunkowe z momentem zapisania Akcji Serii C na rachunku Osoby Uprawnione;j.

Subskrypcja i sprzedaz Akcji w Ofercie Publicznej nie bedzie przeprowadzona w trybie wykonania umowy o subemisje ustugowa.

Papiery warto$ciowe Emitenta nie sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem Zarzadu jest jak najszybsze wprowadzenie wszystkich akcji Emitenta do obrotu na Gietdzie na rynku
podstawowym.

Inwestorzy zamierzajacy dokona¢ inwestycji w Akcje Oferowane powinni mie¢ na uwadze, iz wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie powinny byé analizowane w odniesieniu do
zamieszczonych w nim czynnikéw ryzyka. Czynniki ryzyka zostaty szczegétowo opisane w rozdziale | pkt. 1.2 Prospektu. Obejmujg one: (i) czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta — ryzyko
zwigzane z rynkiem podstawowego surowca, ryzyko zwigzane z dziatalno$cig firm konkurencyjnych, ryzyko zwigzane z wymogami w zakresie ochrony $rodowiska, ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od
dostawcow, (ii) czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢ — ryzyko kursowe, ryzyko gospodarcze (sytuacja makroekonomiczna w Polsce i w Unii Europejskiej), ryzyko
zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, (i) czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym — ryzyko zwigzane z niedojsciem emisji Akcji Serii B do skutku, ryzyko znacznej podazy akcji, ryzyko
wahan kursowych i ograniczonej ptynnosci inwestycji, ryzyko zwigzane z odmowg wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego lub opéznieniem w tym zakresie, ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan,
ryzyko zwigzane z wykluczeniem papieréw warto$ciowych z obrotu gietdowego, ryzyko zwigzane z wykluczeniem papieréw wartosciowych z obrotu publicznego, ryzyko zwigzane z przesunigciami
miedzy transzami, ryzyko zwigzane z PDA.

Woprowadzanie Akcji do obrotu publicznego odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym
informacje na temat Akcji, Publicznej Oferty oraz Emitenta i Wprowadzajacych.

Oswiadczenie Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa. Komisja Papieréw
Wartosciowych i Gield nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywaniem papieréw warto$ciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja
podkresla, ze odpowiedzialno$¢ za wybor procedury oferty spoczywa na Emitencie oraz Wprowadzajacych, za$ odpowiedzialno$¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petnigcym funkcje
oferujacego. Decyzja Nr DSP/E/4110/48/86/2004 z dnia 21 grudnia 2004 roku Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery warto$ciowe objete tym prospektem
emisyjnym.

Oferujacy Glowny Wspolzarzadzajacy
Niilloarionn m ‘ Centralny Dom Maklerski
Dom Maklerski PEKAQO SA
Millennium Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie Centralny Dom Maklerski Pekao Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Prospekt zostat sporzadzony w Warszawie, w dniu 30 listopada 2004 r. i zawiera informacje aktualizujace jego tre$¢ na dzien 10 stycznia 2005 r., chyba, ze w Prospekcie zaznaczono inaczej. Wazno$é
Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Akcji Serii A, objetych ofertg publiczna, i Akcji Serii B, lecz nie pdzniej niz w dniu 30 czerwca 2005 r., a w odniesieniu do czesci dotyczacej subskrypciji
Akgji Serii C — z dniem przydziatu wszystkich Akcji Serii C, lecz nie pézniej niz w dniu 31 grudnia 2006 r.

Prospekt zostanie udostgpniony publicznie co najmniej 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane w siedzibie Spétki — tancut, ul. Podzwierzyniec 41,
w siedzibie Oferujacego — Warszawa, al. Jerozolimskie 123 a, w punktach obstugi klientéw Oferujacego oraz gtéwnego wspétzarzadzajacego, wskazanych w rozdziale X, pkt. 10.11 Prospektu,
w Urzedzie Komisji — Centrum Informacji Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd, Warszawa, Pl. Powstaricow Warszawy 1, w siedzibie Gietdy — Dziat Promocji Gietdy Papieréw Wartosciowych,
Warszawa, ul. Ksigzeca 4, oraz w sieci internet pod adresem http://www.srubex.com.pl. Skrét Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku Gazeta Gietdy ,Parkiet” rownoczesnie z udostepnieniem
Prospektu do publicznej wiadomosci.

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktérej poza granicami Rzeczyspospolitej Polskiej wystawiane sg lub beda kwity depozytowe w zwigzku z Akcjami Oferowanymi i nie planuje zawrze¢ takiej umowy.

Od dnia udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, w okresie jego waznosci, Emitent bedzie przekazywat réwnoczesnie Komisji i Gietdzie, a po uptywie 20 minut od przekazania informacji tym
podmiotom takze Polskiej Agencji Prasowej, wszelkie informacje dotyczace zmian danych zawartych w Prospekcie oraz wszelkie inne informacje, ktére mogtyby w znaczacy sposob wptynaé¢ na cene
Akcji. Informacje te bedg podawane przez Emitenta niezwlocznie po zaj$ciu danego zdarzenia lub niezwtocznie po powzieciu przez Emitenta wiadomosci o takim zdarzeniu, nie pézniej jednak niz w ciagu
24 godzin. Ponadto, gdyby dane zdarzenie mogto w znaczacy sposéb wptyna¢ na cene lub warto$¢ Akcji, Emitent opublikuje informacje o tym zdarzeniu w dzienniku Gazeta Gietdy ,Parkiet”, w terminie
7 dni od dnia powziecia informacji.

Oferujacy o$wiadcza, ze on, ani zaden z innych podmiotéw uczestniczacych w oferowaniu Akcji na podstawie niniejszego Prospektu, nie planuje przedsigbra¢ zadnych dziatan dotyczacych stabilizacji
kursu Akciji, przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Oferty.
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PODSUMOWANIE I CZYNNIKI RYZYKA

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

Firma: Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Lancut

Adres: ul. Podzwierzyniec 41, 37-100 Lancut
Telefon: (017) 249 11 00, 22522 11,225 44 11
Fax: (017) 24911 31,249 11 33,249 11 34
Adres strony internetowe;j: www.srubex.com.pl

Poczta elektroniczna: srubex(@srubex.com.pl

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 690026663

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 815-00-02-909

SPECYFIKA I CHARAKTER DZIALALNOSCI EMITENTA

Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” S.A. prowadzi dziatalno$é¢ produkcyjna w branzy elementéw zlacznych. Spotka
jest najwigkszym w Polsce producentem gwintowanych elementow ztacznych, tj. srub, nakretek 1 wkretow dla wielu
galezi przemystu, m.in. motoryzacyjnego, wydobywczego, budowlanego, budowy maszyn, elektromaszynowego,
elektrycznego, energetycznego, stoczniowego, infrastruktury drogowej, meblarskiego. Spotka jest znaczacym
producentem elementow ztacznych w Europie.

Dziatalnos¢ produkcyjna Spolki realizowana jest w jednym zaktadzie produkcyjnym w Lancucie w wojewddztwie
podkarpackim. Spétka wdrozyta system zarzadzania jakoscia zgodny z ISO 9001:2000, posiada takze certyfikaty
zgodno$ci z normami jakosciowymi wymaganymi przez przemyst samochodowy (QS-9000), prawo do oznaczania
wyrobow znakiem bezpieczenstwa ,,B”, certyfikaty wymagane przez niemiecki przemyst budowlany i inne.

Spotka obecnie produkuje gtdéwnie wysokiej jakosci wyroby standardowe, znajdujace zastosowanie w wielu branzach.
Emitent, w ramach swojej strategii rozwoju, zamierza systematycznie zwigkszaé¢ udzial produktéw specjalnych
produkowanych wg konkretnych zaméwien odbiorcéw (w szczegélnosci dla przemystu samochodowego). Wyroby
takie charakteryzuja si¢ wyzsza marza 1 pozwalaja Emitentowi na systematyczny wzrost rentownosci jego
przedsigbiorstwa.

Poza wyzej wymienionym wzrostem udziatu produktow specjalnych, strategia Spotki zaktada dalsze umacnianie
pozycji lidera na krajowym rynku wyrobow $§rubowych oraz konkurowanie na rynku europejskim z producentami
elementéw zlacznych zaré6wno europejskimi jak i z Dalekiego Wschodu. Atutem Spoétki jest tutaj wysoka jako$é
oferowanych produktow, terminowos¢ dostaw i krotszy czas realizacji zaméwien w szczego6lnosci w stosunku do
producentéw pozaeuropejskich.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie tworzyt grupy kapitatowe;.

PODSTAWOWE PRODUKTY I RYNKI

Program produkcyjny Spotki obejmuje sruby, nakretki i wkrety wg norm PN, DIN, ISO, BS, ANSI ze §wiadectwami
jakosci i1 certyfikatami oraz wedlug powierzonej dokumentacji i uzgodnien z klientami. Spotka produkuje $ruby
o $rednicach od M 4 do M 24 (mm), nakretki o $rednicach od M 4 do M 20 (mm), wkrety do drewna z tbem
szesciokatnym o $rednicy od M 5 do M 8 (mm). Wyroby sa oferowane w réznych klasach wlasnos$ci mechanicznych
(od 4.6 do 12.9) oraz wielu rodzajach powltok ochronnych (cynkowanie galwaniczne, ocynk ogniowy, dri-lock,
glejtmo, fosforanowanie).

Odbiorcami Emitenta sa w wigkszo$ci dystrybutorzy i hurtownicy. Jest to uwarunkowane specyfika branzy, odbiorcy

finalni wymagaja bowiem kompleksowej obstugi w zakresie elementow zlacznych i innych asortymentow
wykraczajacych poza program produkcyjny Spotki. Dystrybutorzy z ktdorymi wspodtpracuje Emitent sg znaczaco
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rozdrobnieni. Udzialy Zadnego z odbiorcow Spoiki nie przekraczaja 10%, a zaledwie dwoch przekraczaja 5% wartosci
sprzedazy Spotki.

Emitent wigkszo$¢ swojej produkcji (ok. 60%) eksportuje. Gtownymi rynkami eksportowymi sa Niemcy, Holandia,
Wielka Brytania, Belgia, Czechy, Francja oraz inne kraje europejskie.

Tabela 1.1. Struktura sprzedazy w eksporcie (kraje)

Kraj Udzial sprzedazy eksportowej (warto$ciowo)
Niemcy 56%
Holandia 24%
Anglia 7%
Belgia 3%
Francja 3%
Czechy 2%
Wiochy 1%
Pozostate kraje 3%
Razem 100%

Zrédlo: Emitent.

Tabela 1.2. Struktura sprzedazy wg branz odbiorcéw finalnych

Branza Udzial w sprzedazy krajowej Udzial w sprzedazy na eksport
Motoryzacja 9% 18%
Budownictwo 8% 19%
Konstrukcje stalowe i energetyka 7% 41%
Gornictwo 9% 8%
Przemyst maszynowy 20% 9%
Pozostate 46% 5%
Razem 100% 100%

Zrédlo: Emitent.

PLANY I PRZEWIDYWANIA W ZAKRESIE CZYNNIKOW WPLYWAJACYCH NA PRZYSZEE WYNIKI

Gloéwnymi czynnikami zewngtrznymi wptywajacymi na przyszie wyniki Emitenta sg przede wszystkim:

- sytuacja na rynku podstawowego surowca, tj. stali (poziom cen i dostgpno$¢ surowca),

- rozwoj konkurencji z Dalekiego Wschodu w segmencie produktéw standardowych,

- rozwoj koniunktury gospodarczej w krajach bgdacych gtéwnymi rynkami zbytu Spotki (Polska, Niemcy, inne
kraje Unii Europejskie;j),

- ksztaltowanie si¢ kursu euro do zlotego,

- wymogi dotyczace srodowiska naturalnego.

Ponadto, przyszte wyniki Emitenta beda uzaleznione takze od czynnikow wewnetrznych, do ktorych nalezy zaliczy¢
zwlaszcza:

- konsekwentne wprowadzanie usprawnien procesow zarzadzania produkcja,
- zwigkszanie zdolnos$ci wytwarzania produktéw specjalnych,
- realizacja zaplanowanych zamierzen inwestycyjnych i akwizycyjnych.

Powyzsze czynniki zostaly opisane w pkt. 6.4 Prospektu.

STRATEGIA I ROZWOJ EMITENTA

Strategia Spotki zaktada umacnianie pozycji lidera na krajowym rynku wyrobdéw srubowych oraz zwigkszanie udzialu
Spotki w rynkach krajow Europy Zachodniej. Spotka zaktada, iz w perspektywie najblizszych kilku lat stanie sig
niekwestionowanym liderem w regionie Europy Srodkowowschodniej. Aby osiagnaé te pozycje Spotka dostosuje
swoj model biznesowy do potrzeb 1 wymogoéw rynku globalnego. Oznacza to zwigkszenie nakladow na nastgpujace
cele:

- badania i rozwdj,
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- zaawansowane technologie,
- sprzedaz (w tym naktady na kapitat obrotowy),
- poszerzenie oferty asortymentowej oraz

Efektem powyzszych dziatan bedzie dostarczenie klientowi kompleksowych rozwiazan opartych na wyrobach
srubowych.

Cele strategiczne Spolki zostang zrealizowane poprzez:

1) zwigkszenie posiadanych mocy produkcyjnych w celu rozszerzenia oferty asortymentowej oraz lepszego
zaspokojenia popytu na wyroby specjalne,

2) reorganizacjg procesu produkcyjnego majaca na celu wzrost efektywnosci produkcji wyrobow standardowych,
skrocenie czasu dostawy tych wyrobow do rynku oraz zmniejszenie obciazenia srodowiska naturalnego,

3) konsolidacje krajowego rynku wyroboéw srubowych.

Oceniajac sytuacj¢ na rynku na ktérym dziata Emitent oraz pozycje podmiotow konkurencyjnych, mozna stwierdzic,
ze perspektywy rozwoju Emitenta sa dobre, a realizacja celow strategicznych realna.

WYKAZ 0SOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM I AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GELOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

W imieniu Emitenta dziataja:

Wojciech Fedko - Prezes Zarzadu
Nikodem Bernacki - Czlonek Zarzadu
Katarzyna Grabowska - Czlonek Zarzadu

Akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki sa: Narodowy Fundusz
Inwestycyjny im. E. Kwiatkowskiego (34,05%), Skarb Panstwa (25,01%), Pedersen Co. Ltd. (12,75%), Jupiter NFI
S.A. (5,16%).

Tabela 1.3. Akcjonariat Emitenta (dane na dzien 17 wrze$nia 2004 r.)

AKkcjonariusz Liczba akeji % kapitalu % gloséw na WZA
NFI im. E. Kwiatkowskiego " 436 924 34,05 34,05
Skarb Panstwa 320 842 25,01 25,01
Pedersen Company Limited 163 654 12,75 12,75
Jupiter NFI S.A. 66 155 5,16 5,16
Pozostali — ponizej 5% 295 495 23,03 23,03
Razem 1283070 100,00 100,00

Zrédlo: Emitent.

*) NFIim. E. Kwiatkowskiego oraz pozostale narodowe fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PZU NFI Management Sp. z o.0., tj. Il NFI i NFI
Progress posiadaja tacznie 511 156 Akcji (39,84% kapitatu).

CZYNNIKI POWODUJACE WYSOKIE RYZYKO DLA NABYWCOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

CZYNNIKI ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

RYZYKO ZWIAZANE Z RYNKIEM PODSTAWOWEGO SUROWCA

Podstawowym surowcem do produkcji jest stal walcowana. Udziat wartosci walcowki w technicznym koszcie
wytworzenia sigga 65%. Z tego powodu przyszte wyniki finansowe Spotki, a tym samym warto$¢ inwestycji w akcje
Emitenta, w znacznym stopniu uzalezniona jest od sytuacji na rynku stali.

Rynek stali obecnie charakteryzuje si¢ nadwyzka popytu nad podaza, co spowodowalo znaczny wzrost cen tego
surowca. Producenci wykorzystuja niemalze w pelni posiadane moce produkcyjne, powaznie ograniczone w ostatnich
latach z powodu zastoju na rynku stali, 1 — wobec stale rosnacego popytu — podnosza ceny. W ciagu kilku pierwszych
miesigcy b.r. cena stali walcowanej wzrosta o ponad 50%.
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Jako gléwny powdd takiego stanu rzeczy uwaza si¢ wzrost gospodarczy w Chinach i zglaszane przez tamta
gospodarke zapotrzebowanie na stal oraz wzrost cen energii na §wiecie. Chiny sa odbiorca ok. 25% s$wiatowej
produkc;ji stali. Przyjmuje sig, ze zuzycie stali w Chinach w 2004 r. wrosnie o 13,1% 1 0 10,4% w 2005 (szacunki IISI
— Miedzynarodowego Instytutu Zelaza i Stali). Specjalisci branzowi (IISI) oceniaja jednak, ze w ciagu 1-2 lat rynek
powinien sig ustabilizowaé, oczekiwane jest nawet odwrdcenie trendu i spadki cen.

Obecnie Spoéltka stara sig, z dobrym skutkiem, przerzucaé rosnace ceny surowca na swoich odbiorcéw. Wzrost cen
walcowki nie spowodowal wigc spadku rentownosci Spolki. Istnieje natomiast pewne zagrozenie okresowego
obnizenia rentowno$ci w przypadku gwattownego spadku §wiatowych cen stali. Wowczas odbiorcy produktow
Spoiki, oczekujac obnizenia cen wyrobow, moga odméwi¢ placenia wyzszej ceny za produkty wytworzone
z drozszego surowca.

Podstawowym zagrozeniem — poza nieoczekiwanymi wahaniami cen — jakie wiaze si¢ z sytuacja na rynku stali moze
by¢ pojawienie si¢ niedoboréw tego surowca (nieciagtos¢ dostaw). Spotka utrzymuje stan magazynowy walcowki na
poziomie pottora miesiaca produkcji. W przypadku pojawienia si¢ dtuzszych opdznien w dostawie surowca mogloby
to spowodowaé konieczno$¢ zmniejszenia produkcji, ale dywersyfikacja dostawcdéw ma przeciwdziataé zaistnieniu
takiej sytuacji

RYZYKO ZWIAZANE Z DZIALANOSCIA FIRM KONKURENCYJNYCH

Dominujaca czg$¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez Spotke stanowia wyroby standardowe, znajdujace
zastosowanie w roéznych branzach. W tym segmencie od kilku lat obserwowana jest narastajaca konkurencja ze strony
producentéw dalekowschodnich. Zdobywaja oni rynek glownie bardzo niska cena, niedostgpng dla producentow
europejskich, w tym Spotki. W zwiazku z tym Spoétka dazy do konkurowania w obszarze czynnikéw innych niz cena,
tj. przede wszystkim jakosci wyrobow, czasu dostawy, dostgpnosci, wiarygodnosci, standardow obstugi klienta.

Wedlug ocen Zarzadu, mimo nasilania si¢ konkurencji z Dalekiego Wschodu, nie ma obecnie istotnego zagrozenia
z tej strony, gdyz Spotka zaspokaja zapotrzebowanie tych odbiorcéw, dla ktérych czynniki pozacenowe graja
istotniejsza rolg. Mato prawdopodobna jest taka zmiana standardow dziatania producentéw azjatyckich, by ich oferta
byta konkurencyjna do wyrobow Emitenta w jakimkolwiek obszarze poza cena. Niemniej jednak, istnieje pewne
ryzyko zmniejszania si¢ popytu na wyroby standardowe oferowane przez Spotke. W zwiazku z tym Emitent przyjat
strategi¢, ktora zaklada systematyczny wzrost udziatu produktow specjalnych, ktdore musza speilniaé bardzo
rygorystyczne wymogi jakoSciowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYMOGAMI W ZAKRESIE OCHRONY SRODOWISKA

Technologia produkcji wykorzystywana przez Spolkg charakteryzuje sig¢ istotnym poziomem emisji substancji
szkodliwych do $rodowiska naturalnego. Wobec istniejacej tendencji w zakresie zaostrzania przepisow w zakresie
ochrony $rodowiska istnieje ryzyko poniesienia przez Emitenta w przysztoSci znaczacych, uprzednio nie
przewidzianych nakladéw inwestycyjnych zwiazanych z ochrona $rodowiska. Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage na
istniejaca mozliwos¢ naktadania na Spoétke kar pienigznych zwiazanych z przekroczeniem przyznanych jej norm
w zakresie emisji szkodliwych substancji.

Czynniki te moga w widoczny sposdb zmniejszaé efektywnos¢ ekonomiczna Spotki, tym samym ujemnie wptywajac
na stopg zwrotu z inwestycji.

W celu ograniczenia ryzyka zwiagzanego z wymogami wobec Spotki w zakresie ochrony $rodowiska naturalnego,
Emitent podjal starania zmierzajace do uzyskania pozwolenia zintegrowanego (opisanego w pkt. 6.4.1.5 Prospektu),
ktore wyeliminowatoby konieczno$¢ uzyskiwania i odnawiania pozwolen czastkowych, dotyczacych poszczegolnych
rodzajow zanieczyszczen. Wedlug oceny Zarzadu ryzyko nieotrzymania przez Spotke pozwolenia zintegrowanego
jest znikome.

RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM OD DOSTAWCOW

Pomimo podjgtych przez Spotke dziatan w kierunku dywersyfikacji dostaw surowca Huta Lucchini-Warszawa
Sp. z 0.0. w2004 r. nadal bgdzie gtéwnym dostawca walcowki (surowca podstawowego do produkcji $rub). Udziat
Huty w kosztach ogoétem to 56,29%. W 2004 r. rozpoczgto poszukiwania nowych dostawcow. Docelowo Emitent
zamierza mie¢ trzech glownych dostawcow walcowki. Ma to zapewni¢ dywersyfikacjg zrodet zaopatrzenia bez utraty
przewagi jaka daje fakt bycia znaczacym odbiorca.
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CZYNNIKI ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

RYZYKO KURSOWE

Ze wzgledu na znaczny udziat sprzedazy eksportowej, na wyniki Spotki w duzym stopniu wplywa sytuacja na rynku
walutowym. W ciagu ostatniego roku obserwowana byta znaczaca deprecjacja zlotego w stosunku do euro. Obecnie,
jak si¢ wydaje gldwnie na skutek zwigkszenia stopnia restrykcyjnosci polityki pieni¢znej w Polsce i wynikajacego
ztego wzrostu stop procentowych, mamy do czynienia z ponownym umacnianiem si¢ zlotego. Prognozy
ekonomistow co do dalszego ksztattowania si¢ kursu zlotego nie sa jednoznaczne, jednak w prognozach dominuje
przekonanie o stabilizowaniu si¢ kursu na poziomie zblizonym do obecnego.

Spotka podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka kursowego. Naleza do nich przede wszystkim
transakcje opcyjne (hedging z wykorzystaniem opcji polegajacy na nabyciu opcji sprzedazy euro z okre§lona ceng
wykonania) oraz zwigkszanie udziatu kosztow rozliczanych w euro (tzw. hedging naturalny).

W przypadku istotnego i niecoczekiwanego przez Spotke umocnienia si¢ ztotdwki wobec euro istnieje ryzyko
pogorszenia si¢ rentownosci sprzedazy eksportowej. Ze wzglgdu na znaczacy udziat eksportu w sprzedazy ogotem
moze to w duzym stopniu wptynaé na ogdlna rentownos¢ Spotki i w efekcie spowodowaé spadek rentownos$ci
inwestycji w Akcje.

RYZYKO GOSPODARCZE (SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA W POLSCE I W UNIT EUROPEJSKIEY)

Rozwo¢j branzy w ktorej dzialta Emitent jest silnie uzalezniony od ogoélnej koniunktury w gospodarce,
a w szczegolnosci od sytuacji w tych sektorach, ktore sa finalnymi rynkami zbytu dla wyrobow Spotki, tj. m.in.
budownictwo, motoryzacja, produkcja przemystowa, energetyka.

Najwigksze znaczenie z punktu widzenia Spotki ma ksztaltowanie si¢ koniunktury gospodarczej w krajach Unii
Europejskiej, gtownie w Niemczech i w Polsce, ktore stanowia glowne rynki zbytu dla Spotki.

W Niemczech wzrost PKB liczony rok do roku, po II kwartale 2004 r. wynidst 2,0% (Federalny Urzad Statystyczny).
W kwietniu b.r. Niemcy przetamaty tendencj¢ spadkowa produkcji przemystowej, ktéra obecnie zaczyna rosnac.
Podobna sytuacja wystgpuje w wigkszosci krajow ,starej” Unii Europejskiej. Trudno jest jednak jednoznacznie
oceni¢ jak silne bedzie obserwowane obecnie ozywienie koniunktury w Europie Zachodniej i czy proces ten bedzie
miat charakter trwaty. Czynnikami ograniczajacymi konkurencyjno$¢ gospodarek Europy Zachodniej byly w istotnym
stopniu silny kurs euro wobec dolara oraz wysokie deficyty budzetowe krajow cztonkowskich.

Sytuacja Polski wydaje sig¢ by¢ obecnie wyraznie lepsza. W kraju wystgpuja wszakze podobne problemy budzetowe
(wysoki deficyt), jednak obserwowany jest wysoki wzrost produkcji przemystowej (14,5% rocznie po I kwartale b.r.,
dane GUS), ktory jest kontynuacja trendu zapoczatkowanego w 2002 r. Znaczacy jest takze wzrost gospodarczy
Polski, ktory po I kwartale b.r. wyniost 6,9%, w stosunku do I kwartatu 2003 r. Niewatpliwie na korzystna sytuacj¢
gospodarcza w Polsce duzy wptyw miat staby ztoty wobec euro, co bylo jednym z czynnikow wspierajacych eksport
do krajow strefy euro. Z drugiej jednak strony obserwowany jest rosnacy popyt wewngtrzny, co potwierdza silg
wzrostu PKB.

Zwraca si¢ uwage na ryzyko pogorszenia si¢ wynikéw finansowych Emitenta, ktore moze nastapi¢ w przypadku
zatamania si¢ trendow wzrostowych w gospodarce, a w szczegdlnosci w sektorach przemyshu, ktore stanowig rynki
docelowe dla wyrobow Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI REGULACJI PRAWNYCH

Przepisy prawa regulujace dziatalno$¢ przedsigbiorcow w Polsce charakteryzuja si¢ znaczna niestabilnoscia, co rodzi
rozne rodzaje ryzyka dla Emitenta. W szczegoélnosci nalezy tu zwrdci¢ uwage na przepisy regulujace wymogi
w zakresie ochrony $rodowiska, a takze inne przepisy zwiazane z prowadzeniem dzialalno$ci gospodarczej (np.
podatkowe).

Zmiany w obowiazujacych przepisach moga powodowaé w szczegolnosci koniecznos¢ poniesienie dodatkowych
naktadow inwestycyjnych, wzrost obcigzen publiczno-prawnych lub powodowac wzrost innych kosztow Emitenta.
W efekcie moze dojs¢ do ograniczenia ogoélnej rentownosci Spotki i spadku wartosci Akcji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEDOJSCIEM EMISIT AKCJI SERII B 1 AKCII SERII C DO SKUTKU

W przypadku, gdy w terminie Oferty nie zostana prawidtowo ztozone i optacone zapisy na co najmniej 320 000 Akcji Serii
B emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku. Ponadto zgodnie z trescig § 9 uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia Spo6iki
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z dnia 17 grudnia 2004 r., w przypadku przyjecia zapisdw na taczng ilo§¢ akcji mniejsza niz suma liczby Akcji Serii A
ostatecznie zaoferowanych do sprzedazy przez Skarbu Panstwa i 320 000 Akcji Serii B, Zarzad nie dokona przydziatu
Akcji Serii B i ich emisja nie dojdzie do skutku.

Emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku takze w przypadku, gdy w okresie 6 miesigcy od daty udzielenia przez KPWiG
zgody na dopuszczenie Akcji Serii B do publicznego obrotu, Zarzad Spoétki nie wystapi do Sadu Rejestrowego z wnioskiem
o rejestracje¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego albo w przypadku, gdy uprawomocni si¢ postanowienie Sadu
Rejestrowego o odmowie podwyzszenia kapitalu zaktadowego.

Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy Zarzad Spotki nie wystapi do Sadu Rejestrowego z wnioskiem
o rejestracj¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego albo w przypadku, gdy uprawomocni si¢ postanowienie
Sadu Rejestrowego o odmowie rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego. Emisja Akcji Serii C
uzalezniona jest rowniez od zlozenia przez Spotke oferty nabycia Warrantoéw Subskrypcyjnych Uprawnionym.

RYZYKO ZNACZNEJ PODAZY AKCIJI

Istnieje prawdopodobienstwo wystapienia znacznej podazy akcji ze strony nowych akcjonariuszy, ktorzy nabeda
Akcje Serii A 1 Akcje Serii B w Ofercie oraz ze strony tych akcjonariuszy, ktdrzy obecnie posiadaja Akcje Serii A
i nie oferuja ich sprzedazy w Ofercie. Zjawisko nasilonej podazy moze by¢ obserwowane glownie w poczatkowym
okresie po wprowadzeniu Akcji do obrotu gieldowego. Zwigkszona podaz moze spowodowac obnizenie si¢ kursu
gietldowego Akcji.

RYZYKO WAHAN KURSOWYCH I OGRANICZONEJ PLYNNOSCI INWESTYCJI

Obserwowana czgsto cecha polskiego rynku kapitalowego jest znaczace wahanie si¢ cen i wolumenu obrotow
papieréw wartosciowych w krotkich okresach. Dotyczy to w szczegbdlnoSci papierow spotek relatywnie niewielkich,
do ktorych bedzie sig¢ zalicza¢ Emitent.

Dodatkowym zagrozeniem dla kursu gietdowego Akcji moze by¢ podaz ze strony pracownikow Spotki, ktorzy
posiadaja Akcje nabyte nieodptatnie w procesie prywatyzacji Spoiki.

Ryzyko czasowego ograniczenia ptynnosci oraz znacznych wahan kursu Akcji powinni uwzgledni¢ przede wszystkim
inwestorzy zainteresowani transakcjami znacznymi pakietami Akcji.

RYZYKO ZWIAZANE Z ODMOWA WPROWADZENIA AKCJI DO OBROTU GIELDOWEGO LUB OPOZNIENIEM W TYM ZAKRESIE

Wprowadzenie Akcji do obrotu na Gieldzie wymaga uzyskania nastgpujacych postanowien i decyz;ji:
- postanowienia Sadu Rejestrowego o rejestracji emisji Akcji

- decyzji KDPW o przyjeciu Akcji do depozytu i nadaniu im kodu,

- decyzji Zarzadu Gieldy odnos$nie dopuszczenia Akcji do obrotu gietdowego,

- decyzji Zarzadu Gietdy odnosnie wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego.

Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o pozyskanie ww. decyzji najszybciej jak to bedzie mozliwe. W tym celu zamierza
sktada¢ do powyzszych instytucji stosowne wnioski niezwlocznie po zaistnieniu okoliczno$ci umozliwiajacych
ztozenie wniosku. Niemniej jednak, Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowac¢ dotrzymania terminow
wprowadzenia Akcji do obrotu na Gietdzie.

Opdznienie lub odmowa ktorejkolwiek z ww. instytucji wydania postanowienia lub decyzji moze spowodowaé
opoznienie lub przerwanie procesu wprowadzania Akcji do obrotu gietdowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM NOTOWAN

Obrot akcjami Emitenta zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy na okres do trzech miesigcy w przypadku gdy Emitent narusza
obowiazujace na GPW przepisy lub gdy wymaga tego bezpieczenstwo i interes uczestnikdw obrotu lub na wniosek
Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z OBROTU GIELDOWEGO
Zarzad Gieldy wykluczy Akcje z obrotu gietdowego w przypadku, gdy:

- utraca status papierow wartoSciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,

- ich zbywalno$¢ stanie si¢ ograniczona.

Wykluczenie Akcji z obrotu moze nastapi¢ rowniez:

- jezeli przestana spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego,
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- jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gieldzie,
- na wniosek Emitenta,

- wskutek ogloszenia upadtosci lub oddalenia wniosku o upadto$¢ z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta
na zaspokojenie kosztéw postgpowania,

- jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
- jezeli w ciagu 3 miesigcy nie dokonano zadnej transakcji gietdowej na Akcjach,

- wskutek podjecia przez Emitenta dzialalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z PUBLICZNEGO OBROTU

Zgodnie z art. 85 Ustawy na skutek niedopelnienia wymaganych prawem obowiazkow Emitenta papierow
wartosciowych, Komisja moze:

- wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow warto$ciowych z publicznego obrotu,
- naltozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500 000 ztotych,

- wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z publicznego obrotu nakladajac jednoczesnie karg
pieni¢zna do wysokos$ci 500 000 ztotych.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZESUNIECIAMI MIEDZY TRANSZAMI

Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do dokonania przesuni¢¢ pomigdzy transzami przed terminem rozpoczegcia
subskrypcji oraz po jej zakonczeniu, przy czym przesunigcia w ramach transz po zakonczeniu subskrypcji jest
mozliwe wylacznie w przypadku, jezeli w jednej transzy dojdzie do nadsubskrypcji, a w drugiej transzy do nieobjgcia
wszystkich oferowanych Akcji.

RYZYKO ZWIAZANE Z PDA

Przed zarejestrowaniem przez Sad Rejestrowy Akcji Serii B, do obrotu gietdowego wprowadzone zostang Prawa Do
Akcji. Charakter PDA wiaze si¢ z ryzykiem, iz w sytuacji niedojs$cia do skutku emisji Akcji Serii B, posiadacz PDA
otrzyma z tytutu kazdego posiadanego PDA jedynie zwrot ceny emisyjnej Akcji Serii B.

W wyzej opisanej sytuacji, inwestorzy nabywajacy PDA w obrocie wtornym moga ponies¢ strate, jesli nabeda PDA
za ceng wyzsza niz cena emisyjna Akcji Serii B.
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1.3 WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA ZA OKRES 2001 - 30.06.2004
Podstawowe dane finansowe Emitenta zamieszczono w tabeli ponizej:
Tabela 1.4. Wybrane dane finansowe Emitenta w latach 2001 — 30.09.2004
Wyszczegélnienie jom. 30.09.2004 30.06.2004 2003 2002 2001

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 116 222 73132 108 851 86 723 110 556
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (tys. zb) 15 049 10 993 6 847 386 123
Zysk (strata) brutto (tys. zb) 15653 11184 3957 -240 -1917
Zysk (strata) netto (tys. zb) 12785 9186 2427 81 -1348
Aktywa razem (tys. zb) 77418 71823 56214 59 868 56 822
Zobowigzania razem (tys. zt) 29 561 27 565 21 140 27 169 24 600
Zobowiazania dlugoterminowe (tys. zt) 0 0 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe (tys. zt) 20515 18372 12 235 17 543 15036
Kapitat wtasny (aktywa netto) (tys. zt) 47 857 44 258 35074 32699 32222
Kapitat zaktadowy (tys. zb) 3092 3092 3092 3092 3092
Liczba akcji (szt.) 1283070 1283070 1283070 1283070 1283070
Zysk (strata) na jedna akcjg (zh) 9,96 7,16 1,89 0,06 -1,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedna }
akcje” przy emisji 320 000 szt. akcji (@) 7,98 373 151 0,05 0.84
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
przy emisji 500 000 szt. akcji (@) 717 3,15 1,36 0,05 -0.76
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
przy emisji 550 000 szt. akcji (@) 6,97 3,01 132 0,04 -0.74
Zadeklaroqua lub wyplacona dywidenda () 0 0 0 0 0
na jedna akcjg

Zrédio: Emitent.

a) Sposob obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykla: zysk netto / (liczba akcji + liczba akcji nowej emisji).

1.4 WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
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ZA OKRES 2001-30.06.2004

Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dzialalnosci gospodarczej Emitenta zostaly przedstawione w ponizszej

tabeli. Wskazniki przedstawiono w skali roczne;j.

Tabela 1.5. Efektywno$¢ dzialalnoSci gospodarczej i zdolnoSci regulowania zobowigzan w latach 2001-

30.09.2004
Wyszczegdlnienie jom. 30.09.2004 30.06.2004 2003 2002 2001
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu * % 35,62 41,51 6,92 0,25 -4,18
Stopa zwrotu z aktywow % 22,02 25,58 4,32 0,14 2,37
Rentownos$¢ sprzedazy ° % 11,00 12,56 2,23 0,09 -1,22
Stopa wyptaty dywidendy % -
Wskaznik zaduzenia kapitatéw whasnych % 61,77 62,28 60,27 83,09 76,35

Zrédlo: Emitent.

a)  stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu - zysk netto za prezentowany okres do stanu kapitatow wlasnych na koniec okresu;
b)  stopa zwrotu z aktywow — zysk netto za prezentowany okres do stanu aktywow ogoédtem na koniec okresu;
c¢)  wskaznik rentownosci sprzedazy — stosunek zysku netto za dany okres do przychodow ze sprzedazy w tym okresie;

d) stopa wyplaty dywidendy — kwota wyptaconej dywidendy na jedna akcj¢ do aktualnego kursu gietdowego jednej akcji;
e)  wskaznik zadluzenia kapitatow wlasnych - iloraz sumy zobowiazan (dtugo i krotkoterminowych) i kapitatow wlasnych.
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INFORMACJE O RATINGU

W $wietle znanych Emitentowi faktdw nie zostal przeprowadzony przez jakakolwiek wyspecjalizowana instytucje
krajowg lub zagraniczna rating Emitenta Iub jego Akcji.

CELE EMISJI AKCJI

PRZEZNACZENIE WPLYWOW UZYSKANYCH Z EMISJI

Celem emisji jest sfinansowanie potrzeb inwestycyjnych Emitenta, stuzacych realizacji jego strategii rozwoju,
opisanej w pkt. 6.5 Prospektu.

Spotka planuje pozyskaé, w wyniku emisji Akcji Serii B, ok. 30 mln zt — 40 mln zl. Szczegotowe cele emisji
oznaczaja sfinansowanie nastgpujacych projektow:

1) zwigkszenie posiadanych mocy produkcyjnych w celu rozszerzenia oferty asortymentowej oraz lepszego
zaspokojenia popytu na wyroby specjalne,

2) reorganizacj¢ procesu produkcyjnego majaca na celu wzrost efektywnosci produkcji wyrobéw standardowych,
skrocenie czasu dostawy tych wyrobow do rynku oraz zmniejszenie obciazenia Srodowiska naturalnego,

3) stworzenie kompleksowej oferty dla klientow Spoélki, opartej o wyroby srubowe, uwzgledniajacej uwarunkowania
i potrzeby rynku globalnego,

4) konsolidacja krajowego rynku wyroboéw Srubowych.

Na cele wskazane w pkt. 1) i 2) Spoétka planuje przeznaczy¢ ok. 20 min zt — 25 mln zt ze Srodkow pozyskanych
z emisji, na cel wskazany w pkt. 3) ok. 5 mln zt, natomiast na cele wskazane w pkt. 4) pozostala czes¢ wplywow
z emisji, tj. ok. 5 min zt — 10 mln zt.

Wyszczegolnione wyzej cele emisji dotycza wplywow z emisji Akcji Serii B. Wplywy z emisji Akeji Serii C, ze
wzgledu na niewielka wysokos¢ i warunkowos$¢, zostana przeznaczone na zasilenie kapitalu obrotowego.

INWESTYCJE RZECZOWE

W latach 2004 — 2005 Spotka planuje zrealizowaé program inwestycyjny o wartosci ok. 39 min zt. Do 2/3 tej kwoty
powinno zosta¢ sfinansowane $rodkami pozyskanymi z emisji Akcji Serii B. Pozostata kwot¢ Spotka zamierza
sfinansowa¢ kredytem inwestycyjnym oraz dotacja ze Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
Inwestycje te beda obejmowaty nastgpujace obszary:

- zakupy maszyn i urzadzen, stuzacych zwigkszeniu mocy produkcyjnych, w szczegdlnosci w zakresie
zaawansowanych technologicznie wyrobow specjalnych,

- modernizacj¢ procesow,
- ochrong $rodowiska.

Plan inwestycji przedstawia nastgpujaca tabela.

Tabela 1.6. Plan inwestycji rzeczowych

(tys. zb) 2004 (I1 potrocze) 2005

\Zakupy maszyn i urzqdzen

Ciagarka drutu typu Herborn 0 1500
Ttocznia $rub M6-8 0 5500
\Walcarka z czubarka 0 1500
Ttocznia wielooperacyjna 0 11 500
Piec kotpakowy 0 8 000
Inne maszyny i urzadzenia 1150 950
Razem: 2 650 19 450
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Prospekt emisyjny
Tabela 1.6. Plan inwestycji rzeczowych — c.d.
\Modernizacja procesow
Magazyn krajowy i magazyn potproduktow 200 5000
Pozostate 1280 450
Razem: 1480 5450
Ochrona Srodowiska
IRazem: | 880 | 750
Inwestycje razem: | 3510 | 35150

Zrédlo: Spolka.

KOMPLEKSOWE ROZWIAZANIA DLA KLIENTA

Obserwacja trendow na $wiatowym rynku branzy w ktorej dziata Emitent, wskazuje na duzy potencjal rozwiazan
pozwalajacych na dostarczenie klientowi kompleksowej oferty wyrobow, przygotowywanej przez jednego dostawce.
Spotka zamierza sprostaé¢ pojawiajacym si¢ oczekiwaniom i wymogom rynku, w ten sposob budujac swoja przewage
konkurencyjna w branzy. Szacowane naklady na wdrozenie tego elementu strategii Emitenta wynosza ok. 5 mln zt i
begda one sfinansowane w catosci ze srodkow pozyskanych z emisji Akcji Serii B.

KONSOLIDACJA RYNKU

Pozostalg czg$¢ srodkow pozyskanych z publicznej emisji Akcji Serii B, tj. w zaleznosci od ceny emisyjnej od ok. 5
mln zt do ok. 10 mln zt, Spotka zamierza przeznaczy¢ na sfinansowanie przygotowywanych obecnie transakcji
przejecia innych podmiotéw z branzy wyrobow srubowych w Polsce. Analiza otoczenia konkurencyjnego, w ktorym
dziala Emitent, wskazuje na kilka potencjalnie atrakcyjnych celéw przejecia. Zrealizowanie transakcji przejgcia
wybranego podmiotu (podmiotéw) doprowadzitoby do istotnej konsolidacji polskiego rynku producentdow wyrobow
srubowych. Zajecie przez Spolke pozycji inicjatora procesow konsolidacyjnych datoby jej istotna przewage nad
innymi podmiotami i tym samym umocnitoby jej pozycj¢ lidera na rynku.

Od kilku miesigcy Emitent prowadzi intensywne dzialania przygotowujace potencjalne transakcje. W tym celu
przeprowadzono m.in. badania stanu prawnego wybranych podmiotéw oraz opracowano wstgpne szacunkowe
prognozy dla potaczonych przedsigbiorstw.

W zaleznosci od ostatecznego ksztattu transakcji akwizycyjnych, Emitent spodziewa sig osiagna¢ m.in. nastgpujace
skutki:

- umocnienie pozycji lidera na krajowym rynku,

- rozszerzenie oferowanego asortymentu, co zwigkszytoby konkurencyjnos$¢ potaczonych podmiotow zaréwno na
rynku krajowym jak i — przede wszystkim — na rynkach eksportowych,

- osiagniecie licznych synergii kosztowych (np. dotyczacych zakupu surowca, ustug obcych, logistyki) oraz
przychodowych (silniejsza pozycja przetargowa).
PRIORYTETY W REALIZACJI CELOW EMISJI

Szczegdtowe cele emis;ji, przedstawione w pkt 1.6.1 Emitent zamierza realizowaé rownolegle.

DODATKOWE FUNDUSZE KONIECZNE NA REALIZACJE CELOW

Laczna warto$¢ naktadéw na cele przedstawione w pkt 1.6.1, wynosi ok. 49 mln zt — 54 miln zt, w tym:

- na inwestycje rzeczowe, opisane w pkt. 1.6.1.1 — ok. 39 mln z, z czego 20 min zI — 25 mln zt ze $rodkéw
pozyskanych z emisji Akcji Serii B,
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- na przygotowanie oferty kompleksowych rozwiazan opartych o wyroby srubowe, opisanej w pkt. 1.6.1.2 — ok. 5
mln zt, w calosci pozyskane z emisji Akcji Serii B,

- nadziatalno$¢ akwizycyjna, opisana w pkt. 1.6.1.3 — ok. 5 mln zt — 10 mln zl, w cato$ci pozyskane z emisji Akcji
Serii B.

Czgs$¢ naktadoéw niepokryta wptywami z emisji Akcji Serii B, tj. naktady na inwestycje rzeczowe w wysoko$ci ok. 9 —

14 min z, zostanie sfinansowana kredytem inwestycyjnym. Ponadto, w odniesieniu do inwestycji rzeczowych,

Emitent zamierza uzyskac dotacj¢ z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w wysokosci ok. 4,8 min zt.

WARTOSC ZADLUZENIA SPLACANEGO WPLYWAMI Z EMISJI

Emitent nie zaktada przeznaczania jakiejkolwiek czesci srodkéw pozyskanych z Emisji na sptatg zadtuzenia.

SKEADNIKI MAJATKOWE FINANSOWANE WPLYWAMI Z EMISJI NABYWANE NA WARUNKACH ISTOTNIE
ODBIEGAJACYCH OD DOTYCHCZASOWYCH

Srodki pozyskane z Emisji Akcji nie beda shuzyty finansowaniu sktadnikéw majatkowych, ktorych nabycie miatoby
zosta¢ dokonane na warunkach istotnie odbiegajacych od dotychczasowych warunkéw nabywania takich sktadnikow
majatkowych.

INFORMACJA DOTYCZACA NABYWANIA SKEADANIKOW MAJATKOWYCH OD PODMIOTU POWIAZANEGO

Emitent nie planuje nabywania jakichkolwiek sktadnikow majatkowych od podmiotoéw powiazanych.

PLANY EMITENTA ODNOSNIE WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI W OKRESIE DO REALIZACJI ZOBOWIAZAN
WYNIKAJACYCH Z REALIZACJI CELOW EMISJI

W okresie pomigdzy pozyskaniem srodkow z Emisji a realizacja celow Emisji Emitent ulokuje pozyskane $rodki
w bezpieczne instrumenty rynku pieni¢znego, takie jak lokaty bankowe, papiery dtuzne skarbowe, bony skarbowe.

STAN PRZYGOTOWAN EMITENTA DO REALIZACJI CELOW EMISJI

INWESTYCJE RZECZOWE

W zakresie dokonywania inwestycji rzeczowych, Emitent posiada wypracowane metody dziatania, tj. przygotowania
dokumentacji, oceny projektu, wyboru dostawcow, sktadania zapytan ofertowych, negocjacji i zawierania kontraktow.
Odnosnie inwestycji, ktore maja zosta¢ sfinansowane ze srodkéw pochodzacych z emisji Akcji Serii B, Spolka:

- opracowala szczegotowy plan inwestycji, w tym plan finansowania inwestycji,

- zlozyta wniosek do Ministerstwa Gospodarki i Pracy o czgsciowe dofinansowanie projektowanych inwestycji
(wniosek zostal wstepnie zaopiniowany pozytywnie),

- dokonata przegladu rynku w zakresie potencjalnych dostawcow urzadzen, technologii i wykonawcdow robot,
- skierowata zapytania ofertowe.

Spotka planuje zrealizowa¢ pierwsze prace dotyczace planowanych inwestycji jeszcze w biezacym roku, finansujac je
z dotacji i ze srodkow pozyskanych z kredytu bankowego.

KONSOLIDACJA RYNKU

Emitent od kilku miesigcy realizuje dziatania majace na celu precyzyjne zdefiniowane potencjalnych celow przejec
oraz oceng efektow ekonomicznych takich transakcji. W ramach tych czynnosci zrealizowano m.in. audyt prawny
w jednym z podmiotéw oraz opracowano wstgpne projekcje finansowe dla scenariusza potaczonych przedsigbiorstw
Emitenta i potencjalnych celow akwizycji.

Intencja Emitenta jest doprowadzenie do zamknigcia wstepnej fazy negocjacji z co najmniej jednym podmiotem,
zwienczonej podpisaniem listu intencyjnego, do konca roku 2004.

WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z POPRZEDNICH EMISJI AKCJI

Akcje Serii A zostaty objete przez Skarb Panstwa w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke
akcyjna. W zwiazku z tym Spotka nie otrzymata zadnych wptywow z tytutu emisji Akcji Serii A.
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1.6.10 ZMIANY CELOW EMISJI

1.7

1.8
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Emitent nie zaklada zmiany generalnych celow emisji, tj. sfinansowania przedsigwzig¢ rozwojowych. Emitent
zastrzega sobie jednak prawo zmiany szczegdtowych celow, jesli beda na to wskazywaty uwarunkowania zewngtrzne
lub bedzie tego wymagata dbatos¢ o maksymalizacjg efektu ekonomicznego i wartosci dla Akcjonariuszy. Przez
szczegblowe cele emisji nalezy rozumie¢:

- w odniesieniu do inwestycji rzeczowych — konkretne modele urzadzen, projekty rozwiazan technologicznych
i organizacyjnych;

- w odniesieniu do dziatan akwizycyjnych — skonkretyzowanie celow przejeé (okreslone spotki, przedsigbiorstwa,
wyodrebnione czgsci przedsigbiorstw.

W szczegdlnosci Emitent moze dokona¢ zmiany celow emisji, jesli okaze si¢ niewykonalne lub nieoptacalne
zrealizowanie planowanych transakcji konsolidacyjnych. Wowczas $rodki przeznaczone pierwotnie na ten cel zostang
przesunigte na realizacj¢ dwoch pozostatych celow. Rezygnacja z akwizycji innych podmiotow bedzie bowiem
wymagatla zwigkszenia naktadow na przyrost wiasnych zdolnosci produkcyjnych, tak, by finalnie osiagna¢ zaktadany
cel strategiczny tzn. umocnienie pozycji lidera rynku.

Ewentualna zmiana celow, na ktére beda przeznaczone $rodki pozyskane z emisji, nalezy do kompetencji Zarzadu.

Informacja o zmianie celow emisji zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie okre§lonym w art. 81 ust 1
Ustawy.

CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA CENE EMISYJNA AKCJI I ZASADY JEJ USTALANIA

Zgodnie z trescia Uchwaly nr 4/2004 NWZA z dnia 9 wrze$nia 2004 r., zmienionej Uchwatg nr 4 NWZA z dnia 17
grudnia 2004 r., cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona przez Radg Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze okresli¢
ceng poprzez wskazanie ceny minimalnej i ceny maksymalnej (widetki), wowczas ostateczna ceng emisyjna, w
ramach widetek wskazanych przez Rad¢ Nadzorcza, ustali Zarzad. Cena emisyjna widetkowa zostanie podana do
publicznej wiadomos$ci przed rozpoczeciem procesu budowania ksiggi popytu, natomiast ostateczna cena emisyjna
zostanie podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow w Transzy Kwalifikowane;.

Wprowadzajacy zobowiazuja si¢ do zaoferowania w Ofercie Publicznej Akcji Serii A po cenie rownej cenie emisyjnej
ustalonej dla Akcji Serii B, zgodnie z ww. zasadami.

Podstawa ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej beda wyniki procesu budowania ksiggi popytu, natomiast ustalenie
ceny widelkowej, a takze ostatecznej ceny w przypadku odwotania book-buildingu, bgdzie oparte o analizg
nastgpujacych czynnikow:

- oczekiwane wyniki finansowe Spotki za 2004 r., i perspektywy rozwoju Spotki,

- ogolna koniunktura na rynku kapitalowym, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem koniunktury na Gietdzie 1 wynikow
innych ofert publicznych,

- prognozy dotyczace koniunktury na rynku kapitatowym,
- zainteresowanie potencjalnych inwestorow Oferta.

Zgodnie z trescig uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 5/2004 z dnia 9 wrze$nia 2004 r., zmienionej uchwala Walnego
Zgromadzenia nr 5 z dnia 17 grudnia 2004 r., cena emisyjna Akcji Serii C zostata ustalona w wysokosci ceny
nominalnej, tj. 2,41 zI na jedna akcje. Emisja tych akcji jest czg$cig Programu Motywacyjnego i jest rodzajem
wynagrodzenia dla Zarzadu, co uzasadnia ustalenie takiej ceny emisyjne;.

STOPIEN OBNIZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE DLA NOWYCH
NABYWCOW

Przy zalozeniu minimalnej emisji: 320 000 akcji serii B, 0 akcji serii C:

Tabela 1.7. Stopien obnizenia wartoSci ksiggowej netto na jedna akcje serii B i C dla nowych nabywcéw

Cena emisyjna jednej akcji

Wartos¢ ksiggowa netto na jedna akcj¢ przed emisja(30.09.2004) 37,30

Wzrost/obnizenie warto$ci ksiggowej na jedna akcj¢ po emisji

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg po emisji (pro forma)

Obnizenie/wzrost wartosci ksiggowej netto na jedna nabywana akcjg

Zrédlo: Emitent.
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Tabela 1.8. Proporcje wkladu pieni¢znego dotychczasowych i nowych Akcjonariuszy

Wyszczeg6lnienie Nabyte Akeje qulzonl{av;li‘tl:l(lll l;l;([;lllfimy éredniil cena zaplacona za
Tlosé Procent Wartos¢ (zh) Procent akele (v 2
Dotychczasowi Akcjonariusze 1283070 80,04 3092 198,70%)
Nowi nabywcy Akcji Serii B 320 000 19,96
Nowi nabywcy Akcji Serii C 0 0
Razem 1 603 070 100 100,00

Zrédlo: Emitent.

*) Kapital zaktadowy powstaly w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjng.

Przy zatozeniu maksymalnej emisji: 500 000 akc;ji serii B, 50 000 akcji serii C:

Tabela 1.9. Stopien obnizenia warto$ci ksiggowej netto na jedna akcje serii B i C dla nowych nabywcéw

Cena emisyjna jednej akcji

Warto$¢ ksiggowa netto na jedna akcjg przed emisja (30.09.2004)

37,30

Wzrost/obnizenie wartosci ksiggowej na jedna akcjg po emisji

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ po emisji (pro forma)

Wzrost/obnizenie warto$ci ksiggowej netto na jedna nabywana akcje

Zrédlo: Emitent.

Tabela 1.10. Proporcje wkladu pieni¢znego dotychczasowych i nowych Akcjonariuszy

Wyszczegélnienie Nabyte Akcje Laflzonl{av;li(tl;?l gﬁg;lfizny Sredni‘il cinf‘ zaplz;cona za
Ilosé Procent Wartos¢ (z1) Procent akeje (v 7D
Dotychczasowi Akcjonariusze 1283070 70,00 3092 198,70%)
Nowi nabywcy Akcji Serii B 500 000 27,28
Nowi nabywcy Akcji Serii C 50 000 2,73
Razem 1833070 100,00 100,00

Zrédlo: Emitent.

*) Kapital zaktadowy powstaly w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spotke akcyjng.

DANE FINANSOWE DOTYCZACE WARTOSCI KSIEGOWEJ I ZOBOWIAZAN EMITENTA
NA DZIEN, KTORY PRZYPADA NIE WCZESNIEJ NIZ 60 DNI OD DATY SPORZADZENIA

PROSPEKTU

Tabela 1.11. Wartos$¢ ksiggowa netto i zobowiazania Spoétki na dzien 31.10.2004

Na dzien roku: 31.10.2004
Warto$¢ ksiggowa netto Spoiki (tys. zt) 49.042
Zobowiazania Spokki (tys. zb) 21.828

Zrédlo: Emitent.
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Prospekt emisyjny

I OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

2.1 EMITENT

Firma Spotki: Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” Spotka Akcyjna
Siedziba Spokki: Lancut
Adres 1 numery telekomunikacyjne: 37-100 Lancut

ul. Podzwierzyniec 41
tel. (017) 249 11 00, 225 22 11,225 44 11
fax (017) 249 11 31,249 11 33,249 11 34

Poczta elektroniczna: srubex@srubex.com.pl

Strona internetowa: www.srubex.com.pl

W imieniu Emitenta dziata:

Wojciech Fedko Prezes Zarzadu
Nikodem Bernacki Cztonek Zarzadu
Katarzyna Grabowska Czlonek Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania o0s6b fizycznych dziatajacych w imieniu Emitenta zostata objgta wnioskiem
o niepublikowanie i przedstawiona w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Oswiadczenie odpowiedzialnosci osob dziatajqcych w imieniu Emitenta

Dzialajac w imieniu Emitenta o§wiadczamy, ze wszystkie informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne
i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa,
a takze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiazania Emitenta
ani okoliczno$ci, ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawna, majatkowa i finansowa Emitenta oraz
osiggane przez niego wyniki finansowe.

Wojciech Fedko Nikodem Bernacki Katarzyna Grabowska

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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2.2 WPROWADZAJACY

2.2.1 SKARB PANTWA

Podmiot dziatajacy w imieniu Skarbu Panstwa:
Siedziba:

Adres i numery telekomunikacyjne:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

Minister Skarbu Panstwa
Warszawa

Ministerstwo Skarbu Panstwa

ul. Krucza 36 / Wspdlna 6

00-522 Warszawa

tel. (22) 695 80 00, (22) 695 90 00
fax (22) 621 08 72, (22) 621 33 61

minister@msp.gov.pl

www.msp.gov.pl

Pomigdzy Skarbem Panstwa i dziatajacym w jego imieniu Ministrem Skarbu Panstwa a Spodtka nie istniejg zadne

powiazania, z wyjatkiem powiazan kapitatowych:
- Skarb Panstwa posiada 320 842 Akcje Spotki.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci Ministra Skarbu Panstwa, reprezentujqcego Skarb Panstwa

Minister Skarbu Panstwa, reprezentujacy Skarb Panstwa, o$wiadcza, ze informacje zawarte w Prospekcie sa
prawdziwe 1 rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami prawa, atakze ze wedle najlepszej wiedzy Ministra Skarbu Panstwa nie istnieja, poza
ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiazania Spotki ani okolicznos$ci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wptyw
na sytuacj¢ prawna, majatkowa i finansowa Spoiki oraz osiagane przez nia wyniki finansowe.

Jacek Socha

Minister Skarbu Panistwa
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2.2.2 NFI M. E. KWIATKOWSKIEGO

Firma: Narodowy Fundusz Inwestycyjny

im. E. Kwiatkowskiego Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres i numery telekomunikacyjne: ul. Chocimska 8/10

00-791 Warszawa
tel. (22) 851 90 30
fax (22) 851 90 31

Poczta elektroniczna: info@pzunfi.pl
Strona internetowa: www.pzunfi.pl

W imieniu NFI im. E. Kwiatkowskiego dziata:
Artur Cakata Prezes Zarzadu
Waleria Kupiec Czlonek Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania ww. 0sob fizycznych zostala objgta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona
w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Pomigdzy NFI im. E. Kwiatkowskiego a Spotka nie istnieja zadne powiazania natury formalnej, nieformalnej badz
osobistej, z wyjatkiem powiazan kapitatowych:

- NFI im. E. Kwiatkowskiego posiada 436 924 Akcje Spoftki.

Pomigdzy osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu NFI im. E. Kwiatkowskiego a Spotka nie istnieja zadne
powiazania natury formalnej, nieformalnej badz osobistej, poza wymienionym ponizej:

- Pan Artur Cakata — Prezes Zarzadu NFI im. E. Kwiatkowskiego jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spoiki.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dzialajqcych w imieniu NFI im. E. Kwiatkowskiego

Dziatajac w imieniu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. E. Kwiatkowskiego S.A., o$wiadczamy, ze
informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych
ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja,
poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiazania Spoiki, ani okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢ znaczacy
wplyw na sytuacje¢ prawna, majatkowa i finansowa Spotki oraz na osiagane przez niag wyniki finansowe.

Artur Cakala Waleria Kupiec

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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223 1IINFI

Firma: Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres i numery telekomunikacyjne: ul. Chocimska 8/10

00-791 Warszawa
tel. (22) 851 90 30
fax (22) 851 90 31

Poczta elektroniczna: info@pzunfi.pl
Strona internetowa: www.pzunfi.pl
W imieniu II NFI dziala:

Dariusz Cholerzynski Prezes Zarzadu
Teresa Jagodzinska Czlonek Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania ww. 0sob fizycznych zostala objgta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona
w ,,Informacjach objgtych wnioskiem o niepublikowanie”.

Pomigdzy II NFI a Spotka nie istnieja zadne powiazania natury formalnej, nieformalnej badz osobistej, z wyjatkiem
powiazan kapitatowych:

- I NFI posiada 49 488 Akcji Spotki.

Pomigdzy osobami fizycznymi dzialajacymi w imieniu II NFI a Spoétka nie istnieja zadne powiazania natury
formalnej, nieformalnej badz osobiste;.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dzialajqcych w imieniu II NFI

Dziatajac w imieniu Drugiego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego, o$wiadczamy, ze informacje zawarte
w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza nie istnieja, poza
ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiazania Spotki, ani okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw
na sytuacje¢ prawna, majatkowa i finansowa Spotki oraz na osiagane przez nig wyniki finansowe.

Dariusz Cholerzynski Teresa Jagodzinska

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

19




2 AN
SRUBEX[I S.A.

Prospekt emisyjny
2.24  NFIPROGRESS
Firma: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress
Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres i numery telekomunikacyjne: ul. Chocimska 8/10

00-791 Warszawa
tel. (22) 851 90 30
fax (22) 851 90 31

Poczta elektroniczna: info@pzunfi.pl
Strona internetowa: www.pzunfi.pl

W imieniu NFI Progress dziata:
Katarzyna Jazdrzyk Prezes Zarzadu

Joanna Kaczorek Czlonek Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania ww. 0sob fizycznych zostala objgta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona
w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Pomigdzy NFI Progress a Spotka nie istnieja zadne powiazania natury formalnej, nieformalnej badz osobiste;j,
z wyjatkiem powiazan kapitatowych:

- NFI Progress posiada 24 744 Akcje Spoftki.

Pomigdzy osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu NFI Progress a Spotka nie istnieja zadne powiazania natury
formalnej, nieformalnej badz osobiste;.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dzialajqcych w imieniu NFI Progress

Dziatajac w imieniu Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A., o§wiadczamy, ze informacje zawarte
w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza, nie istnieja, poza
ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiazania Spoiki, ani okolicznosci, ktore moglyby wywrzeé znaczacy wptyw
na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Spotki oraz na osiagane przez nig wyniki finansowe.

Katarzyna Jazdrzyk Joanna Kaczorek

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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2.3 PODMIOTY SPORZADZAJACE PROSPEKT

2.3.1  SPOLKA
Firma Spotki:
Siedziba Spotki:

Adres i numery telekomunikacyjne:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

W imieniu Emitenta dziata:
Wojciech Fedko
Nikodem Bernacki

Katarzyna Grabowska

Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” Spotka Akcyjna
Lancut

37-100 Lancut

ul. Podzwierzyniec 41

tel. (017) 249 11 00, 22522 11,22544 11

fax (017) 249 11 31,249 11 33,249 11 34

srubex@srubex.com.pl

www.srubex.com.pl

Prezes Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania osob fizycznych dziatajacych w imieniu Spotki zostata objgta wnioskiem
o niepublikowanie i przedstawiona w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Osoby dzialajace w imieniu Emitenta jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt odpowiedzialne sa za wszystkie
informacje zawarte w Prospekcie, z wyjatkiem informacji zawartych w rozdziale I — punkt 1.2.3, w rozdziale II —
punkty 2.2, 2.3.2-2.3.5,2.4,2.5, wrozdziale III — punkty 3.7, 3.8, 3.11,w rozdziale VIII — punkty8.1.1, 8.1.3 oraz

w rozdziale X — punkty 10.10 — 10.11.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomig¢dzy Emitentem a osobami fizycznymi dzialajacymi w imieniu
Emitenta nie istnieja zadne powiazania personalne, kapitalowe, organizacyjne ani umowne z wyjatkiem powiazan
wynikajacych z funkcji pelnionych przez te osoby w Zarzadzie, opisanych w pkt. 7.3 Prospektu.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomigdzy Emitentem oraz osobami fizycznymi dziatajacymi
w imieniu Emitenta a Wprowadzajacymi nie istnieja zadne powiazania personalne, strukturalne, kapitalowe,
organizacyjne ani umowne, z wyjatkiem nastepujacych powiazan kapitalowych:

- Skarb Panstwa posiada 320 842 Akcje Spotki.

- NFI im. E. Kwiatkowskiego posiada 436 924 Akcje Spoftki.

- II NFI posiada 49 488 Akcji Spoftki.
- NFI Progress posiada 24 744 Akcje Spotki.
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Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dzialajqcych w imieniu Spotki, jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt

Dziatajac w imieniu Spotki oswiadczamy, ze Prospekt w czgsciach, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialna jest
Spotka, zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz, ze informacje zawarte w czgsciach
Prospektu, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialna jest Spotka, sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Wojciech Fedko Nikodem Bernacki Katarzyna Grabowska

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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23.2

DORADCA — EQUITY SERVICE POLAND SP. Z 0.0. — SP. K.

Firma: Equity Service Poland Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia — spotka komandytowa
Siedziba: Warszawa
Adres i numery telekomunikacyjne: Al. Armii Ludowej 26
tel. (22) 579 79 00
fax (22) 579 79 01
Poczta elektroniczna: biuro@eqgs.pl

Strona internetowa: -

W imieniu Doradcy dziata:

Grzegorz Golec Prokurent, posiadajacy prokurg samoistna

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dzialajacej w imieniu Doradcy zostala objgta wnioskiem
o niepublikowanie i przedstawiona w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Osoby dziatajace w imieniu Doradcy jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt odpowiedzialne sa za informacje
zawarte w Prospekcie w nastgpujacych jego czgsciach: rozdziat I, rozdziat Il z wylaczeniem punktow 2.3.3 — 2.3.5,
2.4, 2.5, rozdziat 1II z wylaczeniem punktéw 3.3 — 3.8, 3.11, rozdziat IV — rozdzial VII, rozdziat IX, rozdziat X
z wylaczeniem punktéw 10.10 — 10.11.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomigdzy Doradca oraz osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu
Doradcy a Emitentem nie istnieja zadne powiazania personalne, strukturalne, kapitatlowe, organizacyjne ani umowne
z wyjatkiem:

- Umowy generalnej doradztwa w procesie publicznej emisji akcji z dnia 21 lipca 2004 r.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomigdzy Doradca oraz osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu
Doradcy a Wprowadzajacymi nie istnieja zadne powiazania personalne, strukturalne, kapitalowe, organizacyjne ani
umowne z wyjatkiem:

- Umowy z dnia 15 wrze$nia 2004 r. zawartej pomigdzy Millennium Dom Maklerski S.A. i Equity Service Poland
Sp. z 0.0. — sp. k. oraz NFI im. E. Kwiatkowskiego, I NFI i NFI Progres, ktorej przedmiotem jest $wiadczenie
ustug posrednictwa w sprzedazy Akcji Serii A objgtych Publiczng Oferta,

- Umowy z dnia 27 pazdziernika 2004 r. zawartej pomigdzy Skarbem Panstwa a Equity Service Poland Sp. z o0.0. —
sp. k., ktérej przedmiotem jest §wiadczenie na rzecz Skarbu Panstwa ushug doradczych zwiazanych z Publiczng
Oferta.
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Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osoby dzialajgcej w imieniu Doradcy, jako podmiotu sporzqdzajqcego Prospekt

Dziatajac w imieniu Doradcy o$wiadczam, ze Prospekt w czgéciach, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest
Doradca, zostal sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz, ze informacje zawarte
w czgsciach Prospektu, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Doradca, sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Grzegorz Golec

Prokurent
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DORADCA PRAWNY — GRYNHOFF, WOZNY I WSPOLNICY SP. K.

Firma: Grynhoff, Wozny i Wspdlnicy Spotka Komandytowa
Siedziba: Warszawa
Adres i numery telekomunikacyjne: ul. Krucza 16/22, 00-526 Warszawa
tel. (22) 627 29 22
fax (22) 627 29 20
Poczta elektroniczna: warszawa@ggh.pl

Strona internetowa: -

W imieniu Doradcy Prawnego dziataja:

Stanistaw Grynhoff Komplementariusz

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dziatajacej w imieniu Doradcy Prawnego zostala objgta
wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,,Informacjach objgtych wnioskiem o niepublikowanie”.

Osoby dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt odpowiedzialne sa za
informacje zawarte w Prospekcie w nastgpujacych jego czesciach: rozdziat I — punkt 1.2.3, rozdziat IT — punkt 2.3.3,
rozdziat III — punkty 3.1, 3.3 — 3.8, rozdzial IV punkty 4.1 — 4.5, 4.7 — 4.19, 4.22 — 4.25, rozdzial V — punkty 5.8 —
5.13,5.16 — 5.19, rozdziat VII — punkty 7.3 — 7.8.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomi¢dzy Doradca Prawnym oraz osobami fizycznymi dziatajacymi
w imieniu Doradcy Prawnego a Emitentem nie istnieja zadne powiazania personalne, strukturalne, kapitalowe,
organizacyjne ani umowne z wyjatkiem:

- Umowy o $wiadczenie ustug doradztwa prawnego z dnia 21 lipca 2004 r.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomigdzy Doradca Prawnym oraz osobami fizycznymi dziatajacymi
w imieniu Doradcy Prawnego a Wprowadzajacymi nie istnieja zadne powiazania personalne, strukturalne, kapitatowe,
organizacyjne ani umowne.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osoby dzialajqcej w imieniu Doradcy Prawnego, jako podmiotu sporzqdzajqcego
Prospekt

Dziatajac w imieniu Doradcy Prawnego oswiadczam, ze Prospekt w czesciach, za ktorych sporzadzenie
odpowiedzialny jest Doradca Prawny, zostal sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz, ze
informacje zawarte w czeSciach Prospektu, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Doradca Prawny, sa
prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okoliczno$ci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami prawa.

Stanistaw Grynhoff

Komplementariusz

- radca prawny wpisany na liste radcow
prawnych prowadzong przez Okregowq
Izbe Radcow Prawnych w Poznaniu

nr PZ 1594
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2.3.4  MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.

Firma: Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres i numery telekomunikacyjne: Al Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa

tel. (22) 598 26 00

fax (22) 598 26 99
Poczta elektroniczna: millenniumdm@millenniumdm.pl
Strona internetowa: www.millenniumdm.pl
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W imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. dzialaja:
Mariusz Dabkowski Prezes Zarzadu

Dorota Matgorzata Kowalczewska Cztonek Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania osob fizycznych dziatajacych w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. zostata
objeta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Osoby dzialajace w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt
odpowiedzialne sa za informacje zawarte w Prospekcie w nastgpujacych jego czgsciach: rozdziat I — punkty 2.3.4,
2.5, rozdziat I1I — punkt 3.11 oraz rozdziat X — punkty 10.10 — 10.11.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomigdzy Millennium Dom Maklerski S.A. oraz osobami fizycznymi
dziatajacymi w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. a Emitentem nie istnieja zadne powiazania personalne,
kapitatowe, organizacyjne ani umowne z wyjatkiem:

- Umowy z dnia 20 sierpnia 2004 r, ktoérej przedmiotem jest Swiadczenie ustug majacych na celu wprowadzenie
akcji Emitenta do publicznego obrotu i petnienie funkcji Oferujacego.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomigdzy Millennium Dom Maklerski S.A. oraz osobami fizycznymi
dziatajacymi w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. a Wprowadzajacymi nie istnieja zadne powiazania
personalne, kapitalowe, organizacyjne ani umowne z wyjatkiem:

- Umowy z dnia 15 wrze$nia 2004 r. zawartej pomigdzy Millennium Dom Maklerski S.A. i Equity Service Poland
Sp. z 0.0. — sp. k. oraz NFI im. E. Kwiatkowskiego, II NFI i NFI Progres, ktorej przedmiotem jest $wiadczenie
ustug posrednictwa w sprzedazy Akcji Serii A objgtych Publiczng Oferta.

- Umowy z dnia 27 pazdziernika 2004 r. zawartej pomigdzy Millennium Dom Maklerski S.A. i Skarbem Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej przedmiotem jest §wiadczenie ushug posrednictwa w sprzedazy Akcji Serii A
objetych Publiczna Oferta.
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Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dzialajqcych w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A., jako podmiotu
sporzqdzajgcego Prospekt

Dziatajac w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. o$wiadczamy, ze Prospekt w czgSciach, za ktorych
sporzadzenie odpowiedzialny jest Millennium Dom Maklerski S.A., zostal sporzadzony z zachowaniem nalezytej
starannos$ci zawodowej oraz, ze informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny
jest Millennium Dom Maklerski S.A., sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci,
ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Mariusz Dabkowski Dorota Malgorzata Kowalczewska

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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2.3.5 AUDYTOR-BDO POLSKA SP. Z 0.0.
Firma: BDO Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Siedziba: Warszawa
Adres i numery telekomunikacyjne: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa,
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tel. (022) 543 16 00
faks (022) 543 16 01

Poczta elektroniczna: office@bdo.pl
Strona internetowa: www.bdo.pl

W imieniu Audytora dziata:
Hanna Sztuczynska Cztonek Zarzadu Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 9269/6955

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dziatajacej w imieniu Audytora zostala objgta wnioskiem
o niepublikowanie i przedstawiona w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Osoba dzialajaca w imieniu Audytora jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt odpowiedzialna jest za informacje
zawarte w Prospekcie w nastgpujacych jego czesciach: punkty 2.3.5, 2.4 oraz rozdzial VIII (w tym techniczne
przygotowanie sprawozdan finansowych dla potrzeb sporzadzenia Prospektu), przy tym za sporzadzenie sprawozdan
finansowych oraz zawartych w nich informacji, bedacych podstawa sporzadzenia rozdziatu VIII odpowiedzialny jest
Emitent.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomigdzy BDO Polska Sp. z 0.0. oraz osobami fizycznymi
dzialajacymi w imieniu i na rzecz BDO Polska Sp. z 0.0. a Emitentem nie istnicja zadne powiazania personalne,
kapitalowe, organizacyjne ani umowne z wyjatkiem umowy z dnia 22 lipca 2004 roku dotyczace;j:

- badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku,

- przegladu sprawozdan finansowych za lata obrotowe zakonczone dnia 31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2002
roku i 31 grudnia 2001 roku,

- sporzadzenia czesci Prospektu Emisyjnego,
- badania rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na 31 grudnia 2004 roku,
- przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku,

- badania rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na 31 grudnia 2005 roku

Przeprowadzony przez BDO Polska Sp. z 0.0. przeglad sprawozdan finansowych za lata obrotowe zakonczone dnia
31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku i 31 grudnia 2001 roku polegatl na sprawdzeniu prawidtowosci
dostosowania tych sprawozdan do porownywalno$ci ze zbadanym przez BDO Polska Sp. z 0.0. sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 r. poprzez zastosowanie jednolitych zasad (polityki)
rachunkowos$ci we wszystkich prezentowanych okresach oraz wprowadzenie korekt bledow podstawowych.
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Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osoby dzialajgcej w imieniu Audytora, jako podmiotu sporzqdzajqcego Prospekt

Dziatajac w imieniu Audytora o$wiadczam, ze Prospekt w czg$ciach, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest
Audytor, zostal sporzadzony z zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej oraz, ze informacje zawarte
w czg$ciach Prospektu, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Audytor, sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Hanna Sztuczynska

Czlonek Zarzqdu Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 9269/6955
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24.1

24.1.1

24.1.2

24.13

30

PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
BDO PoOLSKA SP. Z 0.0.

NAZWA, SIEDZIBA, ADRES, PODSTAWY UPRAWNIEN I OSOBA FICZYNA DZIALAJACA W IMIENIU BDO POLSKA SP. Z 0.0.

Firma: BDO Polska Spoéitka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba: Warszawa
Adres i numery telekomunikacyjne: ul. Postgpu 12, 02-676 Warszawa,

tel. (022) 543 16 00
faks (022) 543 16 01

Poczta elektroniczna: office@bdo.pl
Strona internetowa: www.bdo.pl
Podstawa uprawnien: podmiot wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych do

badania sprawozdan finansowych pod numerem 523

W imieniu Audytora dziata:
Hanna Sztuczynska Cztonek Zarzadu Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 9269/6955

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dzialajacych w imieniu BDO Polska sp. z 0.0. zostala objeta
zostata wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

BIEGLI REWIDENCI DOKONUJACY BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA

Krystyna Olezak
Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 10156/7514

Informacje o miejscu zamieszkania bieglego rewidenta dokonujacego badania sprawozdania finansowego Emitenta
dzialajacego w imieniu BDO Polska Sp. z 0.0. zostaly objete ztozonym do KPWiG wnioskiem o niepublikowanie.

POWIAZANIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ORAZ OSOB FIZYCZNYCH
DZIALAJACYCH W JEGO IMIENIU Z EMITENTEM I WPROWADZAJACYMI

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomigdzy BDO Polska Sp. z o0.0. oraz osobami fizycznymi
dziatajacymi w imieniu i na rzecz BDO Polska Sp. z 0.0. a Emitentem nie istnieja zadne powiazania personalne,
kapitatowe, organizacyjne ani umowne, z wyjatkiem umowy z dnia 22 lipca 2004 roku dotyczace;j:

- badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku,

- przegladu sprawozdan finansowych za lata obrotowe zakonczone dnia 31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2002
roku i 31 grudnia 2001 roku,

- sporzadzenia czg$ci Prospektu Emisyjnego,
- badania rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na 31 grudnia 2004 roku,
- przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku,

- badania rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedhug stanu na 31 grudnia 2005 roku.
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24.14

24.1.5

Przeprowadzony przez BDO Polska Sp. z o.0. przeglad sprawozdan finansowych za lata obrotowe zakonczone dnia
31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku i 31 grudnia 2001 roku polegal na sprawdzeniu prawidtowosci
dostosowania tych sprawozdan do porownywalnosci ze zbadanym przez BDO Polska Sp. z 0.0. sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 r. poprzez zastosowanie jednolitych zasad (polityki)
rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach oraz wprowadzenie korekt btedow podstawowych.

BDO Polska Sp. z o.0. sporzadzita Rozdzial II pkt 2.3.5 i 2.4 oraz Rozdziat VIII, w tym technicznie przygotowata
sprawozdania finansowe dla potrzeb sporzadzenia Prospektu.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomigdzy BDO Polska Sp. z o0.0. oraz osobami fizycznymi
dziatajacymi w imieniu i na rzecz BDO Polska Sp. z 0.0. a Wprowadzajacymi nie istnieja zadne powiazania
personalne, kapitatowe, organizacyjne ani umowne.

OSWIADCZENIE OSOBY WYMIENIONEJ W PKT 2.4.1.1

Niniejszym o$wiadczam, ze BDO Polska Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
zostal wybrany przez Emitenta zgodnie z przepisami prawa oraz ze BDO Polska Sp. z o.0. spelnia warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu.

Hanna Sztuczynska
Czlonek Zarzqdu
Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 9269/6955

OSWIADCZENIE OSOBY WYMIENIONEJ W PKT 2.4.1.2

Niniejszym o$§wiadczam, ze spelniam warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku.

Krystyna Olczak
Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 10156/7514

2.4.1.6 OSWIADCZENIE O ODPOWIEDZIALNOSCI OSOB WYMIENIONYCH W PKT 2.4.1.1 1 2.4.1.2 ZA ZBADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ORAZ DANYCH POROWNYWALNYCH

Niniejszym o$wiadczamy, ze sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku,
zamieszczone w Prospekcie, podlegatlo badaniu zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i normami
zawodowymi.

Na podstawie przeprowadzonego badania BDO Polska Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wyrazita opini¢ bez zastrzezen o prawidlowosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania finansowego za
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okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku, ktorej petna tre$¢ jest przedstawiona w dalszej cze$ci
Prospektu.

Poréwnywalne dane finansowe za okresy od 1 stycznia 2003 do 31 grudnia 2003 roku, od 1 stycznia 2002 roku do 31
grudnia 2002 roku i od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku zostaty sporzadzone w sposob zapewniajacy ich
porownywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych
okresach, zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez Emitenta za ostatni okres przez ujgcie
korekt bledéw podstawowych w okresach, ktorych one dotycza, bez wzgledu na okres, w ktorym zostaly one ujete
w ksiggach rachunkowych.

Uzgodnienie danych porownywalnych, zamieszczonych w Prospekcie, do pozycji zbadanego sprawozdania
finansowego rzetelnie odzwierciedla dokonane przeksztalcenie. Dane poréwnywalne zamieszczone w Prospekcie
wynikaja ze zbadanych sprawozdan finansowych, po uwzglgdnieniu korekt doprowadzajacych do poréwnywalnosci
z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekt blgdow podstawowych.

Sprawozdania finansowe za okresy od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, od 1 stycznia 2002 do 31
grudnia 2002 roku i od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku byty zbadane przez inne podmioty uprawnione
do badania sprawozdan finansowych. Opinie tych podmiotéw zamieszczone zostalty w punkcie 1.3 Rozdziatu VIII
niniejszego Prospektu.

Oswiadczamy, ze forma prezentacji sprawozdania finansowego oraz danych porownywalnych Emitenta
zamieszczonych w Prospekcie i zakres ujawnionych w nich danych sa zgodne z wymogami rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegdtowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisyjny oraz skrot prospektu.

Krystyna Olczak Hanna Sztuczynska
Biegly Rewident Czlonek Zarzqdu
Nr ewidencyjny 10156/7514 Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 9269/6955
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25 OFERUJACY PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM

Firma: Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres i numery telekomunikacyjne: Al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
tel. (22) 598 26 00
fax (22) 598 26 99
Poczta elektroniczna: millenniumdm@millenniumdm.pl
Strona internetowa: www.millenniumdm.pl

W imieniu Oferujacego dziataja:
Mariusz Dabkowski Prezes Zarzadu

Dorota Matgorzata Kowalczewska Cztonek Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania osob fizycznych dziatajacych w imieniu Oferujacego zostata objgta wnioskiem
o niepublikowanie i przedstawiona w ,,Informacjach objgtych wnioskiem o niepublikowanie”.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomigdzy Oferujacym oraz osobami fizycznymi dziatajacymi
w imieniu Oferujacego a Emitentem nie istnieja zadne powiazania personalne, kapitalowe, organizacyjne ani umowne
z wyjatkiem:

- Umowy z dnia 20 sierpnia 2004 r. ktorej przedmiotem jest Swiadczenie ustug majacych na celu wprowadzenie
akcji Emitenta do publicznego obrotu i petnienie funkcji Oferujacego.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu pomigdzy Millennium Dom Maklerski S.A. oraz osobami fizycznymi
dziatajacymi w imieniu Millennium Dom Maklerski S.A. a Wprowadzajacymi nie istnieja zadne powiazania
personalne, kapitalowe, organizacyjne ani umowne z wyjatkiem:

- Umowy z dnia 15 wrzes$nia 2004 r. zawartej pomi¢dzy Millennium Dom Maklerski S.A. i Equity Service Poland
Sp. z 0.0. — sp. k. oraz NFI im. E. Kwiatkowskiego, II NFI i NFI Progres, ktorej przedmiotem jest $wiadczenie
ustug posrednictwa w sprzedazy Akcji Serii A objetych Publiczna Oferta.

- Umowy z dnia 27 pazdziernika 2004 r. zawartej pomigdzy Millennium Dom Maklerski S.A. 1 Skarbem Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej przedmiotem jest §wiadczenie ushug posrednictwa w sprzedazy Akcji Serii A
objetych Publiczna Oferta.

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Oferujgcego
Dziatajac w imieniu Millennium Domu Maklerskiego Spotka Akcyjna jako Oferujacego, o§wiadczamy, ze Oferujacy

dotozyt nalezytej starannosci zawodowej przy przygotowaniu i przeprowadzeniu wprowadzenia Akcji do publicznego
obrotu.

Mariusz Dabkowski Dorota Malgorzata Kowalczewska

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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3.2

34

AKCJE WPROWADZANE I OFEROWANE W OBROCIE PUBLICZNYM

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu papierami wartosciowymi wprowadzanych jest:
- 1283070 Akcji Serii A,

- 0d 320 000 do 500 000 Akcji Serii B,

- do 50 000 Akcji Serii C,

Wszystkie wprowadzane do publicznego obrotu Akcje sa akcjami zwyklymi na okaziciela o warto$ci nominalnej
2,41 zt kazda Akcja.

Zgodnie z art. 65a ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi dopuszczenie Akcji do
publicznego obrotu jest rownoznaczne z dopuszczeniem do publicznego obrotu Praw Do Akcji.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje si¢ do 520 842 Akcji Serii A, 500 000 Akcji Serii B oraz do 50 000 Akcji
Serii C, przy czym ilo$¢ oferowanych Akcji Serii A moze zosta¢ powigkszona o Opcj¢ Dodatkowego Przydziatu
w ilodci do 311 156 Akcji Serii A.

Oferowane Akcje Serii A odnosza si¢ do oferty sprzedazy, natomiast oferowane Akcje Serii B i Akcje Serii C
odnosza si¢ do oferty subskrypcyjne;.

Tabela 3.1 Akcje oferowane

Papiery wartoSciowe Liczba szt. Wartos¢ Cena Nadwyzka ceny Szacunkowe Wplywy Emitenta
wg rodzajow nominalna (z}) emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty (zh)
(zb) wartoScia emisji (z})
nominalng (zh)
1 2 3 4 5 6 7=02*4)-6
Na jednostkg 1 2,41 - -
Akcje Serii A 520 842 1255229,22 - -
Akcje Serii A w ramach do 311 156 do 749 885,96 - -
Opcji Dodatkowego
Przydziatu
Akcje Serii B 500 000 1 205 000,00
Akcje Serii C do 50 000 do 120 500,00 2,41 0 6 640 do 113 860,00
Razem

Zrédlo: Emitent.

Akcje Oferowane sg akcjami zwyklymi na okaziciela, z ktorymi nie sa powiazane zadne uprzywilejowania lub
$wiadczenia dodatkowe. Akcje Oferowane sa wolne od zabezpieczen. Przenoszenie praw z Akcji Oferowanych nie
znajduje zadnych ograniczen z wyjatkiem ograniczen wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow
prawa, w tym w szczeg6lnosci Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

SZACUNKOWE KOSZTY EMISJI

Szacunkowe koszty wprowadzenia Akcji do publicznego obrotu oraz przeprowadzenia Oferty Publicznej, jakie
poniesie Spolka przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 3.2. Koszty Oferty Publicznej

Rodzaj wydatku Suma wydatku w z}
Sporzadzenie Prospektu 130 000
Koszty doradztwa, obstugi prawne;j i oferowania Akcji 1200 000
Koszty promocji Oferty 200 000
Koszty publikacji i druku Prospektu 100 000
Optaty i koszty administracyjne 30 000
Razem 1 660 000

Zrédlo: Szacunki Emitenta.
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3.3.1

Wymienione wyzej koszty zostana poniesione przez Emitenta, natomiast koszty bezposrednio zwiazane
z oferowaniem Akcji Serii A sa ponoszone przez Wprowadzajacych.

Wyzej wymienione koszty dotycza wprowadzenia Akcji Serii B 1 Akcji Serii C w proporcjach odpowiadajacych
wplywom, jakie Spotka pozyska z tytutu emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C (Akcji Serii C dotyczy ok. 0,4%
kosztow).

Koszty emisji Akcji Serii B i Akcji Serii C beda rozliczane zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci czyli
zmniejsza kapital zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoScia nominalng akcji,
a pozostata czg$¢ zostanie zaliczona do kosztow finansowych.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI AKCJI I ICH WPROWADZENIA DO PUBLICZNEGO
OBROTU

AKCJE SERII A

Podstawa prawna emisji Akcji serii A byt akt przeksztalcenia przedsigbiorstwa pafistwowego Lancucka Fabryka Srub
w spolke akcyjna Fabryka Srub w Lancucie ,,SRUBEX” Spotka Akcyjna z dnia 13 grudnia 1991 r. Organem
uprawnionym do podjgcia decyzji o emisji akcji serii A byl Skarb Panstwa jako zatozyciel Spotki.

LAkt przeksztalcenia przedsi¢biorstwa panstwowego w spotke akeyjna

I

Stawajacy dziatajacy w imieniu Skarbu Panstwa o§wiadcza, ze przeksztatca przedsigbiorstwo panstwowe Lancucka
Fabryka Srub z siedziba w Lancucie w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa.

11

1. Fundusz zatozycielski i fundusz przedsigbiorstwa w przedsigbiorstwie, o ktorym mowa w & 1, tworzg
kapitat wtasny Spotki.

2. Kapitat akcyjny stanowi 128.307.000.000 ztotych (stownie: sto dwadzie$cia osiem miliardow trzysta
siedem milionow ztotych), za$ pozostata czgs¢ kapitatu wlasnego tworzy kapitat zapasowy Spotki.

I

Wszystkie akcje Spotki sa akcjami na okaziciela.

.)

Podstawa prawna wprowadzanie do publicznego obrotu Akcji Serii A jest Uchwala Nr 6/2004 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 wrzesnia 2004 r;

Uchwala Nr 6/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki pod firma FABRYKA SRUB W EANCUCIE "SRUBEX" Spétka Akeyjna
z siedziba w Lancucie
z dnia 9 wrze$nia 2004 roku
w przedmiocie

wprowadzenia akcji serii A do publicznego obrotu.

"§ 1
Walne Zgromadzenie wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii A do publicznego obrotu oraz na wprowadzenia
akcji serii A do obrotu gietdowego na ,,Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.”. Jednocze$nie
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upowaznia si¢ Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynno$ci niezbednych do wprowadzenia akcji serii A do
publicznego obrotu i obrotu gietdowego, w tym w szczegolnosci do wystapienia do Komisji Papierow Warto§ciowych
i Gietd o uzyskanie zgody na wprowadzenie akcji serii A do publicznego obrotu oraz sporzadzenie prospektu
emisyjnego.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.”

AKCIJE SERII B

Zgodnie z trescia art. 431 § 1 KSH w zw. z art. 430 § 1 KSH organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji
Akcji Serii B oraz ich wprowadzeniu do publicznego obrotu jest Walne Zgromadzenie Spotki.

Podstawa prawna emisji oraz wprowadzanie do publicznego obrotu Akcji Serii B jest Uchwala Nr 4/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 wrzesnia 2004 r. zmieniona Uchwata Nr 4/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 17 grudnia 2004 r.;

Uchwala Nr 4/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spélki pod firma FABRYKA SRUB W EANCUCIE "SRUBEX" Spétka Akeyjna
z siedziba w Lancucie

z dnia 17 grudnia 2004 r.

miana uchwaly Nr4/2004 Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia Spitki
g dnia 9 wrzesnia 2004 r. w predmiocie:

1) podwyzszenia kapitatu zakiladowego 3 wylaczeniem prawa poboru,
2) wprowadzenia akgji nowej emisji do publicznego obrotu i obrotu gieldowego oraz,
3) zmiany Statutn.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma Fabryka Srub w Lancucie ,,SRUBEX” Spotka Akcyjna
z siedziba w Lancucie (Spotka) dziatajac na podstawie art. 430 — 433 Kodeksu spotek handlowych (KSH) postanawia
zmieni¢ uchwalg¢ nr 4/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 wrzesnia 2004 r. poprzez
przyjecie jej nowej nastgpujacej tresci:

1. Podwyzszenie kapitalu zakladowego

§1.
[Suma, o jaka kapital zakladowy Spolki jest podwyzszany]

Podwyzsza si¢ kapitat zakladowy Spoétki o sume nie nizsza niz 771 200 zt (siedemset siedemdziesiat jeden tysigcy
dwiescie ztotych) i nie wyzsza niz 1 205 000 zt (jeden milion dwiescie pig¢ tysiecy ztotych), tj. z 3 092 198,70 zt (trzy
miliony dziewigédziesiat dwa tysiace sto dziewigcédziesiat osiem ztotych siedemdziesiat groszy) do sumy nie nizszej
niz 3 863 398,70 zt (trzy miliony osiemset sze$édziesiat trzy tysiace trzysta dziewigcdziesiat osiem ztotych i
siedemdziesiat groszy) i nie wyzszej niz 4 297 198,70 zt (cztery miliony dwiescie dziewigédziesiat siedem tysigcy sto
dziewigcdziesiat osiem ztotych i siedemdziesiat groszy).

§2.
[Oznaczenie akcji nowej emisji]
Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii B o warto$ci

nominalnej 2,41 zt (dwa zlote i czterdzieSci jeden groszy) kazda w liczbie nie mniejszej niz 320 000 (trzysta
dwadziescia tysiecy) i nie wigkszej niz 500 000 (pigéset tysiecy).
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§3.
[Upowaznienie Rady Nadzorczej Spolki do oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii B]

1) Wszystkie akcje serii B objete zostana w zamian za wklad pienigzny optacony przed rejestracja niniejszego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki.

2) Z zastrzezeniem postanowien ust. 3 upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza Spotki do oznaczenia ceny emisyjnej akcji
serii B.

3) Rada Nadzorcza Spotki moze okresli¢ cen¢ emisyjna akcji serii B poprzez wskazanie ceny minimalnej
i maksymalnej (widelkowe okreslenie ceny emisyjnej). W przypadku okreslenia widelkowej ceny emisyjnej do

oznaczenia ostatecznej ceny emisyjnej akcji serii B upowazniony bedzie Zarzad Spotki, ktory oznacza ostateczng
ceng emisyjna akcji serii B w ramach widetek okreslonych przez Rade Nadzorcza.

§ 4.
[Data, od ktérej nowe akcje uczestniczag w dywidendzie]

Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2004 r.

§5.
[Tryb subskrypcji akcji serii B]
1. Objecie nowych akcji serii B nastapi w drodze subskrypcji otwartej w ramach publicznego obrotu.

2. Upowaznia si¢ Zarzad Spoiki do szczegdtowego okreslenia zasad oferowania akcji serii B w ramach publicznego
obrotu, w tym w szczego6lnosci okre$lenia szczegdétowych warunkéw subskrypcji akceji oraz podziatu akcji na
transze dla poszczegdlnych kategorii inwestorow.

§o.
[Upowaznienie Zarzadu Spélki do okreslenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji serii B]

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia terminéw otwarcia oraz zamknigcia subskrypcji akcji serii B.

§7.
[Wylaczenie prawa poboru]

Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spoiki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac w interesie Spotki pozbawia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii B w catosci.

II. Wprowadzenie akcji serii B do publicznego obrotu

§8.

[Zgoda na wprowadzenie akcji serii B do publicznego obrotu]

Walne Zgromadzenie wyraza zgodg na wprowadzenie akcji serii B do publicznego obrotu oraz na wprowadzenie akcji
serii B do obrotu gietdowego na ,,Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.”. Jednocze$nie upowaznia si¢
Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnos$ci niezbednych do wprowadzenia akcji serii B do publicznego obrotu
i obrotu gietdowego, w tym w szczegolnosci do wystapienia do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd o uzyskanie
zgody na wprowadzenie akcji serii B do publicznego obrotu oraz sporzadzenie prospektu emisyjnego.

§9.
[Zgoda na oferowanie akcji serii B lacznie z publiczng sprzedaza akcji Skarbu Panstwa]

Walne Zgromadzenie wyraza zgode¢ na uzaleznienie skutecznosci subskrypcji akcji serii B od powodzenia publicznej
sprzedazy wszystkich 320 842 akcji serii A stanowiacych wiasnos¢ Skarbu Panstwa.

III. Zmiana Statutu Spoéiki

37



2 AN
SRUBEX[I S.A.

Prospekt emisyjny

333

38

§ 10.
[Nowe brzmienie art. 9 Statutu Spélki]

W zwiazku z dokonanym na podstawie niniejszej uchwaly podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki zmienia si¢
art. 9 Statutu Spotki w ten sposob, ze otrzymuje on nowe nast¢pujace brzmienie:

,»1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 3 863 398,70 zt (trzy miliony osiemset sze$¢dziesiat trzy tysiace
trzysta dziewigédziesiat osiem ztotych i siedemdziesiat groszy) i nie wigcej niz 4 297 198,70 zt (cztery miliony
dwiescie dziewigcdziesiat siedem tysigcy sto dziewigcdziesiat osiem ztotych i siedemdziesiat groszy).

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sig:

1) na 1 283 070 (milion dwiescie osiemdziesiat trzy tysiace siedemdziesiat) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 2,41 zt (dwa zlote czterdziesci jeden groszy) kazda,

2) na nie mniej niz 320 000 (trzysta dwadziescia tysiecy) i nie wigcej niz 500 000 (pigéset tysigcy) akceji na okaziciela
serii B o warto$ci nominalnej 2,41 zt (dwa zlote czterdziesci jeden groszy) kazda.”

§11.
[Upowaznienie do ustalenia jednolitego tekstu Statutu i wprowadzenia zmian o charakterze redakcyjnym]

Upowaznia si¢ Radg Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki oraz do wprowadzenia
nastgpujacych zmian redakcyjnych w Statucie Spotki:

1) przenumerowania jednostek redakcyjnych Statutu wg ich faktycznej aktualnej kolejnosci,

2) dostosowania odwotan w tekscie Statutu do przenumerowanych zgodnie z pkt. 1 powyzej jednostek redakcyjnych
Statutu."

AKCIJE SERII C

Zgodnie z trescia art. 431 § 1 KSH w zw. z art. 430 § 1 KSH organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji
Akcji Serii C oraz ich wprowadzeniu do publicznego obrotu jest Walne Zgromadzenie Spotki.

Podstawa prawna emisji oraz wprowadzanie do publicznego obrotu Akcji Serii C jest Uchwala Nr 5/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 wrzesnia 2004 r. zmieniona Uchwata Nr 4/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 17 grudnia 2004 r.;

,,Uchwala Nr 5/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
Fabryka Srub w Lancucie ,,SRUBEX” Spélka Akcyjna
z dnia 17 grudnia 2004 r.

zmiana uchwaty Nr 5/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

z dnia 9 wrzesnia 2004 r. w przedmiocie:

1) przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla cztonkow Zarzqdu,

2) emisji warrantow subskrypcyjnych,

3) warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego w drodze emisji nowych akcji z wylqczeniem prawa poboru,
4) wprowadzenia akcji nowej emisji do publicznego obrotu i obrotu gietdowego oraz

5) zmiany Statutu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firma Fabryka Srub w Lancucie ,,SRUBEX” Spotka Akcyjna
z siedziba w Lancucie (Spo6lka) dzialajac na podstawie art. 430 — 433 Kodeksu spotek handlowych (KSH) postanawia
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zmieni¢ uchwale nr 5/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 wrzesnia 2004 r. poprzez
przyjecie jej nowej nastgpujacej tresci:

I. Program motywacyjny

§1.
[Cele planu motywacyjnego — umotywowanie uchwaly]
Zwazywszy, iz:
1) wskazanie w niniejszej uchwale osoby bedace cztonkami Zarzadu Spotki znaczaco przyczynity si¢ do poprawy
sytuacji finansowej Spotki,

2) wprowadzenie akcji serii A i B do publicznego obrotu oraz publiczna subskrypcja akcji serii B umozliwi Spotce
dalszy rozwoj,

3) sukces publicznej emisji akcji serii B wiazac si¢ z bedzie z istotnym i ponad standardowym zaangazowaniem
Zarzadu w prace Spoiki,

4) praca Zarzadu Spotki w dalszym okresie dziatalnosci Spotki bedzie miata istotny wplyw na warto§¢ Spotki i jej
akcji posiadanych przez uczestniczacych w Spotce akcjonariuszy,

dziatajac w interesie Spotki, w celu wynagrodzenia, dalszej motywacji oraz gigbszego zwiazania ze Spotka cztonkow
Zarzadu, Walne Zgromadzenie postanawia przyzna¢ wskazanym w niniejszej uchwale osobom bgdacym aktualnie lub
w przysztosci cztonkami Zarzadu Spotki bezptatne warranty subskrypcyjne na akcje serii C.

§2.
[Podstawowe zalozenia planu motywacyjnego]

Osoby wskazane w niniejszej uchwale otrzymaja warranty subskrypcyjne, ktore uprawnia¢ beda do objgcia akcji
nowej emisji serii C po cenie emisyjnej réwnej ich warto$ci nominalnej w liczbie uwzgledniajacej cele planu
motywacyjnego, o ktérym mowa w § 1 (Plan Motywacyjny), oraz wptyw tych osob na wartos¢ Spotki lub wzrost
kursu jej akcji.

II. Warranty subskrypcyjne

§3.
[Emisja warrantow subskrypcyjnych]

1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgodg na emisjg przez Spotke tacznie 50 000 (pigcdziesiat tysigcy) warrantow
subskrypcyjnych na akcje na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 2,41 zt (dwa zlote i czterdziesci jeden groszy)
kazda.

2. Wskazane w ust. 1 warranty subskrypcyjne podzielone beda na nastgpujace serie:
1) serig¢ A w liczbie 15 000 (pigtnascie tysigcy) sztuk,
2) serig B w liczbie 5 000( pig¢ tysigcy) sztuk,
3) serig C w liczbie 22 500 (dwudziestu dwoch tysigcy pigciuset) sztuk,
4) seri¢ D w liczbie 7 500 (siedmiu tysigcy pigciuset) sztuk.

§ 4.
[Uprawnieni do objecia warrantéw subskrypcyjnych]

1. Uprawnionymi do objgcia warrantow subskrypcyjnych serii A, B, C i D w liczbie wskazanej ponizej w niniejszej
uchwale sa Pan Wojciech Fedko oraz Pan Nikodem Bernacki, przy czym w przypadku warrantéw subskrypcyjnych
serii A i B beda oni uprawnieni do ich objecia jezeli pozostawac beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu 31 grudnia
2004 r., a w przypadku warrantow subskrypcyjnych serii C i D beda oni uprawnienie do ich objgcia jezeli pozostawad
beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu podjgcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005.
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2. Uprawnionymi do objgcia warrantéw subskrypcyjnych serii C lub serii D w liczbie wskazanej ponizej w niniejszej
uchwale moga by¢ réwniez wskazani przez Radg Nadzorcza Spoiki inni niz Pan Wojciech Fedko lub Nikodem
Bernacki cztonkowie Zarzadu Spotki, ktorzy petni¢ beda funkcje w Zarzadzie Spotki w roku 2005 przez okres dtuzszy
niz 6 miesigey 1 pozostawaé beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie
Spotki w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005. Pan Wojciech Fedko, Pan
Nikodem Bernacki oraz inni cztonkowie Zarzadu Spotki, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim zwani begda dale
facznie Uprawnionymi.

3. Pan Wojciech Fedko jest uprawniony do objecia warrantdw subskrypcyjnych:
1) serii A w liczbie 7 500 (siedmiu tysigcy pigciuset) sztuk,
2) serii B w liczbie 2 500 (dwoch tysigey pieciuset) sztuk,
3) serii C w liczbie 7 500 (siedmiu tysigcy pigciuset) sztuk oraz
4) serii D w liczbie 2 500 (dwoch tysigey pigeiuset) sztuk.
4. Pan Nikodem Bernacki uprawniony jest do objgcia warrantéw subskrypcyjnych:
1) serii A w liczbie 7 500 (siedmiu tysigcy pigciuset) sztuk,
2) serii B w liczbie 2 500 (dwoch tysigey pigeiuset) sztuk,
3) serii C w liczbie 7 500 (siedmiu tysigcy pigciuset) sztuk oraz
4) serii D w liczbie 2 500 (dwoch tysigey pigeiuset) sztuk.

5. Wskazani przez Rad¢ Nadzorcza Spotki cztonkowie Zarzadu Spoétki inni niz Pan Wojciech Fedko oraz Pan
Nikodem Bernacki, ktorzy petni¢ beda funkcje w Zarzadzie Spotki w roku 2005 przez okres diuzszy niz 6 miesigcy
i pozostawac beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoéiki za rok obrotowy 2005 uprawnieni beda do objgcia warrantow
subskrypcyjnych serii C lub serii D w liczbie wskazanej przez Radg Nadzorcza, przy czym osobom tym zostanie
zaoferowanych tacznie nie wigcej niz:

1) 7 500 (siedem tysigcy pigéset) sztuk warrantow subskrypcyjnych serii C oraz
2) 2 500 (dwa tysiace pigcset) sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii D.

§5.
[Objecie warrantéw subskrypcyjnych]
Warranty subskrypcyjne obejmowane beda przez Uprawnionych nieodptatnie.

§o.
[Liczba akcji przypadajaca na jeden warrant subskrypcyjny]

Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji serii C.

§7.
[Termin wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych]
Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C i D nastapi¢ winno do 31 grudnia 2006 r.

§8.
[Rodzaj warrantéw subskrypcyjnych oraz sposéb ich przechowywania]

Warranty subskrypcyjne na akcje serii C beda miaty posta¢ dokumentu i beda papierami wartosciowymi imiennymi.
Warranty subskrypcyjne przechowywane bgda w wybranym przez Rade Nadzorcza Spotki domu maklerskim skad
bez zgody Spotki nie bgda mogly zostac zabrane.
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§9.
[Termin emisji warrantow subskrypcyjnych]

1. Warranty subskrypcyjne zaoferowane zostana Uprawnionym po rejestracji niniejszego warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki zgodnie z zasadami wskazanymi ponizej w niniejszym paragrafie.

2. Warranty subskrypcyjne serii A zaoferowane zostana Uprawnionym w terminie nie wcze$niejszym niz 7 dni i nie
p6zniejszym niz 21 dni liczac od dnia nastepujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty
zatwierdzajacej sprawozdania finansowe Spotki za rok 2004 pod warunkiem, ze powyzsze sprawozdanie wykazywac
bedzie zysk netto Spotki za rok 2004 réwny co najmniej 11 000 000 zt (jedenastu milionom ztotych).

3. Warranty subskrypcyjne serii B zaoferowane zostang Uprawnionym w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie
p6zniejszym niz 21 dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwatly
zatwierdzajacej sprawozdania finansowe Spotki za rok 2004 pod warunkiem, ze $redni kurs akcji Spotki na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (Gietda) z 90 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjecia tej
uchwaly, liczony jako $rednia kursow zamknigcia wazona wolumenem obrotéw do ustalenia kursu zamknigcia, bedzie
wyzszy o co najmniej 15% w stosunku do ceny emisyjnej akcji serii B emitowanych na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 4 z dnia 9 wrze$nia 2004 r. zmienionej uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia
17 grudnia 2004 r.

4. Warranty subskrypcyjne serii C zaoferowane zostana w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie p6zniejszym niz
21 dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2005 pod warunkiem, ze powyzsze sprawozdanie wykazywaé bedzie zysk
netto Spotki za rok 2005 réwny co najmniej 12 100 000 zt (dwunastu milionom stu tysigcom ztotych).

5. Warranty subskrypcyjne serii D zaoferowane zostang w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pdzniejszym niz
21 dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2005 pod warunkiem, ze $redni kurs akcji Spétki na Gietdzie z 90 dni
kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjgcia tej uchwaly, liczony jako $rednia kursow zamknigcia wazona
wolumenem obrotéw do ustalenia kursu zamknigcia, bgdzie wyzszy o co najmniej 26,5% w stosunku do ceny
emisyjnej akcji serii B emitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki nr 3 z dnia 9 wrzesnia
2004 r. zmienionej uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 17 grudnia 2004 r.

6. Warranty subskrypcyjne serii A i B zostang zaoferowane tylko tym Uprawnionym, ktérzy begda cztonkami Zarzadu
Spotki w dniu 31 grudnia 2004 r. Warranty subskrypcyjne serii C i D zostang zaoferowane tylko tym Uprawnionym,
ktoérzy pozostawaé beda czlonkami Zarzadu Spotki w dniu podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spotki
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005.

7. Oswiadczenie o objeciu warrantéw subskrypcyjnych powinno zostaé ztozone w terminie 14 dni od daty ztozenia
oferty ich nabycia przez Spotke.

8. Przy sktadaniu oferty nabycia warrantow subskrypcyjnych cztonkom Zarzadu Spotki oraz otrzymywaniu od nich
oswiadczen o objeciu tych warrantow Spotke reprezentowac bedzie Rada Nadzorcza.

II1. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

§ 10.
[Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki]

Okresla si¢ wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na kwotg nie wyzsza niz
120 500 zt (sto dwadziescia tysiecy pigéset ztotych).

§11.
[Oznaczenie akcji nowej emisji]

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpuje w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii C
o warto$ci nominalnej 2,41 zt (dwa zlote i czterdziesci jeden groszy) kazda w liczbie nie wigkszej niz 50 000

(pigcdziesiat tysigcy)
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§12.
[Cel warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego]

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia akcji serii C
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych wskazanych w niniejszej uchwale (warranty subskrypcyjne serii A, B, C
iD).

§13.
[Termin wykonania prawa do objecia akcji serii C oraz okresSlenie grona oséb uprawnionych do objecia akcji
serii C]
Termin wykonania prawa do objecia akcji serii C uplywa w dniu 31 grudnia 2006 r. Osobami uprawnionymi do
objecia akcji serii C sa uprawnieni z warrantéw subskrypcyjnych wskazani imiennie w § 4 oraz ich spadkobiercy.

§ 14.
[Cena emisyjnej akcji serii C]
1. Wszystkie akcje serii C objete zostang w zamian za wktad pieni¢zny.

2. Cena emisyjna akcji serii C bedzie rowna ich warto$ci nominalnej, tj. 2,41 zt za jedna akcjg.

§ 15.
[Data, od ktérej nowe akcje uczestnicza w dywidendzie]

Poszczegodlne akcje serii C uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia roku, w ktorym zostana objete.

§ 16.
[Wylaczenie prawa poboru]

Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C, Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac w interesie Spotki pozbawia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii C w catosci.

§17.
[Upowaznienie Zarzadu do okreslenia szczegélowych warunkéw emisji akeji serii C]

W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwatla lub nieprzekazanym do kompetencji Radzie Nadzorczej Zarzad Spotki
uprawniony jest do okreslenia szczegdélowych warunkdéw emisji akeji serii C.

IV. Wprowadzenie akcji serii C do publicznego obrotu

§18.
[Zgoda na wprowadzenie akcji serii C do publicznego obrotu]

Walne Zgromadzenie wyraza zgodg na wprowadzenie akcji serii C do publicznego obrotu oraz na wprowadzenie
akcji serii C do obrotu gieldowego na ,,Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.”. Jednocze$nie
upowaznia si¢ Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynno$ci niezbgdnych do wprowadzenia akcji serii C do
publicznego obrotu i obrotu gietdowego, w tym w szczegolnosci do wystapienia do Komisji Papierow Warto§ciowych
i Gield o uzyskanie zgody na wprowadzenie akcji serii C do publicznego obrotu oraz sporzadzenie prospektu
emisyjnego.

V. Zmiana Statutu Spolki
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§ 19.
[Artykul 9a Statutu Spolki]

W zwiazku niniejsza uchwata o warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w Statucie Spotki dodaje
si¢ art. 9a w nast¢pujacym brzmieniu:

YArtykut 9a

1. Okresla si¢ wartos¢ nominalnq warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki na kwote nie wyzszq niz
120 500 z{ (sto dwadziescia tysiecy piecset ztotych

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 2,41 zl (dwa zlote i czterdziesci jeden groszy) kazda w liczbie nie wiekszej niz 50 000
(piecdziesiqt tysiecy).

3. Akcje serii C obejmowane bedq przez uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych emitowanych na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki nr 5 z dnia 9 wrzesnia 2004 r. zmienionej uchwalq nr 5 Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 17 grudnia 2004 r.”

§ 20.
[Upowaznienie do ustalenia jednolitego tekstu Statutu i wprowadzenia zmian o charakterze redakcyjnym]

Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki oraz do wprowadzenia
nastgpujacych zmian redakcyjnych w Statucie Spotki:

1) przenumerowania jednostek redakcyjnych Statutu wg ich faktycznej aktualnej kolejnosci,

2) dostosowania odwotan w tekScie Statutu do przenumerowanych zgodnie z pkt. 1 powyzej jednostek
redakcyjnych Statutu.”

PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI OFEROWANYCH SERII B C

AKCJE SERII B

Prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy Spotki do objecia Akcji Serii B wylaczone zostalo na
podstawie § 7 Uchwaly nr 4/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 grudnia 2004 r.:

»8 7. [Wylaczenie prawa poboru] Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody
pozbawienia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac
w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii B w catosci.”

Zgodnie z trescig opinii Zarzadu wylaczenia prawa pierwszenstwa nastapito w celu umozliwienia zaproponowania
Akcji Serii B w ramach publicznej oferty nowym inwestorom. Tres¢ opinii Zarzadu uzasadniajaca wylaczenie prawa
pierwszenstwa objecia Akcji Serii B stanowi Zatacznik nr 10.8 do Prospektu.

Wylaczenie prawa pierwszenstwa do objecia Akcji serii B zostalo dokonane na rzecz Inwestorow.

AKCJE SERII C

Prawo pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy Spotki do objecia Akcji Serii C wylaczone zostalo na
podstawie § 16 Uchwaty nr 5/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 grudnia 2004 r.:

8 16. [Wylaczenie prawa poboru] Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spoiki uzasadniajaca powody
pozbawienia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C, Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac
w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii C w catosci.”.

Zgodnie z trescia opinii Zarzadu wylaczenia prawa pierwszenstwa nastapilo w celu realizacji Programu
Motywacyjnego i zaproponowania Akcji Serii C uprawnionym z Warrantow Subskrypcyjnych.

Wylaczenie prawa pierwszenstwa do objgcia Akcji serii C zostatlo dokonane na rzecz uprawnionych z Warrantow
Subskrypcyjnych — beneficjentow Programu Motywacyjnego, wskazanych w pkt 3.6 Prospektu. Tre$¢ opinii Zarzadu
uzasadniajaca wylaczenie prawa pierwszenstwa objgcia Akcji Serii C stanowi Zatacznik nr 10.9 do Prospektu.
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PRAWO DO DYWIDENDY

AKCJE SERII A

Akcje Serii A uczestnicza w dywidendzie od dnia rejestracji Emitenta jako spoiki akcyjne;.

AKCIJE SERII B

Akcje Serii B uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2004 r. (§ 4 Uchwaly nr 4/2004 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 wrzesnia 2004 r.).

AKCJE SERII C

Akcje Serii C uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia roku, w ktéorym zostana objgte (§ 15 Uchwaty nr 5/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 wrzesnia 2004 r.).

DZIEN DYWIDENDY

Zgodnie z art. 348 § 2 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym
przystugiwaly akcje w dniu powzigcia uchwaty o podziale zysku. W dacie sporzadzenia Prospektu Statut Spotki nie
zawiera upowaznienia dla Walnego Zgromadzenia do okreslenia dnia dywidendy.

ROZNICE W PRAWIE DO DYWIDENDY POMIEDZY POSZCZEGOLNYMI SERIAMI AKCJI

W zwiazku z tym, ze Akcje Serii B i C uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia roku, w ktorym zostana objgte,
a Akcje Serii A od czasu zawiazania Spotki, moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej prawo do dywidendy wynikajace
z Akcji Serii A oraz Akcji Serii B 1 C nie bgdzie identyczne. Powyzsze oznacza, ze Akcje Serii B oraz Akcje Serii C
moga nie zosta¢ z asymilowane z Akcjami Serii A do czasu, gdy akcje danej serii beda roznily si¢ w zakresie
przystugujacego z nich prawa do dywidendy.

PROGRAM MOTYWACYJNY

Zgodnie z trescig Uchwaly nr 5/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 grudnia 2004 r.
wskazanym w tej uchwale cztonkom Zarzadu Spotki przyznane zostato prawo do nieodptatnego nabycia Warrantow
Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii C po cenie rowniej ich wartoSci nominalnej. U podstaw
Programu Motywacyjnego bylo przyjecie, ze wskazaniu w tej uchwale cztonkowie Zarzadu Spotki:

1) znaczaco przyczynili si¢ do poprawy sytuacji finansowej Spotki,

2) wprowadzenie Akcji Serii A i B do publicznego obrotu oraz publiczna subskrypcja akcji serii B umozliwi Spotce
dalszy rozwdj,

3) sukces publicznej emisji akcji serii B wiaza¢ si¢ z bedzie z istotnym i ponad standartowym zaangazowaniem
Zarzadu w prace Spotki,

4) praca Zarzadu Spotki w dalszym okresie dziatalnos$ci Spotki bedzie miala istotny wpltyw na warto$¢ Spotki i jej
akcji posiadanych przez uczestniczacych w Spotce akcjonariuszy.

Celem Programu Motywacyjnego jest dalsza motywacja i glgbsze zwigzanie cztonkdéw Zarzadu ze Spoika.

Uprawnionymi do objgcia Warrantow Subskrypcyjnych sa: Pan Wojciech Fedko — Prezes Zarzadu, Pan Nikodem
Bernacki — Cztonek Zarzadu, a takze inni cztonkowie Zarzadu petniacy funkcje w Zarzadzie w roku 2005 przez okres
co najmniej 6 miesigey, o ile zostana wskazani przez Rade Nadzorcza,.

Pan Wojciech Fedko jest uprawniony do objgcia:

6)] 7 500 Warrantow serii A,
(i1) 2 500 Warrantow serii B,
(iii) 7 500 Warrantow serii C oraz

>iv) 2 500 Warrantow serii D.

Pan Nikodem Bernacki jest uprawniony do objgcia:

6)] 7 500 Warrantow serii A,
(i1) 2 500 Warrantow serii B,
(iii) 7 500 Warrantow serii C oraz
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>iv) 2 500 Warrantoéw serii D.

Warunkiem objecia Warrantow Subskrypcyjnych serii A i B przez ww. osoby jest pozostawanie przez nie cztonkami
Zarzadu Spotki w dniu 31 grudnia 2004 r., a w przypadku warrantéw subskrypcyjnych serii C i D — pozostawanie
cztonkami Zarzadu Spoétki w dniu podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005.

Ponadto, uprawnionymi do objgcia warrantow subskrypcyjnych serii C w tacznej liczbie nie wigkszej niz 7 500 lub
serii D w lacznej liczbie nie wigkszej niz 2 500 moga by¢ rowniez wskazani przez Radg Nadzorcza Spotki inni niz
Pan Wojciech Fedko lub Nikodem Bernacki czlonkowie Zarzadu Spoiki, ktorzy peni¢ beda funkcje w Zarzadzie
Spotki w roku 2005 przez okres dtuzszy niz 6 miesigcy i pozostawac beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu podjgcia
uchwaly przez Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2005.

Jeden Warrant Subskrypcyjny daje prawo do objecia jednej Akcji Serii C.
Warranty Subskrypcyjne oferowane beda zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

Warranty subskrypcyjne serii A zaoferowane zostana w terminie nie wcze$niejszym niz 7 dni i nie p6zniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaly zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2004 pod warunkiem, ze powyzsze sprawozdanie wykazywac bedzie zysk
netto Spotki za rok 2004 réwny co najmniej 11 000 000 zt (jedenastu milionom ztotych).

Warranty subskrypcyjne serii B zaoferowane zostana w terminie nie wezesniejszym niz 7 dni i nie poézniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2004 pod warunkiem, ze $redni kurs akcji Spotki na Gietdzie z 90 dni
kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjgcia tej uchwaty, liczony jako $rednia kursow zamknigcia wazona
wolumenem obrotoéw do ustalenia kursu zamknigcia, bgdzie wyzszy o co najmniej 15% w stosunku do ceny emisyjnej
akcji serii B emitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki nr 4 z dnia 9 wrzesnia 2004 r.
zmienionej uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 17 grudnia 2004 r.

Warranty subskrypcyjne serii C zaoferowane zostana w terminie nie wezesniejszym niz 7 dni i nie poézniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2005 pod warunkiem, ze powyzsze sprawozdanie wykazywaé bedzie zysk
netto Spotki za rok 2005 rowny co najmniej 12 100 000 zt (dwunastu milionom stu tysiacom ztotych).

Warranty subskrypcyjne serii D zaoferowane zostana w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pozniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2005 pod warunkiem, ze S$redni kurs akcji Spotki na Gietdzie z 90 dni
kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjecia tej uchwaly, liczony jako $rednia kurséw zamknigcia wazona
wolumenem obrotéw do ustalenia kursu zamkniecia, bedzie wyzszy o co najmniej 26,5% w stosunku do ceny
emisyjnej akcji serii B emitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki nr 3 z dnia 9 wrzesénia
2004 r. zmienionej uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 17 grudnia 2004 r.

Oswiadczenie o objeciu warrantow subskrypcyjnych powinno zostaé¢ ztozone w terminie 14 dni od daty zlozenia
oferty ich nabycia przez Spotke.

Zwraca si¢ uwagg, ze Program Motywacyjny nie jest programem motywacyjnym w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 69
Rozporzadzenia.

PRAWA 1 OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI

Wskazane ponizej prawa i obowiazki stanowia jedynie ogdlny opis norm prawnych regulujacych sytuacje prawna
akcjonariuszy Spotki. W celu uzyskania szczegdtowych informacji zaleca sig¢ skorzystanie z ushug podmiotéw
uprawnionych do §wiadczenia pomocy prawne;.

PRAWA MAJATKOWE ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI

Do kategorii praw majatkowych zwiazanych z Akcjami Oferowanymi naleza w szczegolnosci:

- Prawo zbywania akcji na okaziciela bez ograniczen (art. 337 KSH), przy czym dopuszczalne jest zawarcie
umow ograniczajacych na okreslony czas rozporzadzanie akcjami zgodnie z postanowieniami art. 338 KSH.
Obrot akcjami  dopuszczonymi do publicznego obrotu podlega ograniczeniom wynikajacym z Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi — podstawowe informacje na temat tych ograniczen zawiera pkt
3.7.4 Prospektu.
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Prawo poboru — tj. prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy (art. 433
KSH), przy czym w interesie spotki walne zgromadzenie moze pozbawié akcjonariuszy prawa poboru akcji
w calosci lub w czgsci. Uchwata walnego zgromadzenia o pozbawieniu prawa poboru wymaga wigkszosci co
najmniej czterech piatych glosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku,
gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu
zgromadzeniu pisemna opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowana ceng
emisyjna akcji badz sposob jej ustalenia. Uchwata o wylaczeniu prawa poboru nie jest wymagana w przypadku,
gdy uchwala o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowa (subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nast¢pnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, lub uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢
objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejma czgsci lub
wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do dywidendy — tj. prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
bieglego rewidenta, ktdry zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom na
zasadach wskazanych w art. 347 § 1 KSH.

Prawo do udzialu w majatku Spélki w przypadku jej likwidacji, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli, na zasadach wskazanych w art. 474 KSH.

3.7.2 PRAWA KORPORACYJNE ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI

Do kategorii praw korporacyjnych zwiazanych z Akcjami Oferowanymi naleza w szczegdlnosci:
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Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu stosownie do art. 412 KSH.
Akcjonariusz uprawniony jest do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnikéw lub
innych przedstawicieli. Akcje Oferowane daja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli imienne
$wiadectwa depozytowe dla Akcji Oferowanych wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych, na ktérym akcje te sa zapisane, zostanie ztozone w Spoéice co najmniej na tydzien przed
terminem tego zgromadzenia i nie bgda odebrane przed jego ukonczeniem. Kazda Akcja daje prawo do jednego
glosu na Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do Zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz prawo do zadania umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 400 § 1 KSH
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dziesiata kapitatu zaktadowego moga zadaé
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jak rdwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozy¢ na pismie do zarzadu najpdzniej na
miesigc przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. Jezeli w terminie dwodch tygodni od dnia
przedstawienia zadania zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze,
po wezwaniu zarzadu do ztozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia. Uchwala walnego zgromadzenia sprzeczna ze
statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza
moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaly. Uchwala
walnego zgromadzenia sprzeczna z ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spolce
powodztwa o stwierdzenie niewaznoSci uchwaly. W przypadku akcjonariusza prawo do wytoczenia powodztwa
o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

1) akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadatl zaprotokotowania
sprzeciwu; wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

2) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym zgromadzeniu,

3) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
walnego zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjgtej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa o uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia
wynosi miesiagc od dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia
powzigcia uchwaty. Powoddztwo o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie p6zniej jednak niz w terminie roku
od dnia powzigcia uchwaty.

Prawo wyboru Czlonkéw Rady Nadzorczej. Zwiazane z prawem do udzialu w Walnym Zgromadzeniu oraz
prawem do wykonywania glosu jest prawo akcjonariusza do glosowania w sprawie wyboru i odwotania



Rozdziat IIT — Dane o emisji

P TS
SRUBEX JS.A.

3.7.3

Czlonkéw Rady Nadzorczej. Postanowienia Statutu Emitenta zawieraja szczegotowe regulacje dotyczace sposobu
wyboru Cztonkow Rady Nadzorczej, ktore zostaty opisane w pkt 3.7.3 Prospektu.

- Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybor rady nadzorczej powinien
by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut
przewiduje inny sposob powotania rady nadzorcze;j.

- Prawo do zadania wyznaczenia rewidenta do spraw szczegélnych. Zgodnie z art. 158b Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto§ciowymi na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu, walne zgromadzenie sp6tki publicznej moze powziaé¢ uchwate
w sprawie zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem
jej spraw (rewident do spraw szczeg6lnych). Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ biegly rewident albo
inny podmiot posiadajacy niezbgdne kwalifikacje dla zbadania sprawy okreslonej w uchwale walnego
zgromadzenia.

- Prawo do uzyskania informacji dotyczacych Spélki. Zgodnie z art. 428 KSH podczas obrad walnego
zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych
spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad powinien odmowié
udzielenia informacji w przypadku, gdy:

1) mogloby to wyrzadzi¢ szkodeg spoétce albo spoélce z nig powigzanej, albo spoétce lub spotdzielni zaleznej,
w szczegOlno$ci  przez ujawnienie tajemnic  technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsigbiorstwa,

2) mogloby narazi¢ cztonka zarzadu na poniesienie odpowiedzialno$ci karnej, cywilnoprawnej Iub
administracyjne;j.

W uzasadnionych przypadkach zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwu
tygodni od dnia zakonczenia walnego zgromadzenia. Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji
dotyczacych spotki poza walnym zgromadzeniem przy uwzglednieniu ograniczen wskazanych powyzej przy
udzielaniu informacji na walnym zgromadzeniu. Informacje takie wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby,
ktoérej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez zarzad na pis$mie w materiatach przedktadanych
najblizszemu walnemu zgromadzeniu. Materialty moga nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci
publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia. Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia
zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyc
wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy zlozy¢
w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktorym odmowiono udzielenia informacji.
Akcjonariusz moze rowniez zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie spotki do ogloszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

PRAWA I OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI WYNIKAJACE ZE STATUTU SPOLKI

Ponizej przedstawiono prawa i obowiazki zwiazane z Akcjami wynikajace ze Statutu w jego brzmieniu aktualnym na
dzien sporzadzenia Prospektu. Jednoczesnie zwraca si¢ uwage, ze Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 17 grudnia
2004 r. Uchwala nr 5/2004 zmienito statut Spotki w zakresie art. 23 i 24 Statutu. Konsekwencje tych zmian opisane
zostaty ponizej w niniejszym punkcie Prospektu w czgsci ,,Zwotanie Walnego Zgromadzenia Spotki.

Akcje imienne i na okaziciela.

Zgodnie z art. 10.1 Statutu Spotki wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegajg zamianie
na akcje imienne, z wyjatkiem przypadku wymienionego w art. 10.3 Statutu.

Zgodnie z art. 10.1 Statutu Spotki w celu wydania akcji Spotka ztozy je do depozytu w wybranym przez siebie banku,
biurze maklerskim lub innej instytucji posiadajacej uprawnienia do przechowywania papierdw wartosciowych oraz
spowoduje wydanie Akcjonariuszowi przez ten bank, biuro maklerskie lub instytucj¢ imiennego zaswiadczenia
depozytowego. Akcjonariusz moze podja¢ akcje z depozytu, o ktérym mowa w art. 10.2 Statutu, po ich uprzedniej
zamianie na akcje imienne. Akcje moga byé ponowne zlozone do ww. depozytu po ich uprzedniej zamianie na akcje
na okaziciela.

Zgodnie z art. 10.5 Statutu zbycie akcji imiennych wymaga zgody Spolki. Zgodg¢ wyraza Zarzad w terminie
1 miesiaca. W wypadku odmowy udzielenia zgody na zbycie akcji imiennych Spoétka w terminie 2 miesigcy od
zgloszenia Spotce zamiaru zbycia akcji, wskazuje nowego nabywcg. W tym wypadku cena akcji zostanie ustalona
wedlug $redniej ceny rynkowej obowiazujacej w okresie 30 dni poprzedzajacych wskazanie nabywcy. Cena akcji
bedzie platna w gotowce w terminie 14 dni od zawarcia umowy.
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Spotka moze zorganizowaé obrét swoimi akcjami pomig¢dzy osobami trzecimi albo zleci¢ zorganizowanie
i prowadzenie takiego obrotu.

Zgodnie z art. 10.10 Statutu Akcje Spotki wprowadzone do publicznego obrotu sa akcjami zwyklymi na okaziciela
inie podlegaja zamianie na akcje imienne. Przechowanie i obrdt akcjami Spotki dopuszczonymi do publicznego
obrotu dokonywany begdzie zgodnie z wlasciwymi przepisami - do akcji tych postanowien art. 10.1-10.9 Statutu nie
stosuje sig.

Wszystkie akcje Spotki na dzien sporzadzenia Prospektu sa akcjami na okaziciela.
Wybdr i sklad Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 16.1 Statutu Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu (5), siedmiu (7) lub dziewigciu (9) cztonkow
powotywanych na okres kadencji trwajacej trzy lata. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne
Zgromadzenie. Cztonkoéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie wedtug ponizszych zasad:

1) Akcjonariusz inny niz Skarb Panstwa, posiadajacy co najmniej 33 % akcji Spotki ma prawo do powotania
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

2) Ponadto Akcjonariusz, o ktorym mowa w pkt.] ma prawo powotania innych cztonkéw Rady Nadzorczej
w liczbie stanowiacej, wliczajac Przewodniczacego, bezwzgledna wigkszo$¢ wszystkich cztonkow, pomniejszona
o jeden.

3) Akcjonariusz majacy co najmniej 33 % akcji Spoiki, ktory korzysta z uprawnienia, o ktorym mowa w pkt.2 nie
bedzie mial prawa wyboru pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej, ktorzy beda wybierani zgodnie z przepisem
art. 385 KSH.

4) W wypadku, gdy dwoch lub trzech Akcjonariuszy obecnych i glosujacych na Walnym Zgromadzeniu, majacych
co najmniej 33% akcji Spotki, bedzie miato identyczna liczbg akcji, uprawnienie do wyboru cztonkow Rady
Nadzorczej, wedtug zasad okreslonych w pkt.2 i pkt.3, bedzie przyshugiwato wylacznie temu Akcjonariuszowi,
ktory pierwszy objal lub nabyt co najmniej 33 % akcji Spotki. Pozostali Akcjonariusze wybiora pozostatych
czlonkow Rady Nadzorczej, zgodnie z przepisem art. 385 KSH.

W przypadku wprowadzenia chocby jednej emisji akcji Spotki do obrotu na Gietdzie sktad i wybor Rady Nadzorczej
okreslac bedzie nowy art. 16a Statutu. W tym wypadku:

1) Rada Nadzorcza sktada¢ si¢ bedzie z pigciu (5) do dziewigciu (9) cztonkéw powotywanych na okres kadencji
trwajacej trzy lata; liczbg cztonkow Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie,

2) co najmniej polowa czlonkéw Rady Nadzorczej powinna sktadaé si¢ z o0sob spetniajacych kryterium
niezaleznos$ci wskazane w Statucie (art. 16a Statutu).

Zgodnie z art. 16a ust. 2 Statutu za niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej uznaje si¢ Czlonka Rady Nadzorczej,
ktory spetnia facznie nastgpujace kryteria:

1) nie jest,,Podmiotem Powiazanym” w rozumieniu Statutu,

2) w okresie pelienia funkcji w Radzie Nadzorczej nie pobiera od Spotki lub ,,Podmiotu Powiazanego”
wynagrodzenia z jakiegokolwiek innego tytutu niz z tytulu zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki.

Zgodnie z art. 16a ust. 2 Statutu wszyscy kandydaci na Cztonkow Rady Nadzorczej powinni spetnia¢ wymogi
wskazane w ust. 2 pkt 1. Powyzszy obowiazek nie dotyczy kandydatur zglaszanych przez ,,Znaczacego
Akcjonariusza” w rozumieniu Statutu, z tym zastrzezeniem, ze ,,Znaczacy Akcjonariusz” moze zglosi¢ tylko tyle
kandydatur osob nie spetniajacych powyzszym wymogoéw, ktore umozliwiaja obsadzenie mniej niz potowy sktadu
Rady Nadzorczej. ,,Znaczacy Akcjonariusz” moze zglasza¢ dowolng liczbe kandydatur oséb spetniajacych wymogi
wskazane w z art. 16a ust. 2 pkt 1 Statutu.

Kazdy z akcjonariuszy majacy zamiar uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem jest wybor
Czlonkéw Rady Nadzorczej, powinien jednoczesnie z rejestracja na to Walne Zgromadzenie zlozy¢ Spotce
oswiadczenie, czy jest ,,Znaczacym Akcjonariuszem”. Brak powyzszego o$wiadczenia uwaza si¢ za o$wiadczenie
onie spehlnieniu kryterium ,.Znaczacego Akcjonariusza”. Spotka w terminie 1 dnia od zakonczenia rejestracji
uczestnikow ww. Walnego Zgromadzenia podaje do publicznej wiadomosci liste akcjonariuszy, ktorzy oswiadczyli ze
sa ,,Akcjonariuszami Znaczacymi”.

Kazdy z kandydatow na Czlonka Rady Nadzorczej powinien ztozy¢ wraz z zgoda na kandydowanie o$wiadczenie
o spelnieniu wzglednie nie spelnieniu kryteriow wskazanych w z art. 16a ust. 2 pkt 1 Statutu. Osoby kandydujace na
niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej powinny dodatkowo zlozy¢ oswiadczenie o przestrzeganiu w okresie
petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej kryteriow wskazanych w art. 16a ust. 2 pkt 2 Statutu.

Zgodnie z art. 16a ust. 6 Statutu glosowanie nad poszczegdlnymi kandydaturami na Czlonkéow Rady Nadzorczej
dokonywane bgdzie osobno nad kazda kandydatura zgodnie z kolejnoscia alfabetyczng ich nazwisk. Glosowanie trwa
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do chwili wyboru wszystkich Czlonkéw Rady Nadzorczej, w liczbie ustalonej przez Walne Zgromadzenie.
W przypadku wyboru 2 przy 5 lub 6 osobowej Radzie Nadzorczej, 3 przy 7 lub 8 osobowej Radzie Nadzorczej albo
4 przy 9 osobowej Radzie Nadzorczej Czlonkoéw Rady Nadzorczej, ktorzy oswiadczyli, ze nie spetniaja kryterium
wskazanych w art. 16a ust. 2 pkt 1 Statutu, nad pozostalymi kandydaturami osob, ktorzy ztozyli takie samo
o$wiadczenie nie glosuje sig.

Utrata przez czlonka Rady Nadzorczej w okresie petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki przymiotu
niezaleznosci nie powoduje wygasnigcia jego mandatu. Czlonek Rady Nadzorczej, ktéry utraci przymiot
niezaleznosci, winien niezwlocznie poinformowaé o tym Zarzad Spoiki, ktory przekaze t¢ informacj¢ do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z art. 16a ust. 8 Statutu Walne Zgromadzenie, ktérego przedmiotem bedzie wybor Cztonkéw Rady
Nadzorczej wg zasad wskazanych w niniejszym artykule winno si¢ odby¢ nie podzniej niz 6 miesigcy od dnia
wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z art. 16a ust. 9 Statutu Walne Zgromadzenie w rozumieniu Statutu ,,Znaczacym Akcjonariuszem” jest osoba
fizyczna lub osoba prawna posiadajaca bezposrednio lub za posrednictwem innej osoby prawnej, w ktorej posiada
wigkszos¢ glosow w organie stanowiacym (Walne Zgromadzenie, Zgromadzenie Wspdlnikow), wigcej niz 25%
ogolnej liczby glosd6w na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Zgodnie z art. 16a ust. 10 Statutu Walne Zgromadzenie w rozumieniu Statutu ,,Podmiotem Powiazanym” jest:
1) ,,Znaczacy Akcjonariusz”,

2) wspolnik (udzialowiec, akcjonariusz), pracownik lub cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorujacych
»Znaczacego Akcjonariusza”,

3) krewny lub powinowaty w stopniu drugim lub blizszym w stosunku do ,,Znaczacego Akcjonariusza” lub osob
wskazanych w pkt. 2,

4) wspolnik (udzialowiec, akcjonariusz), pracownik lub cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorujacych spotki
handlowej, w ktorej Spotka posiada wigcej niz 33% ogolnej liczby gltoséw w organie stanowiacym (np.: Walne
Zgromadzenie, Zgromadzenie Wspdlnikow) tej spoiki,

5) krewny lub powinowaty w stopniu drugim lub blizszym w stosunku do os6b wskazanych w pkt. 4.

Zwolanie Walnego Zgromadzenia Spolki.

Zgodnie z art. 23.1 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wilasnej inicjatywy, na pisemny
wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego.
Zarzad zwoluje nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu dwoch tygodni od daty zgloszenia wniosku, o ktorym
mowa w art.23.2 Statutu.

Zgodnie z art. 23.3 Statutu Akcjonariusz bedacy wtascicielem co najmniej 33%, lecz nie wigcej niz 50 % akceji Spotki
moze zwola¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dla przeprowadzenia wyboru cztonkow Rady Nadzorczej, zgodnie
z art.16.2 Statutu w przypadku wprowadzenia choéby jednej emisji akcji Spotki do obrotu na Gieldzie sktad i wybor
Rady Nadzorczej okresla¢ bedzie nowy art. 16a Statutu.

Zgodnie z art. 23.3 Statutu Akcjonariusz bgdacy witascicielem co najmniej 33%, lecz nie wigcej niz 50 % akcji Spotki
moze zwola¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dla przeprowadzenia wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie
z art.16.2 Statutu - w przypadku wprowadzenia cho¢by jednej emisji akcji Spotki do obrotu na Gietdzie sktad i wybor
Rady Nadzorczej okresla¢ bedzie nowy art. 16a Statutu.

W dniu 17 grudnia 2004 r. Walne Zgromadzenie Spotki zmienito Statut usuwajac art. 24 Statutu i zmieniajac art. 23
Statutu. Do dnia sporzadzenia Prospektu powyzsza zmiana nie zostata zarejestrowana. Zgodnie z nowym brzmieniem
art. 23 Statutu:

Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej 33% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu ma prawo zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktorego przedmiotem bedzie wybor cztonkow Rady Nadzorczej w trybie
wskazanym w artykule 16 Statutu. Powyzsze uprawnienie nie przystuguje w przypadku wprowadzenia chocby tylko
jednej emisji akcji Spotki do publicznego obrotu.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dziesiata kapitatu zakladowego moga zadad
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ na pismie do zarzadu najpdzniej na miesiac przed
proponowanym terminem walnego zgromadzenia.
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Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami — w tym
wypadku postanowien artykutu 16.2 Statutu nie stosuje sig.

Obowiazek nabycia akcji Spolki.

Zgodnie z art. 30a.1 Statutu w przypadku nabycia akcji Spotki w liczbie zapewniajacej ponad 32% ogoélnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu lub powodujacej wraz z akcjami juz przez kupujacego posiadanymi przekroczenie
32% ogolnej liczby glosdéw na Walnym Zgromadzeniu, kupujacy jest zobowiazany do przyjecia ofert zbycia
(sprzedazy) pozostatych akcji Spotki, na zasadach okreslonych w art. 30a ust. 2 do 7 Statut. Akcje, ktore nabywa lub
posiada podmiot zalezny od kupujacego w rozumieniu ustawy z dnia 21.08.1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami warto§ciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754, z pdzn. zmianami) uwaza si¢ za nabyte lub posiadane przez
kupujacego.

Procedura nabycia akcji jest nast¢pujaca;

W terminie 2 tygodni od dnia zaistnienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 30a.1 Statutu, kupujacy jest zobowiazany
do pisemnego zawiadomienia o tym zdarzeniu Skarbu Panstwa, Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, ktore sa
akcjonariuszami Spoitki, oraz Spotki. W informacji tej nalezy poda¢ nazwg i siedzibg kupujacego oraz ustalong
w umowie ceng za jedng akcjg. Akcjonariusz, ktory zbyt akcje w liczbie zapewniajacej ponad 32% ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu lub powodujacej wraz z akcjami juz przez Kupujacego posiadanymi przekroczenie
32% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, jest zobowiazany w terminie 2 tygodni od momentu zbycia do
pisemnego zawiadomienia o tym Skarbu Panstwa, Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, ktore sa akcjonariuszami
Spotki, oraz Spotki. W informacji tej nalezy poda¢ nazwe i siedzibg¢ kupujacego oraz ustalona w umowie ceng za
jedng akcje. W okresie 3 miesigcy od dnia, w ktérym kupujacy wypehit obowiazek powiadomienia ustanowiony
w art.30a.2 Statutu, Skarbowi Panstwa, pozostalym Narodowym Funduszom Inwestycyjnym oraz osobom, ktdre
otrzymaty akcje Spoiki na podstawie art. 46 ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji,
bedacych akcjonariuszami Spoétki, przyshuguje prawo do zlozenia kupujacemu pisemnych ofert sprzedazy akcji
Spotki. Przedmiotem oferty sprzedazy moga by¢ wytacznie akcje w pelni optacone i wolne od jakichkolwiek obcigzen
1 roszczen osob trzecich, przy czym fakt ten powinien by¢ potwierdzony o§wiadczeniem oferenta zawartym w ofercie
sprzedazy. Cena akcji okreslona w ofercie sprzedazy powinna by¢ rowna cenie okreslonej w umowie, w wykonaniu
ktorej kupujacy stanie si¢ wlascicielem akcji zapewniajacych ponad 32% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, a w przypadku, gdy w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych dzien zawarcia tej umowy kupujacy nabyt
akcje Spotki po wyzszej cenie niz okre$lona w tej umowie, cena okreslona w ofercie sprzedazy nie moze przekraczad
najwyzszej ceny zaptaconej w tym okresie za akcje Spoltki przez kupujacego. Kupujacy jest zobowiazany do przyjecia
ofert sprzedazy ztozonych zgodnie z postanowieniami art. 30a.4 Statutu. Przyjecie oferty nastgpuje przez pisemne
oswiadczenie kupujacego, ktore powinno by¢ ztozone w okresie 1 miesigca od dnia otrzymania oferty, a zaptata za
nabywane akcje i przeniesienie whasnosci akcji powinny nastapi¢ w okresie 2 miesigcy od uptywu terminu sktadania
ofert okreslonego w art.30a.4 Statutu. Zaptata za nabywane akcje moze nastapi¢ wyltacznie w formie pieni¢zne;j,
chyba ze sprzedajacy wyrazi zgodg na inng formeg zaptaty. Kupujacy przekazuje Zarzadowi, w ciagu 1 miesiaca od
uptywu okreslonego w art.30a.4 Statutu terminu sktadania ofert sprzedazy akcji, liste akcjonariuszy, ktdrzy zgodnie
z postanowieniami ust. 4 ztozyli oferty sprzedazy akcji, zawierajaca dane o liczbie akcji nabywanych przez niego od
kazdego z akcjonariuszy, ktorzy zlozyli mu oferty sprzedazy akcji. W ciagu 7 dni od dnia otrzymania tej listy Zarzad
informuje na pismie kazdego z akcjonariuszy umieszczonych na liscie o liczbie akcji nabywanych przez kupujacego
w wyniku ztozonej przez akcjonariusza oferty sprzedazy akcji. Kupujacy, ktory nie wykonal w terminie obowiazkow
ustanowionych w art.30a ust. 1, 2, 5 lub 6 Statutu nie moze wykonywac prawa glosu z wigcej niz 5% ogoélnej liczby
akcji Spotki. Wykonanie przez niego prawa glosu z pozostatych akcji jest bezskuteczne.

W przypadku wprowadzenia choc¢by jednej emisji akcji Spotki do publicznego obrotu art. 30a oraz 30b Statutu Spotki
nie stosuje sig.

PRAWA, OBOWIAZKI I OGRANICZENIA ZWIAZANE Z AKCJAMI OFEROWANYMI WYNIKAJACE Z PRAWA
O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

W przepisach ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi wprowadzono uregulowania odmienne
w stosunku do przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych oraz Kodeksu Cywilnego, zwiazane z dokumentem akcji
atakze zasadami przenoszenia wilasnosci akcji oraz nakladaniem na akcjonariuszy spoétek publicznych licznych
obowiazkow dotyczacych uzyskania odpowiednich zezwolen lub dokonywania zawiadomien.

DEMATERIALIZACJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DOPUSZCZONYCH DO PUBLICZNEGO OBROTU

Powstanie i przeniesienie praw z akcji dopuszczonych do publicznego obrotu. Zgodnie z art. 7 ust. 1 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi papiery warto§ciowe, w tym akcje, dopuszczone do publicznego
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obrotu nie maja formy dokumentu. Prawa z papieréw warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu powstaja
z chwilg zapisania papierow warto§ciowych po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych i przystuguja
osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowiazujaca do przeniesienia papierdw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu przenosi te papiery z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku
papieréw warto§ciowych.

Swiadectwo depozytowe. Zgodnie z art. 11 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, $wiadectwo
depozytowe potwierdza legitymacje do realizacji wszelkich uprawnien wynikajacych z papierow wartosciowych
wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapiséw na rachunku
papieréw warto§ciowych, a w szczegdlnosci do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Warunkiem
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest ztozenie $Swiadectwa w spoélce, najpozniej na tydzien przed odbyciem
walnego zgromadzenia. W zakresie tym art. 406 § 2 KSH nie stosuje si¢. W przypadku gdy przy uzyciu $wiadectwa
ma nastapi¢ realizacja uprawnien, o ktorych mowa powyzej, papiery wartoSciowe w liczbie wskazanej w tresci
swiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu od chwili jego wydania do chwili utraty jego waznoS$ci lub zwrotu
swiadectwa wystawcy. Na okres ten podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych dokonuje blokady
odpowiedniej liczby papierow wartoSciowych na tym rachunku.

OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM ORAZ ZBY WANIEM ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI

Obowiazek zawiadomienia o nabyciu lub zbyciu znacznego pakietu akcji

Stosownie z art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kazdy kto w wyniku nabycia
akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogolnej liczby glosow albo posiadat przed zbyciem
akcje spotki publicznej zapewniajace co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogdlnej liczby glosow, a w wyniku
zbycia stal si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 5% albo nie wigcej niz 10% ogdlnej
liczby glosow, jest obowiazany zawiadomi¢ o tym Komisjg Papierow Wartosciowych i Gield oraz spotkg w ciagu 4
dni od dnia zmiany stanu posiadania liczby gloséw badz od dnia, w ktorym podmiot zobowiazany dowiedzial si¢
o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢.

Zawiadomienie zwiazane z osiagnigciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gltoséw zawiera zgodnie z art. 147
ust. 5 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi dodatkowo informacje dotyczace zamiarow dalszego
zwigkszania udzialu w spolce publicznej w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia tego zawiadomienia oraz celu
zwigkszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesigcy od dnia
ztozenia zawiadomienia oraz w okresie pozniejszym, akcjonariusz jest obowiazany niezwlocznie poinformowac
o tym KPWiG oraz tg spotke.

Zgodnie z art. 147 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, obowiazek zawiadomienia KPWiG
oraz spotki dotyczy rowniez przypadku nabycia lub zbycia akcji zmieniajacego posiadana dotychczas przez
akcjonariusza liczbg ponad 10% glosé6w o co najmniej 2% ogolnej liczby gloséw - w przypadku spotki publicznej,
ktorej akcje dopuszczone sa do obrotu na urzgdowym rynku gieldowym lub 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu - w przypadku pozostatych spétek publicznych. Obowiazek powstaje zar6wno w przypadku zawarcia
pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji tacznie.

Zgodnie z art. 147 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, obowiazek zawiadomienia KPWiG
oraz spotki spoczywa réwniez na osobie, ktora w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagneta albo przekroczyta
odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu albo w wyniku zbycia stata si¢
posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 25%, 50% lub 75% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Zawiadomienie zawiera informacje o liczbie aktualnie posiadanych akcji, ich procentowym udziale
w kapitale zakladowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu.

Obowiazek uzyskania zezwolenia na nabycie znacznego pakietu akcji

Stosownie do art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, nabycie akcji spotki publicznej lub
wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie powodujacej osiagnigcie lub
przekroczenie tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, wymaga
zezwolenia KPWiG, wydawanego na wniosek podmiotu nabywajacego. KPWiG, w terminie 14 dni od dnia zlozenia
wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo odmawia
udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowaloby naruszenie przepisow prawa albo zagrazatoby waznemu
interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. KPWiG moze odméwié¢ udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy
w okresie ostatnich 24 miesigcy przed dniem zlozenia wniosku, o ktorym mowa powyzej, wnioskodawca nie
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wykonywal lub wykonywal w sposob nienalezyty obowiazki okre§lone w art. 147 i art. 150 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Zgodnie z art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, obowiazek wynikajacy z art. 147 Prawa
o0 Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi stosuje si¢ odpowiednio do nabycia lub zbycia obligacji
zamiennych na akcje, kwitdw depozytowych oraz innych papieréw wartosciowych, z ktéorych wynika prawo lub
obowiazek nabycia akcji spotki publiczne;.

Publiczne wezwanie do sprzedazy lub zamiany akcji w obrocie wtéornym

Stosownie do art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi nabycie w obrocie wtornym,
w okresie krétszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwiazku z tymi
akcjami kwitow depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogo6lnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu,
dokonuje si¢ wylacznie w wyniku publicznego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
akcji. Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartos$ci akeji, ktore maja
by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub
innej wilasciwej instytucji. Obowiazek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku
nabywania akcji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu wyltacznie na nieurzedowym rynku pozagietdowym.

Obowiazek zwiazany z przekroczeniem 50% glosow na walnym zgromadzeniu spélki publicznej

Na podstawie art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi kazdy, kto stat si¢ posiadaczem akcji
spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie zapewniajacej
facznie ponad 50% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, jest obowiazany do: (1) ogloszenia
i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostalych akcji tej spotki; albo (2) zbycia, przed
wykonaniem prawa glosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktore spowoduje osiagnigcie nie wigcej niz 50%
ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Podmioty, na ktorych ciaza obowiazki zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem znacznych pakietéow akcji

Na podstawie art. 158a ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi: (1) nabycie, zbycie lub
posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku
z tymi akcjami kwitow depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitow
depozytowych przez podmiot dominujacy, oraz (2) kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami spotki
publicznej uwaza si¢ za papiery warto$ciowe uprawniajace do wykonywania prawa glosu z takiej liczby akcji tej
spoiki, jaka posiadacz kwitu depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitow depozytowych na te akcje.

Stosownie do art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, obowiazki okreslone
w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spoczywaja: (1) rowniez lacznie na wszystkich podmiotach,
ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace: (a) wspdlnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub
wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitdow depozytowych, lub (b) zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy tej spoiki dotyczacego istotnych spraw spoiki, lub (¢) prowadzenia trwatej i wspolnej
polityki w zakresie zarzadzania ta spotka - chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podjaé¢
czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow; obowiazki te wykonywane sa przez jedng ze stron porozumienia,
wskazana przez strony porozumienia; (2) na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub
przekroczenie danego progu liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z nabywaniem,
zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitéw depozytowych lacznie przez (a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot; (3) rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego
osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby gloséw nastepuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub
posiadaniem akcji lub kwitow depozytowych: (a) przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na
rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, (b) w ramach wykonywania czynnosci,
o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi - w zakresie akcji
wchodzacych w skitad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu, (c) przez osobg trzecia, z ktora
ten podmiot zawart umowg, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu; (4) na
podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt (1) powyzej, posiadajac akcje spotki publicznej
w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow.
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Konsekwencje naruszenia obowiazkow zwiazanych z nabywaniem lub zbywaniem znacznych pakietow akcji

Wykonywanie prawa glosu z akcji nabytych z naruszeniem obowiazkow okreslonych w art. 147, 149 1 151 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi jest bezskuteczne, za$ niewykonanie obowiazku, o ktérym mowa
w art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi powoduje bezskuteczno$¢ wykonywania prawa
glosu z wszystkich posiadanych akcji spétki. Ponadto akcjonariusz, ktory nie dokona zawiadomien, o ktéorych mowa
w art. 147 ust. 1 i 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, jak rowniez ktoéry nie dopeni
obowiazkéw okreslonych w art. 149 i 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, podlega karze
grzywny do 1.000.000 zt. Takiej samej karze podlega kazdy, kto oglosi i przeprowadzi wezwania, o ktorych mowa
w art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi lub od nich odstapi, bez zachowania warunkow
okreslonych w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi.

PRAWO DO ZADANIA PRZEPROWADZENIA BADANIA PRZEZ REWIDENTA DO SPRAW SZCZEGOLNYCH

Zgodnie z art. 158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu, walne zgromadzenie
spotki publicznej moze powziaé uchwale w sprawie zbadania przez biegltego okreslonego zagadnienia zwiazanego
z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegodlnych). Jezeli walne zgromadzenie
oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegélnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty.

WYCOFANIE AKCJI SPOLKI Z OBROTU PUBLICZNEGO

Zgodnie z art. 86 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, do podjecia uchwaty o wycofaniu akcji
spotki z obrotu publicznego wymagana jest wigkszosci 4/5 gloséw w obecno$ci akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej potowe kapitatu zakltadowego spotki. Umieszczenie w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia sprawy
podjecia uchwaly o wycofaniu akcji spotki z obrotu publicznego moze by¢ dokonane wytacznie w trybie okre§lonym
w art. 400 § 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 1/10 kapitatu zakladowego, przy czym zadanie takie nalezy zlozy¢ na piSmie do zarzadu najpézniej na
miesiac przed proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia.

OBOWIAZKI ZWIAZANE Z DOSTEPEM DO INFORMACJI POUFNYCH

Definicja ustawowa informacji poufnych

Zgodnie z art. 4 pkt 19 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi ilekro¢ w Ustawie jest mowa
o informacji poufnej - rozumie si¢ przez to okreslona w sposob precyzyjny informacje dotyczaca, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
nabywania lub zbywania tych instrumentow, ktora nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora po takim
przekazaniu moglaby w istotny sposéb wptynaé na ceng lub warto$¢ tych instrumentow finansowych lub na ceng
powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

a) jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktoére wystapity, lub
ktorych wystapienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia dokonanie
oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na ceng lub warto§¢ instrumentéw finansowych lub
na ceng powigzanych z nimi pochodnych instrumentoéw finansowych,

b) moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposob wplyna¢ na ceng lub warto$¢ instrumentow
finansowych lub na ceng¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy mogtaby ona
zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajacego inwestora,

¢) w odniesieniu do 0s6b zajmujacych si¢ wykonywaniem zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych, ma
charakter informacji poufnej rowniez wtedy, gdy zostala przekazana tej osobie przez inwestora lub inna osobg
majaca wiedzg o takich zleceniach, i dotyczy sktadanych przez inwestora zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w lit. a) i b).

Zakaz wykorzystywania informacji poufnych
Zgodnie z treScia art. 161c ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi kazdy kto:

1) posiada informacj¢ poufha w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spotki, posiadaniem w spotce akcji lub
udziatow lub w zwiazku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:
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3)
4)

a) czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petlnomocnicy emitenta, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub pehiace funkcje, o ktorych mowa w lit. a), w podmiocie zaleznym lub dominujacym
wobec emitenta instrumentéw finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu, albo pozostajace z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, Iub
posiada informacje poufna w wyniku popelnienia przestgpstwa, albo

posiada informacje¢ poufna pozyskana w sposob inny niz okreslony w pkt 11 2, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu
nalezytej starannosci mogt si¢ dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna

- nie moze wykorzystywac takiej informacji.

Zakazu ujawniania informacji poufnej nie narusza przekazywanie takiej informacji:

1)

2)
3)
4)

przez osoby, o ktorych mowa w art. 161c ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi w ust.
1, jezeli nastgpuje to w ramach stosunkow prawnych, o ktéorych mowa w art. 161c ust. 1 pkt 1 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, a jednocze$nie jest zapewnione, ze osoby, ktérym informacja
zostata w tym trybie przekazana, zachowaja poufno$¢ tej informacji,

w trybie i na warunkach okreslonych w art. 15a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi,
na podstawie art. 83, art. 161 i art. 161f ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,

przez KPWiG lub jej upowaznionego przedstawiciela Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej
w zakresie i na zasadach okreslonych odrgbna ustawa.

Nie stanowi wykorzystywania informacji poufne;j:

1)

2)

3)

4)

zawieranie transakcji stuzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie polityki pieni¢znej lub dewizowej
panstwa albo zarzadzania dlugiem publicznym, zawieranych przez osoby uprawnione do reprezentowania
wlasciwych organow panstwowych, w tym Narodowego Banku Polskiego, a takze przez Europejski System
Bankow Centralnych,

nabywanie instrumentow finansowych w celu stabilizacji ich ceny w obrocie na rynku regulowanym, w trybie,
terminie i na warunkach okreslonych w przepisach Unii Europejskiej w sprawie wyjatkéw dla programéw skupu
akcji wilasnych i stabilizacji instrumentéw finansowych,

nabywanie akcji wlasnych przez spotkg publiczna lub podmiot dziatajacy na jej rachunek, w trybie, terminie i na
warunkach okreslonych w przepisach Unii Europejskiej w sprawie wyjatkow dla programéw skupu akcji
wlasnych i stabilizacji instrumentow finansowych,

dokonywanie transakcji stanowiacej wykonanie umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia instrumentow
finansowych, zawartej na piSmie z datg pewna przed uzyskaniem informacji poufne;j.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobg prawna lub jednostkg organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, zakaz, o ktorym mowa powyzej (art. 161c ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto§ciowymi), dotyczy réowniez osdb fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Wykorzystywaniem informacji poufne;j jest:

1)

2)

nabywanie, zbywanie lub dokonywanie, na podstawie tej informacji, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie instrumentami finansowymi
dopuszczonymi do publicznego obrotu lub bedacymi przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do publicznego
obrotu albo dopuszczonymi lub bedacymi przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z panstw cztonkowskich niezaleznie
od tego, czy transakcje, ktorych przedmiotem jest dany instrument, sa dokonywane na tym rynku lub innymi
instrumentami finansowymi, ktérych cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny danego
instrumentu finansowego,

udzielanie rekomendacji dokonania przez inna osobg czynno$ci okreslonych w pkt 1 lub podejmowanie innych
czynnosci faktycznych, ktorych celem jest doprowadzenie do dokonania przez t¢ osobg czynno$ci okre§lonych
w pkt 1.

Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobg
nieuprawniona informacji poufnej dotyczacej:
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1) jednego lub kilku emitentow instrumentdéw finansowych, o ktorych mowa w art. 161c ust. 4 pkt 1 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,

2) jednego lub kilku instrumentow finansowych okreslonych w art. 161c ust. 4 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi,

3) nabywania albo zbywania instrumentow finansowych okreslonych w art. 161c ust. 4 pkt 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

Konsekwencje naruszenia zakazu ujawniania informacji poufnych

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowym kto wbrew zakazowi, o ktéorym
mowa w art. 161c Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, ujawnia informacj¢ poufng, podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolno$ci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

Zgodnie z art. 176 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowym kto wbrew zakazowi, o ktorym
mowa w art. 161c Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowym, wykorzystuje informacj¢ poufna, podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

Jezeli czynu okreslonego w art. 176 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowym dopuszcza si¢
osoba, o ktorej mowa w art. 161c ust. 1 pkt 1 lit. a) Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowym, podlega
ona grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesigcy do lat 8, albo obu tym karom tacznie.

Nie popelnia przestgpstwa okreslonego w art. 176 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowym
osoba wymieniona w art. 161c ust. 1 pkt 1 lit. a) Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowym, jezeli
w wyniku wykorzystania informacji poufnej nie osiagneta korzysci majatkowej znacznej wartosci. W tym zakresie
stosuje si¢ przepisy art. 161h Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowym

Zgodnie z art. 161h Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowym na osoby fizyczne wymienione w art.
161c ust. 1 pkt 1 lit. a) Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowym, ktore posiadajac dostep do informacji
poufnej wykorzystaty informacj¢ poufna, Komisja moze nalozy¢ w drodze decyzji karg pienigzna do wysokosci
200.000 zt albo karg pienigzna do wysokosci pigciokrotnosci uzyskanej korzysci majatkowej, albo obie te kary
facznie.

KPWiG moze oglosi¢c w Dzienniku Urzgdowym Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield, lub nakazad
opublikowanie w dwdch dziennikach ogdlnopolskich, na koszt strony, w catosci lub w czgsci uchwate KPWiG bedaca
podstawa wydania decyzji o nalozeniu kary, o ktorej mowa powyzej, chyba ze spowodowatoby to poniesienie przez
strong niewspotmiernej straty lub poniesienie przez inwestoréw szkod w wielkich rozmiarach.

W przypadku gdy w wyniku wykorzystania informacji poufnej uzyskano korzys¢ majatkowa co najmniej znacznej
warto§ci w rozumieniu przepisdéw Kodeksu karnego, nie wydaje si¢ decyzji w sprawie nalozenia kary pienigzne;j,
o ktérej mowa w ust. 1. W tym zakresie KPWiG sktada zawiadomienie o przestgpstwie.

Obowigzek informowania o nabyciu instrumentéw finansowych przez okreslone osoby majace dostep do
informacji poufnych

Zgodnie z art. 161f ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi osoby wchodzace w sktad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, prokurenci, oraz inne osoby petniace w strukturze organizacyjnej emitenta
funkcje kierownicze i posiadajace staly dostep do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji dotyczacych rozwoju i perspektyw gospodarczych emitenta, sa obowiazane do przekazywania KPWiG
informacji o transakcjach nabycia lub zbycia:

1) akcji emitenta lub instrumentow pochodnych,
2) innych instrumentow finansowych zwiazanych z instrumentami, o ktorych mowa w pkt 1

- zawartych przez te osoby lub osoby bliskie, jak rowniez zawartych przez podmioty bezposrednio lub posrednio
kontrolowane przez te osoby, podmioty, w ktorych osoby te wchodza w sktad organow zarzadzajacych lub
nadzorczych, lub, w ktorych sprawuja funkcje kierownicze i posiadaja staly dostgp do informacji poufnych oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji dotyczacych rozwoju i perspektyw gospodarczych emitenta lub
podmioty, z dziatalnosci ktorych czerpia zyski albo ktorych interesy sa rownowazne z interesami tych osob.

Zgodnie z art. 161f ust. 6 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi przez osoby bliskie, o ktorych
mowa powyzej, rozumie si¢ matzonka, osoby pozostajace faktycznie we wspdlnym pozyciu, krewnych
i powinowatych do drugiego stopnia badZ osoby zwiazane z tytutlu przysposobienia, opieki lub kurateli. Wykonanie
obowiazku informowania o nabyciu instrumentow finansowych dokonywane jest na podstawie aktu wykonawczego
do Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi — Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 kwietnia
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2004 r. w sprawie przekazywania i udostgpniania informacji, o ktéorych mowa w art. 161f ust. 1 ustawy - Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy osob posiadajacych
dostep do okreslonej informacji poufnej (Dz. U. Nr 94, poz. 908).

Zgodnie z art. 161f ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi na osobg, ktora nie wykonata lub
nienalezycie wykonata obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieni¢zna w wysokosci do
100.000 zt, chyba ze osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno§¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw
warto$ciowych, w sposob ktory wylacza wiedzg tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego
zarzadzania,

2) przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta si¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakc;ji.

OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM AKCJI OFEROWANYCH WYNIKAJACE Z USTAWY O OCHRONIE
KONKURENCJI I KONSUMENTOW

Zamiar koncentracji. Na podstawie art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, zamiar koncentracji
przedsigbiorcow podlega zgloszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny obrét przedsigbiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 euro.
Obowiazek ten dotyczy, migdzy innymi, potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow, przejecia -
poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatdow, catosci lub cze$ci majatku lub
w jakikolwiek inny sposob - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescia jednego lub wigcej
przedsigbiorcow przez jednego Iub wigcej przedsigbiorcow, utworzenia przez przedsigbiorcow wspodlnego
przedsigbiorcy, objgcia lub nabycia akcji albo udzialow innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmnie;j
25% glos6w na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspo6lnikow, objecia przez t¢ sama osobg funkcji cztonka
organu zarzadzajacego albo organu kontrolnego u konkurujacych ze soba przedsigbiorcow.

Wylaczenie obowigzku zgloszenia zamiaru koncentracji. Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw nie podlega zgloszeniu, migdzy innymi, zamiar koncentracji: (1) jezeli obrot przedsigbiorcy: (a) nad
ktorym ma nastapi¢ przejgcie kontroli, zgodnie z art. 12 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
(b) ktoérego akcje lub udzialy beda objete lub nabyte, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw (c) z ktérego akcji lub udzialéw ma nastapi¢ wykonywanie praw, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 3
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym
z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowarto$ci 10.000.000 euro; (2) polegajacej na czasowym
nabyciu lub objgciu przez instytucje¢ finansowa akcji albo udziatdw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsigbiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz
ze: (a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (b)
wykonuje te prawa wyltacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku
lub tych akcji albo udziatow; (3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatdéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub udziatow,
z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy; (4) nastgpujacej w toku postgpowania upadlosciowego, z wylaczeniem
przypadkow, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza
konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego; (5) przedsigbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitalowe;.

Podmioty zobowigzane do zgloszenia zamiaru koncentracji. Stosowanie do art. 94 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentoéw, zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrolg lub
osoba obejmujaca lub nabywajaca akcje, w terminie siedmiu dni od dnia zawarcia umowy lub dokonania innej
czynnosci, na podstawie ktorej ma nastapi¢ koncentracja. Z mocy art. 97 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw, w przypadku zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu postgpowanie w sprawie
koncentracji, powinno by¢ zakonczone nie p6zniej niz w terminie czternastu dni od dnia jego wszczecia.

Uprawnienie Prezesa UOKIK. Zgodnie z art. 98 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania
koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostac¢
wydana. Na podstawie art. 98 ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie stanowi naruszenia tego
obowiazku, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgloszonej Prezesowi UOKIK w trybie art. 12
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego
z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitatlowej lub dla
zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji.
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Zgodnie z art. 101 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow, Prezes UOKiK moze nalozy¢ na
przedsigbiorcg, w drodze decyzji, karg pienigzna w wysokosci nie wigkszej niz 10 % przychodu osiagnigtego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, chocby nieumyslnie: (1) dopuscit sig
naruszenia zakazu okre§lonego w art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, w zakresie niewylaczonym
na podstawie art. 6 i art. 7 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub naruszenia zakazu okreslonego w art.
8 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw; (2) dopuscit si¢ naruszenia art. 81 lub art. 82 TWE; (3) dokonat
koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIiK.

Prezes UOKIK moze rowniez natozy¢ na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, karg pienigznag w wysokosci stanowiacej
réwnowartos¢ od 1.000 do 50.000.000 euro, jezeli przedsigbiorca ten chocby nieumyslnie: (1) we wniosku, o ktorym
mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgloszeniu, o ktbrym mowa w art. 94 ust. 2
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, podat nieprawdziwe dane; (2) nie udzielit informacji zadanych
przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 11a ust. 3, art. 18 ust. 3 lub art. 45 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw, badz udzielil nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad informacji; (3) nie wspotdziata w toku
kontroli prowadzonej w ramach postgpowania na podstawie art. 57, z zastrzezeniem art. 59 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdw; (4) nie wypetnit obowiazku przewidzianego w art. 82 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow.

Na podstawie art. 102 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow, Prezes UOKiK moze nalozy¢ na
przedsigbiorcow, w drodze decyzji, karg pienigzna w wysokosci stanowiacej rownowartos$¢ od 500 do 10.000 euro za
kazdy dzien zwloki w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 9, art. 11a ust. 1, art. 18 ust. 1, art. 19 ust. 1, art.
20 ust. 2 i ust. 4 i art. 23c oraz art. 88 ust. 1 i ust. 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, postanowien
wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéow sadowych
w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych konkurencje, praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow
oraz koncentracji; karg pieni¢zna naklada si¢, liczac od daty wskazanej w decyz;ji.

Stosownie do art. 103 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, Prezes UOKiK moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na osobg petniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy
lub zwiazku przedsigbiorcéw karg pienigzna w wysokosci do pigédziesigeiokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia,
jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie: (1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktérych mowa
w art. 102 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw; (2) nie zglosita zamiaru koncentracji, o ktorym mowa
w art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw; (3) nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub
wprowadzajacych w btad informacji Zzadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 45 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow.

OPODATKOWANIE DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM AKCJI I OBROTEM
NIMI

Informacje wskazane ponizej stanowia jedynie ogélny opis norm prawnych z zakresu prawa podatkowego
obowiazujacych w dacie sporzadzenia Prospektu. W celu uzyskania szczegdtowych informacji zaleca si¢ skorzystanie
z ushug podmiotdéw uprawnionych do $§wiadczenia pomocy prawnej lub $wiadczacych ushugi doradztwa podatkowego.

OPODATKOWANIE KRAJOWYCH OSOB FIZYCZNYCH

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych za przychody z kapitatdéw pienigznych
uwaza sie m. in.:

1) odsetki (dyskonto) od papieréw wartoSciowych oraz

2) dywidendy i inne przychody z tytulu udziatlu w zyskach oséb prawnych, ktorych podstawa uzyskania sg udziaty
(akcje) w spolce majacej osobowos¢ prawna;

3) nalezne, chocby nie zostaly faktycznie otrzymane, przychody z odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych
osobowos¢ prawna oraz papierdw wartosciowych oraz realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi;

4) przychody uzyskane z odptatnego zbycia prawa poboru oraz

5) nominalng warto$¢:
a) udziatow (akcji) w spolce majacej osobowosé prawna albo
b) wkladow w spotdzielni,

- objetych w zamian za wktad niepienig¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgsc.
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Na podstawie art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dochodow (przychodow) z tytutu odsetek i dyskonta od papieréow wartosciowych oraz
z dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych, pobiera si¢ 19% zryczaltowany podatek
dochodowy. Stosownie do art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do poboru
przedmiotowego ryczattowego podatku dochodowego zobowiazane sa podmioty dokonujace wyptat lub stawiajace do
dyspozycji podatnika pieniadze lub wartos$ci pieni¢zne z tytutdw okreslonych w art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zryczattowany podatek dochodowy pobiera si¢ bez pomniejszania przychodu
o koszty jego uzyskania. Dochodéw (przychod6éw) z przedmiotowych tytuldw, nie taczy si¢ z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogoélnych.

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia akcji, i z realizacji praw
z nich wynikajacych, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych). Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutdw, nie taczy si¢ z pozostatymi
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogo6lnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, jest:

1) roéznica migdzy suma przychodow uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami
uzyskania przychodéw, okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38,
z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 1 14 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych,

2) réznica migdzy suma przychoddéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych,
o ktorych mowa w art. 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, a kosztami uzyskania
przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych,

3) roéznica migdzy suma przychodow uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okre§lonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,

4) ro6znica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia udziatdéw w spotkach majacych
osobowo$¢ prawna a kosztami uzyskania przychodow, okre§lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23
ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,

5) réznica pomigdzy warto$cia nominalng objgtych udzialow (akceji) w spotkach majacych osobowos¢ prawna albo
wktadéw w spotdzielniach w zamian za wklad niepienigzny w innej postaci niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana czg$¢ a kosztami uzyskania przychodoéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

- osiagnigta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45 ust.
la pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykazaé dochody uzyskane w roku podatkowym m.
in. z odplatnego zbycia papierow wartoSciowych, i dochody z odplatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach
majacych osobowos$¢ prawng oraz z tytutu objgcia udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowos$¢ prawng albo
wktadow w spotdzielniach w zamian za wklad niepienigzny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana czg$¢, 1 obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0sob Fizycznych).

Niemniej jednak, powyzsze reguly opodatkowania nie maja zastosowania w sytuacji, gdy odptatne zbywanie
papieréw warto§ciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych
dokonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych). W przedmiotowym przypadku, dochody uzyskane z powyzszych transakcji opodatkowane sg
tacznie z innymi dochodami uzyskanymi z prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

OPODATKOWANIE KRAJOWYCH OSOB PRAWNYCH

Zgodnie z art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, podatek dochodowy od dochodéw z dywidend
oraz innych przychodow z tytulu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ustala si¢ w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz bedace przedsigbiorcami osoby fizyczne, ktére dokonuja wyptat
naleznosci z tytuldbw wymienionych powyzej, sa obowiazane, jako ptatnicy, pobiera¢ w dniu dokonania wypfaty,
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat (art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych).
Kwoty pobranego podatku ryczaltowego podlegaja wplacie przez ptlatnikéw na rachunek urzedu skarbowego
wlasciwego wedtug siedziby podatnika w terminie do 7 dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktérym pobrano
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podatek (art. 26 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych). W terminie przekazania kwoty
pobranego podatku platnicy sa obowiazani przesta¢ urzedowi skarbowemu deklaracje, a podatnikowi informacje
o0 pobranym podatku.

W art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych przewidziana zostala mozliwos¢ odliczenia kwoty
podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od kwoty podatku naleznego od pozostatych dochodéw
osoby prawnej, obliczonego na zasadach okreslonych w przedmiotowej ustawie. W razie braku mozliwosci odliczenia
w danym roku podatkowym, kwotg podatku odlicza si¢ w nastepnych latach podatkowych.

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja, na zasadach ogolnych, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od o0séb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowiacy rdéznicg pomigdzy
przychodem, tj. kwota uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi
na nabycie lub objgcie akcji. Dochod ze sprzedazy akcji faczy sig¢ z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu
na zasadach ogolnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaly akcje,
zobowigzane sa do wykazania uzyskanego z tego tytulu dochodu w sktadanej co miesiac deklaracji podatkowej
o wysoko$ci dochodu lub straty, osiagnigtych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
wlasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako roznica pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnigtego od
poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaplaconych za poprzednie miesiace tego roku.

Podatnik moze rowniez wybra¢ uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6 — 7
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych.

Dochody ze sprzedazy praw z akcji, sa opodatkowane na zasadach analogicznych jak dochody ze sprzedazy akcji.

PODATEK DOCHODOWY ZAGRANICZNYCH OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH

Opisane w punktach poprzedzajacych zasady opodatkowania stosuje si¢ takze do inwestorow zagranicznych
podlegajacych ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu w Polsce, chyba ze umowa w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktorej strona jest Rzeczpospolita Polska oraz kraj bedacy miejscem zamieszkania
inwestora, jego siedziby lub zarzadu, stanowi inaczej. Wigkszos¢ tego rodzaju uméw przewiduje, pod pewnymi
warunkami, redukcje stawki podatkowej w stosunku do stawki podstawowej. Zgodnie z art. 30a ust. 2 i 30b ust. 3
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych i art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych, zastosowanie stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub
niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem udokumentowania przez ptatnika miejsca zamieszkania lub
siedziby podatnika za granica dla celéw podatkowych otrzymanym od tego podatnika zaswiadczeniem (tzw.
certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z Prawem o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, wtdrny obrot papierami wartoSciowymi
odbywa sig¢ za poSrednictwem podmiotéow prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie. Na podstawie ustawy
opodatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz papierow warto§ciowych tym podmiotom 1 za ich
posrednictwem, zgodnie z przedmiotowa ustawa zwolniona jest od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych. W mysl
przepisu art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych sprzedaz papieréw wartosciowych domom
maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz papierow warto§ciowych dokonywana za
posrednictwem doméw maklerskich lub bankoéw prowadzacych dziatalno§¢ maklerskg stanowi czynnosé
cywilnoprawna zwolniona z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegaja czynnosci prawne, jezeli
przynajmniej jedna ze stron z tytulu dokonania tej czynno$ci na podstawie odrebnych przepisow jest opodatkowana
podatkiem od towarow i ushug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4 ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych).

W przypadku, gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miala miejsca, sprzedaz akcji dopuszczonych do
publicznego obrotu papierami wartoSciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych.
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UMOWY O SUBEMISJE USLUGOWA LUB INWESTYCYJNA

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o subemisj¢ uslugowa lub
inwestycyjna.

UMOWY DOTYCZACE EMISJI KWITOW DEPOZYTOWYCH POZA GRANICAMI
RZECZPOSPOLITEJ POLSKIEJ, W OPARCIU O AKCJE OFEROWANE

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy, okreslonej w art. 96 Ustawy Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi, w zwiazku z Akcjami Oferowanymi i nie planuje zawrze¢ takiej umowy.

ZASADY DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

PODMIOT OFERUJACY AKCJE W PUBLICZNYM OBROCIE

Oferujacym Akcje Serii A, Akcje Serii B 1 Akcje Serii C w publicznym obrocie jest:
Millennium Dom Maklerski S.A.
02-017 Warszawa
Al. Jerozolimskie 123 A

Na potrzeby przeprowadzenia Publicznej Oferty Otwartej Millennium Dom Maklerski S.A. stworzyt
konsorcjum dystrybucyjne w sktad ktorego oprocz Oferujacego wszedt takze Centralny Dom Maklerski
Pekao S.A. jako cztonek konsorcjum dystrybucyjnego — glowny wspotzarzadzajacy Publiczna Oferta
Otwarta.

Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.
02-675 Warszawa
ul Wotoska 18

ZASADY OGOLNE

Publiczna Oferta sktada si¢ z:

1) Publicznej Oferty Otwartej, ktora obejmuje:
- oferte sprzedazy do 520 842 Akcji Serii A oraz
- ofertg subskrypcji 500 000 Akcji Serii B

Ponadto oferta sprzedazy moze zosta¢ zwigkszona o dodatkowe Akcje Serii A objgte oferta sprzedazy w ramach
Opcji Dodatkowego Przydziatu.

2) Publicznej Oferty Zamknigtej, w ramach ktorej oferowanych jest:
- 50.000 Akcji Serii C.

Akcje Serii B oraz Akcje Serii C oferowane sa w drodze publicznej oferty z wylaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy.

520 842 Akcji Serii A oferowanych jest do sprzedazy przez Wprowadzajacych w ramach Oferty Sprzedazy. Liczba
Akcji Serii A oferowanych do sprzedazy w Ofercie Sprzedazy moze zosta¢ zwigkszona o dodatkowe Akcje Serii A
(Opcja Dodatkowego Przydziatu). Uruchomienie Opcji Dodatkowego Przydzialu bedzie mozliwe tylko w sytuacji,
gdy lacznie spelnione zostana nastgpujace warunki:

- po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Oferujacy i Doradca w porozumieniu z Emitentem uznaja, iz dla
ograniczenia potencjalnej skali redukcji zapisow celowe bedzie uruchomienie sprzedazy dodatkowych Akcji Serii
A 1w wyniku takiej decyzji wystapia do Wprowadzajacych o uruchomienie Opcji Dodatkowego Przydziatu,
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- Wprowadzajacy po otrzymaniu powyzszego wystapienia podejma decyzje o sprzedazy dodatkowych Akcji Serii
A okreslajac jednoczesnie liczbg dodatkowo sprzedawanych akcji, przy czym liczba ta nie moze by¢ wigksza niz
okreslona w otrzymanym wystapieniu o uruchomienie Opcji Dodatkowego Przydziatu.

Decyzja Wprowadzajacych o uruchomieniu Opcji Dodatkowego Przydzialu i dodatkowej liczbie Akcji Serii A
objetych Opcja Dodatkowego Przydzialu zostanie podana do publicznej wiadomosci przez Emitenta w trybie
okreslonym w art. 81 ust 1 Ustawy przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow w Transzy Kwalifikowanej
i jednocze$nie z podaniem wysokosci ceny emisyjnej Akcji Serii B.

W ramach Oferty Sprzedazy Skarb Panstwa oferuje do 320.842 akcji. Pozostale akcje objete Oferta Sprzedazy sa
w posiadaniu NFI im. E. Kwiatkowskiego, II NFI oraz NFI Progress.

Opcja Dodatkowego Przydzialu moze by¢ objetych nie wigcej niz 311.156 akcji Spotki bedacych w posiadaniu NFI
im. E. Kwiatkowskiego, II NFI oraz NFI Progress.

Akcje Serii B oraz Akcje Serii A objgte Oferta Sprzedazy oferowane sa facznie w ramach Publicznej Oferty Otwartej
bez ich rozrézniania na etapie sktadania zapisow przez inwestoréw. W konsekwencji inwestorom sktadajacym zapisy
w ramach Publicznej Oferty Otwartej moga by¢ przydzielone zarowno Akcje Serii A, jak i Akcje Serii B.

Akcje w Publicznej Ofercie Otwartej oferowane sa w dwoch transzach:

Transzy Indywidualnej, w ktorej oferowanych jest 200.000 Akcji Oferowanych oraz

Transzy Kwalifikowanej, w ktorej oferowanych jest 820.842 Akcje Oferowane.

Liczby Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach moga ulec zmianie w zalezno$ci od:

- popytu ujawnionego po przeprowadzeniu badania popytu na akcje w Transzy Kwalifikowane;j,

- decyzji Wprowadzajacych dotyczacych liczby akcji objetych Oferta Sprzedazy, w tym odnosnie uruchomienia
Opcji Dodatkowego Przydziatu.

W przypadku zmiany liczby akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w poszczegdlnych transzach nowe
liczby akcji oferowanych w transzach zostang podane do publicznej wiadomosci przez Emitenta w trybie okreslonym
w art. 81 ust 1 Ustawy przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na akcje.

Zapisy na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej poprzedzone zostang procedura
tworzenia ksiggi popytu (book building).

Przed przeprowadzeniem badania popytu na Akcje Oferowane Rada Nadzorcza Emitenta podejmie decyzjg
o wyznaczeniu widetek cenowych w ramach ktérych sktadane bgda Deklaracje uczestnictwa w budowie ,ksiazki
popytu”. Po ustaleniu widetek cenowych Wprowadzajacy podejma decyzje o przeprowadzeniu lub odwotaniu Oferty
Sprzedazy lub zmniejszeniu liczby akcji objetych Oferta Sprzedazy.

Na podstawie wynikéw book buildingu Emitent (w stosunku do Akcji Serii B) i Wprowadzajacy (w stosunku do
Akcji Serii A) w porozumieniu z Oferujacym wyznacza odpowiednio cen¢ emisyjna Akcji Serii B i ceng sprzedazy
Akcji Serii A, przy czym cena sprzedazy Akcji Serii A musi by¢ rowna cenie emisyjnej Akcji Serii B.

Deklaracja zainteresowania nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej
beda mialy dla inwestorow charakter wiazacy, co oznacza obowiazek zlozenia i optacenia zapisu w przypadku, gdy
inwestor zostanie wezwany do zlozenia zapisu, przy czym wezwanie moze dotyczy¢ liczby akcji nie wigkszej niz
zadeklarowana przez inwestora w Deklaracji przy danym poziomie ceny. Oferujacy nie bedzie zobligowany do
skierowania wezwania do zlozenia zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Kwalifikowanej do inwestorow, ktorzy wzigli udziat w tworzeniu ,ksigegi popytu”, jak rowniez moze skierowaé
wezwanie do ztozenia zapisu na ilo$¢ akcji mniejsza niz okreslona przez inwestora w Deklaracji zainteresowania
nabyciem akcji zlozonej w trakcie budowania ,ksiggi popytu”. Jednoczesnie zwraca si¢ uwage inwestorom, iz
udzial w procesie budowania ,ksiegi popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej bedzie
podstawowym czynnikiem branym pod uwage przez Zarzad w procesie tworzenia Listy Wstepnego Przydziatu,
a w konsekwencji przydzialu akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej.

W Transzy Kwalifikowanej zapis na akcje bedzie mogt ztozy¢ inwestor, do ktérego skierowane zostanie wezwanie do
ztozenia zapisu oraz inni inwestorzy pod warunkiem, iz ztozony przez nich zapis bedzie opiewat na wigcej niz 3.000
akcji. Zapisy w Transzy Indywidualnej beda mogly by¢ sktadane na nie wigcej niz 3.000 akcji.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent moze podja¢ decyzj¢ o odstapieniu od przeprowadzenia emisji
Akcji Serii B. Ewentualna decyzja Emitenta o odstapieniu od przeprowadzenia emisji Akcji Serii B zostanie podjgta
i podana do publicznej wiadomosci najpdzniej przed rozpoczgciem przyjmowania zapisOw na akcje.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje i w zaleznos$ci od wysokoS$ci ujawnionego popytu Wprowadzajacy moga
podja¢ decyzje o zmniejszeniu liczby akcji objgtych Oferta Sprzedazy lub decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia
Oferty Sprzedazy. Decyzje Wprowadzajacych dotyczace ewentualnego zmniejszenia liczby akcji objetych Oferta
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Sprzedazy lub odstapienia od Oferty Sprzedazy zostang podane do publicznej wiadomosci przed rozpoczgciem
przyjmowania zapiséw na akcje.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Wprowadzajacy moga podja¢ decyzje o zwigkszeniu liczby Akcji Serii
A objetych Oferta Sprzedazy (Opcja Dodatkowego Przydziatu).

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje, Emitent w stosunku do Akcji Serii B, a Wprowadzajacy w stosunku do
Akcji Serii A, moga podja¢ decyzje o przesunigciu Akcji Oferowanych pomigdzy transzami, (zmianie liczby Akcji
Oferowanych w poszczegdlnych transzach). W takim przypadku stosowne decyzje o przesunigciu akcji pomigdzy
transzami zostana podane do publicznej wiadomosci razem z podaniem ceny emisyjnej Akcji Serii B i ceny sprzedazy
Akcji Serii A.

Zarzad Emitenta (w odniesieniu do Akcji Serii B) oraz Wprowadzajacy (w odniesieniu do Akcji Serii A) moga
réwniez podja¢ decyzje o przesunigciu akcji pomigdzy transzami, takze w trakcie dokonywania przydzialu akcji.
W tym przypadku przesunigcia moga dotyczy¢ tylko tych akcji, ktére nie zostaty subskrybowane w danej transzy.

Zarzad Emitenta nie dokona przydzialu AKkcji Serii B w sytuacji, gdy zapisy na akcje zloZone przez inwestorow
nie pozwola na przeprowadzenie sprzedazy wszystkich Akcji Serii A wystawionych ostatecznie do sprzedazy
przez Skarb Panstwa.

Akcje Serii C w liczbie 50.000 emitowane sa w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoiki.
Celem emisji Akcji Serii C jest realizacja Programu Motywacyjnego wprowadzonego Uchwata nr S NWZA z dnia 17
grudnia 2004 r. Akcje Serii C zostang zaoferowane posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajacych do
objecia akcji. Cena emisyjna Akcji Serii C zostata ustalona na 2,41 zt za jedna akcje.

Wszelkie decyzje Emitenta i Wprowadzajacego dotyczace Publicznej Oferty beda podawane do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w art. 81 ust 1 Ustawy.

3.11.2.1 DZIALANIE PRZEZ PELNOMOCNIKA
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Inwestor moze ztozy¢ zapis za posrednictwem wlasciwie umocowanego petnomocnika.

Pelnomocnik dokonujacy zapisu w imieniu inwestora zobowiazany jest przedlozy¢ w biurze maklerskim
przyjmujacym zapis pelnomocnictwo w formie aktu notarialnego lub zawierajace podpis mocodawcy poswiadczony
notarialnie do zlozenia zapisu i dyspozycji deponowania akcji oraz okreslenia rachunku dla zwrotu $rodkow
pienigznych.

Pelnomocnictwo, poza wlasciwym umocowaniem do ztozenia zapisu, powinno zawiera¢ nastgpujace dane o osobie
petnomocnika i mocodawcy:

- dla osob fizycznych:

imi¢, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku dat¢ urodzenia), typ, seri¢ i numer dokumentu tozsamosci,
adres staty i adres do korespondencji,

- dla osob prawnych:

firme¢ i forme organizacyjna prowadzonej dziatalno$ci, REGON, numer rejestru sadowego, kraj siedziby, adres
oraz wskazane powyzej dane 0sob fizycznych reprezentujacych osobg prawna,

- dlajednostek nie posiadajacych osobowosci prawnej:

firme¢ i formg organizacyjna prowadzonej dziatalnosci, REGON, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej
dane 0so6b fizycznych reprezentujacych jednostke.

Pelnomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozostate dokumenty zwiazane z tak
udzielonym pelnomocnictwem muszg by¢ uwierzytelnione za zgodno$¢ z prawem miejscowym przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny.

Dokumenty sporzadzone w jezyku obcym musza by¢ przettumaczone na jezyk polski przez tlumacza przysigglego
chyba, ze biuro maklerskie przyjmujace zapis odstapi od koniecznosci spelnienia tego warunku.

Pelnomocnictwo moze roéwniez zostaé sporzadzone w innej formie jedynie w przypadku, gdy zostanie ona
zaakceptowana przez biuro maklerskie przyjmujace zapisy.

Nie ma ograniczen, co do liczby petnomocnikow i posiadanych przez nich pelomocnictw. Dokument
petnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w biurze maklerskim przyjmujacym zapis.

O ile przedstawione powyzej zasady dzialania, za posrednictwem pelnomocnika, zostaly uregulowane odmiennie
w odpowiednim regulaminie dziatania podmiotu prowadzacego przedsigbiorstwo maklerskie przyjmujacego zapisy,
stosuje si¢ przepisy obowiazujace w tym zakresie w danym przedsigbiorstwie maklerskim. W zwiazku z powyzszym
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inwestor, ktory zamierza skorzysta¢ z posrednictwa pelnomocnika powinien zapoznaé si¢ z zasadami udzielania
petnomocnictwa obowiazujacymi w przedsigbiorstwie, za posrednictwem ktorego zamierza ztozy¢ zapis.

Zwraca si¢ uwagg inwestorow, iz zgodnie z obowiazujacymi przepisami od dokumentu pelnomocnictwa winna by¢
uiszczona optata skarbowa.

3.11.2.2 SKEADANIE DYSPOZYCJI DEPONOWANIA

Sktadajac zapis na akcje, inwestor lub jego petlnomocnik jest zobowiazany zlozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania akcji, ktoéra umozliwi zapisanie na rachunku papierow warto§ciowych inwestora wszystkich akcji, ktore
zostaly mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia w POK-u. Inwestor lub jego
petnomocnik otrzymuje dowdd ztozenia dyspozycji deponowania, kwitujac jego odbior wlasnorgcznym podpisem.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona.
Ztozenie dyspozycji deponowania akcji jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji (PDA).

W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika w tresci pelnomocnictwa powinno by¢
zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papierow warto$ciowych jest zobowiazany do jego zatozenia najp6zniej wraz ze
sktadaniem zapisu na akcje tak, aby w dniu sktadania zapisu mogt wypehi¢ dyspozycj¢ deponowania akcji. Brak
dyspozycji deponowania akcji bedzie skutkowat odmowa przyjecia zapisu.

3.11.2.3 ZASADY OGOLNE DOKONYWANIA WPLAT NA AKCJE

Wptata na akcje musi by¢ uiszczona najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu, z zastrzezeniem przypadku oméwionego
ponizej.

Dla wptat w formie przelewu bankowego dokonywanych na akcje oferowane w ramach Transzy Kwalifikowanej
wplata musi nastapi¢ najpozniej do ostatniego dnia przyjmowania zapisow w Transzy Kwalifikowanej. Jako datg
wplaty uznaje si¢ date wptywu $rodkéw na wlasciwy rachunek przyjmujacego zapis.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zZrédet oraz o przeciwdzialaniu finansowaniu
terroryzmu (Dz. U. Nr 153, poz. 1505 z 2003r., z p6zn. zm.) dom maklerski i bank maja obowiazek rejestracji
transakcji, ktorej rownowarto$¢ przekracza 15.000 EURO (réowniez, gdy jest ona przeprowadzana w drodze wigcej niz
jednej operacji, ktorych okoliczno$ci wskazuja, ze sa one ze soba powiazane) oraz transakcji, ktoérych okoliczno$ci
wskazuja, ze §rodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet, bez wzgledu na warto$¢ transakceji
ijej charakter. Ponadto dom maklerski i bank sa zobowiazane na podstawie ww. ustawy zawiadomi¢ Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co, do ktdrych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona
zwiazek z popelieniem przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny
(Dz. U. Nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowiazany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej
dziatalnos$ci dla celow majacych zwiazek z przestgpstwem, o ktorym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 1997
1. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.) lub w celu ukrycia dzialan przestgpczych.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowiazkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art. 106
ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialno$¢ porzadkowa, co nie wyltacza odpowiedzialno$ci karnej, jezeli czyn
wypetnia znamiona przestgpstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkodg, ktéora moze wyniknac¢
z wykonania w dobrej wierze obowiazkow okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim przypadku,
jezeli okolicznos$ci, o ktorych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie mialy zwiazku z przestgpstwem lub
ukrywaniem dzialan przestgpczych, odpowiedzialno$¢ za szkode wynikla ze wstrzymania czynnosci bankowych
ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca si¢ uwage inwestorow, iz wplaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza
powinny by¢ zgodne z zasadami okreslonymi w art. 13 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 19 listopada 1999 Prawo
dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 101, poz. 1178 ze zm.).
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3.11.3 PUBLICZNA OFERTA OTWARTA

3.11.3.1 PRZEDZIAL CENOWY ORAZ CENA EMISYINA AKCJI SERII B I CENA SPRZEDAZY AKCJI SERII A

Przed rozpoczgciem procesu budowy ,.ksiggi popytu” Rada Nadzorcza Emitenta w porozumieniu z Oferujacym ustali
przedzial cenowy wykorzystywany do sktadania Deklaracji w procesie budowy ,.ksiegi popytu”. Przedzial cenowy
zostanie podany do publicznej wiadomosci przez Emitenta w trybie art. 81 Ustawy.

Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie okres$lona przez Zarzad Emitenta po zakonczeniu procesu budowy ,ksiegi
popytu”.
Cena emisyjna Akcji Serii B bedzie cena stalq i jednolita dla obu transz.

Cena sprzedazy Akcji Serii A zostanie okreslona przez Wprowadzajacych po zakonczeniu procesu budowy ,.ksiggi
popytu”. Cena sprzedazy Akcji Serii A bedzie cena stala i jednolita dla obu transz. Cena sprzedazy Akcji Serii A
bedzie rowna cenie emisyjnej Akcji Serii B.

Informacja o cenie emisyjnej Akcji Serii B i cenie sprzedazy Akcji Serii A zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie przewidzianym w art. 81 ust. 1 1 2 Ustawy po zakonczeniu procesu budowy ,ksiegi popytu”. Ponadto
informacja o wysokosci ceny emisyjnej 1 ceny sprzedazy zostanie opublikowana niezwlocznie w drodze
jednorazowego ogloszenia prasowego w dzienniku Gazeta Gieldy ,,Parkiet”.

3.11.3.2 TERMINY PRZEPROWADZENIA PUBLICZNEJ OFERTY OTWARTEJ

Publiczna Oferta Otwarta zostanie przeprowadzona w nastgpujacych terminach:

—do 28.01.2005 r. ogloszenie przedziatu cenowego na potrzeby book buildingu
—o0d 03.02 do 04.02.2005 r. do godz.16.00 book building

—04.02.2005 r. publikacja ceny emisyjnej i ceny sprzedazy

—0d 08.02 do 09.02.2005 r. zapisy na akcje w Transzy Indywidualne;j

—o0d 08.02 do 09.02.2005 . zapisy na akcje w Transzy Kwalifikowane;j

—10.02. 2005 r. zamknigcie subskrypcji

Emitent i Wprowadzajacy nie przewiduja skracania ogloszonych terminow przyjmowania zapisow. Terminy realizacji
Publicznej Oferty Otwartej moga ulec zmianie. Nowe terminy otwarcia i zamknigcia Publicznej Oferty Otwartej oraz
przyjmowania zapisow, zostang podane do publicznej wiadomosci nie podzniej niz w dniu uptywu danego terminu
w trybie raportu biezacego zgodnie z art. 81 ust 1 i 2 Ustawy oraz niezwlocznie opublikowane w dzienniku Gazeta
Gieldy ,,Parkiet”. Zmiany terminow realizacji Publicznej Oferty Otwartej moga odbywac sig tylko w okresie waznosci
Prospektu.

3.11.3.3 TRANSZA KWALIFIKOWANA
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Osoby uprawnione do skladania zapisow na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Kwalifikowanej

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Kwalifikowanej sa osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace osobowosci prawnej, bedace zarowno
rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141,
poz. 1178, z pézn. zm.).

Nierezydenci, zamierzajacy ztozy¢ zapis na akcje winni zapoznac si¢ z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

Zapisy na akcje skladane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym, odrgbnie na rzecz
poszczeg6lnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowia w rozumieniu Prospektu zapisy
odrebnych inwestorow.

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Kwalifikowanej sa inwestorzy, do ktorych zostana skierowane przez Oferujacego lub podmiot przez niego wskazany
(cztonka konsorcjum dystrybucyjnego)wezwania do ztozenia zapisow, w ktorych zostanie okreslona liczba akcji, na ktora
powinien opiewac zapis. Wezwania moga by¢ kierowane tylko do inwestorow, ktorzy ztozyli Deklaracje i na ilo$¢ akcji nie
wigksza niz wskazana w Deklaracji przy danym poziomie ceny. Szczegotowe zasady uczestnictwa w procesie budowania
,.ksiegi popytu” i skladania Deklaracji zostaly przedstawione ponize;.

Ponadto do ztozenia zapisow w Transzy Kwalifikowanej uprawnieni beda inwestorzy, do ktorych nie zostato skierowane
wezwanie do ztozenia zapisow, jednakze pod warunkiem, ze ztoza zapis (lub zapisy) opiewajacy na wigceej niz 3.000 akcji.
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Minimalna wielko$¢ zapisu nie dotyczy inwestoroOw skladajacych zapisy na podstawie wezwan skierowanych przez
Oferujacego Iub podmiot przez niego wskazany (cztonka konsorcjum dystrybucyjnego) pod warunkiem, ze ztoza zapis na
liczbe akcji nie mniejsza, niz wskazana w wezwaniu.

Zwraca sig uwagg inwestorow, iz w przypadku nadsubskrypcji pierwszenstwo w przydziale akcji bedzie przystugiwac tylko
tym inwestorom, ktdrzy uczestniczyli w procesie tworzenia ,,ksiggi popytu” zgodnie z zasadami przedstawionymi ponize;j.

Proces tworzenia ksiegi popytu (book building)

Przed rozpoczgciem Publicznej Oferty Otwartej Oferujacy oraz podmioty wskazane przez Oferujacego (cztonek konsorcjum
dystrybucyjnego) przeprowadza dziatania marketingowe majace na celu:

- zaprezentowanie informacji na temat Spotki oraz Publicznej Oferty,
- zdefiniowanie inwestorow zainteresowanych nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwarte;.

Nastgpnie Oferujacy oraz podmioty wskazane przez Oferujacego (czlonek konsorcjum dystrybucyjnego) przeprowadza tzw.
book building — proces tworzenia ,,ksiggi popytu” na akcje majacy na celu okreslenie potencjalnego popytu na Akcje
Oferowane w Transzy Kwalifikowane;j.

Przed rozpoczgciem procesu tworzenia ,ksiggi popytu” Emitent opublikuje przedzial cenowy wykorzystywany do
okreslenia popytu na akcje. Wielkosci okreslajace przedzial moga ulec zmianie w trakcie procesu tworzenia ,,ksiggi popytu”.
Informacje dotyczace ustalenia przedzialu cenowego i jego ewentualnych zmian beda podawane przez Emitenta do
publicznej wiadomos$ci w trybie przewidzianym w art. 81 ust. 112 Ustawy.

W przypadku zmiany przedziatu cenowego ogloszonego dla potrzeb tworzenia ,.ksiggi popytu” inwestorzy, ktorzy
ztozyli Deklaracje, bgda uprawnieni do ich zmiany lub anulowania. W przypadku zlozenia nowych Deklaracji,
poprzednie deklaracje zostana anulowane w calosci. W przypadku, gdy inwestor nie zlozy nowej Deklaracji,
poprzednio ztozona Deklaracja zostanie uwzgledniona w takiej czeSci, w jakiej zawiera si¢ w nowo ogloszonym
przedziale.

W trakcie procesu tworzenia ,,ksiggi popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej Oferujacy oraz podmioty
wskazane przez Oferujacego (cztonek konsorcjum dystrybucyjnego) kierowa¢ bgda do potencjalnych inwestoréw
propozycje udziatu w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowane;.

Inwestorzy zainteresowani ztozeniem zapisu w Transzy Kwalifikowanej, powinni skontaktowa¢ si¢ (w okresie tworzenia
»ksiggi popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej) z Oferujacym lub podmiotem wskazanym przez
Oferujacego (cztonkiem konsorcjum dystrybucyjnego), w celu skierowania do nich propozycji uczestnictwa, o ktorej mowa
powyzej. Oferujacy ani podmiot wskazany przez Oferujacego (cztonek konsorcjum dystrybucyjnego) nie maja obowiazku
skierowania propozycji uczestnictwa w Ofercie do inwestorow, ktorzy zglosza si¢ z taka prosba.

Wylacznie inwestorzy, do ktdrych skierowane zostang ww. propozycje, moga przekaza¢ w formie pisemnej Oferujacemu lub
wskazanemu przez Oferujacego podmiotowi (czlonkowi konsorcjum dystrybucyjnemu) Deklaracje zainteresowania
nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej. W odpowiedzi na propozycjg
udziatu w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej inwestor bedzie uprawniony do zlozenia Deklaracji. Cena
proponowana w Deklaracji musi zawiera¢ si¢ w ogloszonym przedziale cenowym i na ilo§¢ akcji nie wigksza niz oferowana
w Transzy Kwalifikowanej.

Deklaracje moga by¢ sktadane tylko na formularzach dostarczonych przez Oferujacego lub podmiot przez niego wskazany
(cztonka konsorcjum dystrybucyjnego).

Sktadajac Deklaracj¢ inwestor o§wiadcza, ze:
- zapoznal si¢ z trescia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty Otwarte;;

- zgadza si¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej niz objgta zapisem
lub nie przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

- wyraza zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia publicznej oferty akcji,
przyjmuje do wiadomosci, ze przyshuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz,
ze dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie,

- zobowiazuje si¢ do zlozenia i optacenia zapisu na akcje w przypadku, gdy zostanie wezwany do jego zlozenia,
a warunki wezwania beda zgodne ze zlozona Deklaracja.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych skladajace Deklaracje w imieniu wlasnym ale na rzecz poszczegdlnych
zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych moga ztozy¢ taczng Deklaracje.

Podmioty zarzadzajace cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie uprawnione sg do zlozenia tacznej
Deklaracji w imieniu swoich klientow.

Deklaracje zainteresowania nabyciem akcji oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej beda moglty by¢ sktadane w okresie
od 03.02. do 04.02.2005 roku do godziny 16.00, tylko na formularzach przekazanych przez Oferujacego lub cztonka
konsorcjum dystrybucyjnego.
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W wyniku tych dzialan powstanie tzw. ,.ksigga popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej (lista inwestoréw
deklarujacych zainteresowanie nabyciem akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej ze wskazaniem liczby akcji,
ktérych nabyciem sa zainteresowani, oraz ceny, jaka sa gotowi za nie zaplaci¢). Zarzad Emitenta uwzgledni poziom
i wrazliwo$¢ cenowa popytu inwestorow okreslona na podstawie budowy ,.ksiggi popytu” do ustalenia wysokosci ceny
emisyjnej. Dodatkowo wysokos$¢ ujawnionego popytu moze postuzy¢ odpowiednio do podjgcia decyzji o przesunigeiu akcji
pomigdzy Transzg Kwalifikowana a Transza Indywidualna, podjecia decyzji o uruchomieniu Opcji Dodatkowego Przydziatu
Iub podjecia decyzji o przetozeniu lub odwotaniu Publicznej Oferty Otwarte;j.

,Ksigga popytu” na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Zwraca si¢ uwage inwestorom, Ze skladane Deklaracje beda mialy charakter wigzacy dla inwestoréw. Oznacza to, ze
inwestor ktory ztozyt Deklaracj¢ z limitem ceny rownym lub wyzszym od ustalonej ceny, moze zosta¢ wezwany do ztozenia
i optacenia zapisu na liczbg akcji nie wigksza niz wskazana w Deklaracji przy danym poziomie ceny. O ile wezwanie begdzie
opiewac na liczbg akcji nie wigksza niz wskazana przez inwestora przy danym poziomie ceny inwestor bedzie zobowigzany
do ztoZenia i oplacenia zapisu zgodnie z wezwaniem w terminie i na zasadach przewidzianych Prospektem.

Z uwagi na wiazacy charakter Deklaracji, Deklaracja moze by¢ podpisana tylko przez osoby upowaznione do
reprezentowania inwestora.

Book building moze zosta¢ odwolany.

Oferujacy (lub cztonek konsorcjum dystrybucyjnego) nie bedzie zobligowany do skierowania wezwania do ztozenia zapisu

na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej do inwestorow, ktorzy wzigli udzial w
tworzeniu ,,ksiggi popytu”, jak rowniez moze skierowa¢ wezwanie do zlozenia zapisu na ilo$¢ akcji mniejsza niz okreslona
przez inwestora w Deklaracji zainteresowania nabyciem akcji ztozonej w trakcie budowania ,,ksiggi popytu”. Jednoczesnie
zwraca si¢ uwage inwestorom, iz udzial w procesie budowania ,,ksiegi popytu” na akcje oferowane w Publicznej
Ofercie Otwartej bedzie podstawowym czynnikiem branym pod uwage przez Zarzad w procesie tworzenia Listy
Wstepnego Przydzialu, a w konsekwencji przydzialu akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy
Kwalifikowanej.

Wezwanie do zlozenia zapisu zostanie skierowane najpdzniej w pierwszym dniu przyjmowania zapisow w Transzy
Kwalifikowanej na numer faksu wskazany przez inwestora w Deklaracji.

Wezwania bgda kierowane do inwestoréw ktorzy zlozyli Deklaracje z cengq rowna lub wyzZsza od ustalonej ceny i zostali
umieszczeni na Liscie Wstepnego Przydziatu.

Lista Wstgpnego Przydzialu powstanie w oparciu o ztozone Deklaracje oraz rekomendacje Oferujacego i czlonkow
konsorcjum dystrybucyjnego. Umieszczenie na LiScie Wstepnego Przydzialu bedzie mialo charakter uznaniowy,
jednakze Emitent podejmujac decyzje o umieszczeniu na LiScie Wstgpnego Przydzialu bedzie kierowa¢ si¢ m.in.
wysokoscia zadeklarowanej ceny oraz faktem nieprowadzenia dzialalnosci konkurencyjnej w stosunku do Emitenta.

Uznanie przez Emitenta, iz dany inwestor prowadzi dziatalno$¢ konkurencyjng moze skutkowa¢ odmowa umieszczenia
danego inwestora na LiScie Wstgpnego Przydzialu (lub zmniejszenie udziatu takiego inwestora w LiScie Wstgpnego
Przydziatu w stosunku do udzialu innych inwestoréw).

Inwestorom, ktorzy zostana umieszczeni na LiScie Wstgpnego Przydzialu zagwarantowany zostanie przydziat akcji w ilosci
wskazanej na tej liscie pod warunkiem wykonania przez tego inwestora zobowiazania polegajacego na ztozeniu i optaceniu
zapisu zgodnie z otrzymanym wezwaniem.

W przypadku zarzadzajacych portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie na LiScie Wstgpnego Przydzialu umieszczony
zostanie dany podmiot zarzadzajacy. Podziat akcji przyznanych dla danego zarzadzajacego pomigdzy jego klientéw nalezy
do zarzadzajacego.

Lista Wstgpnego Przydziatu bgdzie obejmowacé jedynie tych inwestorow, ktorzy wzigli udziat w tworzeniu ,,ksiggi popytu”
i tylko do tej grupy inwestorow zostana skierowane wezwania do ztozenia zapisoOw na akcje oferowane w Publicznej Ofercie
Otwartej w Transzy Kwalifikowane;j.

Tryb i miejsce sktadania zapisow

Inwestorzy, do ktérych skierowane zostalo wezwanie do zlozenia zapisu, powinni sktada¢ zapisy na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej, w liczbie okre$lonej w wezwaniu do zlozenia zapisu.
W przypadku zlozenia przez inwestora zapisu na liczbg akcji wyzsza niz okres$lona w wezwaniu do zlozenia zapisu,
inwestor musi liczy¢ si¢ z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby akcji, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana w
przekazanym wezwaniu do zlozenia zapisu.

W przypadku zlozenia przez inwestora zapisu na liczbg akcji nizsza niz okreslona w wezwaniu do ztozenia zapisu, inwestor
musi liczy¢ sig¢ z mozliwoscia nieprzydzielenia zadnej akcji.

Inwestorzy, do ktérych nie zostato skierowane wezwanie do ztozenia zapisu, moga sktada¢ zapisy na akcje oferowane
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej pod warunkiem, iz ztoza zapis opiewajacy na wigcej niz 3.000
akcji. Inwestorzy ci musza si¢ jednak liczy¢ z mozliwoscia przydzielenia mniejszej liczby akcji lub nie przydzielenia zadne;j
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akcji z uwagi na brak preferencji wynikajacych z uczestnictwa w procesie tworzenia ,,ksi¢gi popytu” i umieszczenia na
Liscie Wstgpnego Przydziatu.

Zlozenie zapisu w Transzy Kwalifikowanej nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu w Transzy Indywidualne;j.

Zapisy skltadane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz
poszczeg6lnych klientow moga by¢ przyjmowane w Transzy Kwalifikowanej, bez wzgledu na liczby akcji objgte
poszczegdlnymi zapisami klientow podmiotu zarzadzajacego, pod warunkiem umieszczenia danego zarzadzajacego na
Liscie Wstgpnego Przydziatu.

Na potrzeby przeprowadzenia Publicznej Oferty Otwartej Millennium Dom Maklerski S.A. stworzyl konsorcjum
dystrybucyjne w sktad ktorego oprocz Oferujacego wszedt takze Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. jako cztonek
konsorcjum dystrybucyjnego — gtowny wspolzarzadzajacy Publiczng Oferta Otwarta.

Zapisy w Transzy Kwalifikowanej beda przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta, ktorych wykaz stanowi Zatacznik nr
10.11 do niniejszego Prospektu.

Procedura sktadania zapisow w Transzy Kwalifikowanej

Zapis na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej jest bezwarunkowy, nieodwolalny i nie moze zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen.

Inwestorzy, ktorzy nabeda akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej, beda mogli zatozy¢ rachunki papierow
wartosciowych w biurach maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane na warunkach okreslonych
w regulaminach tych biur, dotyczacych otwierania i prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych oraz §wiadczenia
ustug maklerskich.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej wypelniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ o$wiadczenie bgdace integralng czgscia formularza zapisu, w ktorym
stwierdza, ze:

- zapoznal sig z trecig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty Otwartej;

- zgadza sig¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej niz objgta zapisem
lub nie przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

- wyraza zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia publicznej oferty akcji,
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz,
ze dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie

Formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej stanowi Zatacznik nr 10.10
do Prospektu.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego pelnomocnik zobowiazany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzialajaca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ponadto zlozy¢
aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby
prawnej. Osoba dziatajaca w imieniu jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej obowiazana jest
ponadto zlozy¢ akt zawiazania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bgdzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie 0sob do reprezentowania danej jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypehienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej
Ofercie Otwartej ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementow, zostanie uznany za niewazny. Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostana réwniez uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne
uznane zostana zapisy nie zawierajace ktoregokolwiek z elementéw wskazanych w Art. 437 §2 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Ponadto sktadajac zapis na Akcje Serii B inwestor wyraza zgodg na potraktowanie zapisu na Akcje Serii B jako zapisu na
Akcje Serii A (odpowiednio przydzielenie Akcji Serii B, przydzielenie Akcji Serii A lub przydzielenie Akcji Serii B i Akcji
Serii A).

Wraz ze zlozeniem zapisu inwestor jest zobowigzany do zlozenia dyspozycji deponowania przydzielonych akcji zgodnie
z zapisami pkt 3.11.2.2.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK-u przyjmujacego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwiazania zapisem.

3.11.3.4 TRANSZA INDYWIDUALNA

Osobami uprawnionymi do sktadania zapisow na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej
sa osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajace osobowosci prawnej, bedace zaré6wno rezydentami, jak
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1 nierezydentami w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178,
z pdzn. zm.).

Nierezydenci, zamierzajacy ztozy¢ zapis na akcje winni zapoznac si¢ z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

Tryb i miejsce sktadania zapisow

W ramach Transzy Indywidualnej mozna sktada¢ zapisy na nie wigcej niz 3.000 akcji. Inwestor ma prawo do zlozenia kilku
zapisow, ktore tacznie nie moga przekroczy¢ 3.000 akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej. Zapisy opiewajace na
wyzsza liczbg akcji beda traktowane jak zapisy na 3.000 akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej. Ztozenie zapisu
w Transzy Indywidualnej nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu lub zapisow w Transzy Kwalifikowane;.

Na potrzeby przeprowadzenia Publicznej Oferty Otwartej Millennium Dom Maklerski S.A. stworzyt konsorcjum
dystrybucyjne w sktad ktorego oprocz Oferujacego wszedt takze Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. jako cztonek
konsorcjum dystrybucyjnego — glowny wspotzarzadzajacy Publiczna Oferta Otwarta.

Zapisy na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej bgda przyjmowane w POK-ach
okreslonych w Zataczniku nr 10.10 do niniejszego Prospektu.

Procedura sktadania zapisow

Zapis na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej jest bezwarunkowy, nieodwolalny i nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen.

Inwestorzy, ktorzy nabgda akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej, beda mogli zatozy¢ rachunki papierow
wartosciowych w biurach maklerskich przyjmujacych =zapisy na Akcje Oferowane na warunkach okre§lonych
w regulaminach tych biur, dotyczacych otwierania i prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych oraz $wiadczenia
ustug maklerskich.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu skladania zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej wypelniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ o$wiadczenie bgdace integralng czgécia formularza zapisu, w ktorym
stwierdza, ze:

- zapoznal sig z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty Otwartej;

- zgadza si¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej niz objgta zapisem
Iub nie przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

- wyraza zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia publicznej oferty akcji,
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz,
ze dane na formularzu zapisu zostaly podane dobrowolnie.

Formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej stanowi Zatacznik nr 10.10
do niniejszego Prospektu.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego pelnomocnik zobowiazany jest okaza¢ dowodd osobisty lub paszport w celu weryfikacji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajaca w imieniu osoby prawnej zobowiazana jest ponadto ztozyc
aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby
prawnej. Osoba dziatajaca w imieniu jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowosci prawnej obowiazana jest
ponadto zlozy¢ akt zawiazania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie 0sob do reprezentowania danej jednostki.

Zasady dziatania za posrednictwem petnomocnika zostaty przedstawione w pkt 3.11.2.1.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej
Ofercie Otwartej ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementow, zostanie uznany za niewazny. Zapisy
dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostana réwniez uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne
uznane zostana zapisy nie zawierajace ktoregokolwiek z elementow wskazanych w Art. 437 §2 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Ponadto sktadajac zapis na Akcje Serii B inwestor wyraza zgodg na potraktowanie zapisu na Akcje Serii B (w catosci lub w
czesei) jako zapisu na Akcje Serii A (odpowiednio przydzielenie Akcji Serii B, przydzielenie Akcji Serii B i Akcji Serii A
lub przydzielenie tylko Akcji Serii A).

Wraz ze zlozeniem zapisu inwestor jest zobowigzany do zlozenia dyspozycji deponowania przydzielonych akcji zgodnie
z zapisami pkt 3.11.2.2.

Na dowdd przyjgcia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK-u przyjmujacego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwolalny w terminie zwiazania zapisem.
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3.11.3.5 WPLATA NA AKCJE OFEROWANE W PUBLICZNEJ OFERCIE OTWARTEJ
Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego oplacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby akcji objgtych zapisem
1ich ceny emisyjnej (lub ceny sprzedazy).
Dopuszcza si¢ nastgpujace formy optacenia zapisu:
- gotowka, w ztotych,
- przelewem bankowym, w ztotych,
- powyzszymi sposobami tacznie.
W przypadku wptat dokonywanych w ramach zapiséw w Transzy Indywidualnej pelna wptata (bez wzgledu na forme
wplaty) powinna nastapi¢ do momentu ztozenia zapisu.
W przypadku wptat dokonywanych w ramach zapisoéw w Transzy Kwalifikowanej wptata powinna nastapic:
- najp6zniej do momentu ztozenia zapisu — w przypadku wptat gotowkowych,
- najp6zniej do ostatniego dnia przyjmowania zapisow — w przypadku wptat w formie przelewu.
Przy dokonywaniu zapisu na akcje w POK Oferujacego przelew powinien zosta¢ dokonany na rachunek
nr 83 11602202 00000000 32033560
prowadzony przez Bank Millennium S.A.
z dopiskiem:
Srubex — imi¢ i nazwisko (firma) inwestora — nazwa POK (miejscowos¢, w ktorej inwestor sklada zapis)
Przy dokonywaniu zapisu na akcje w POK CDM PEKAO S.A. przelew powinien zosta¢ dokonany na rachunek
nr 2512401112 11110010 02421422
prowadzony przez Bank Pekao S.A. VIII Oddzial w Warszawie
z dopiskiem:
imig¢, nazwisko, PESEL ,POK nr XXX, wplata na akcje Srubex S.A., gdzie XXX jest numerem POK

Za dat¢ dokonania wptaty przelewem uznaje si¢ dat¢ wptywu srodkow pienigznych na rachunek przyjmujacego zapis.

Brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie powoduje niewazno$¢ calego zapisu. W przypadku wptlaty niepelnej zapis
bedzie uznany za wazny, natomiast do przydzialu uwzglednione zostana tylko te akcje, ktore zostaly optacone. Wptlaty na
akcje nie podlegaja oprocentowaniu.

3.11.3.6 PRZYDZIAL AKCII OFEROWANYCH W PUBLICZNEJ OFERCIE OTWARTEI]
Przydziat akcji nastapi nie pozniej niz 14 dni od daty zamknigcia subskrypcji.
Podstawe przydziatu akcji stanowi:
- prawidiowo wypetniony formularz zapisu na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwarte;j;
- oplacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Emitent moze podja¢ decyzj¢ o odstapieniu od przeprowadzenia emisji Akcji
Serii B. Ewentualna decyzja Emitenta o odstgpieniu od przeprowadzenia emisji Akcji Serii B zostanie podjgta i podana do
publicznej wiadomo$ci najpdzniej przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na akcje.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje i w zaleznoéci od wysokosci ujawnionego popytu Wprowadzajacy moga
podja¢ decyzje o zwigkszeniu liczby akcji objgtych Oferta Sprzedazy (uruchomieniu Opcji Dodatkowego Przydziatu),
zmniejszeniu liczby akcji objgtych Oferta Sprzedazy lub decyzj¢ o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty Sprzedazy.
Decyzje Wprowadzajacych dotyczace ewentualnego uruchomienia Opcji Dodatkowego Przydzialu, zmniejszenia liczy akcji
objetych Oferta Sprzedazy lub odstapienia od Oferty Sprzedazy zostana podane do publicznej wiadomosci przed
rozpoczgciem przyjmowania zapisow na akcje.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje liczby Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach moga ulec zmianie
w zalezno$ci od:

- popytu ujawnionego po przeprowadzeniu badania popytu na akcje,

- decyzji Wprowadzajacych dotyczacych liczby akcji objgtych Oferta Sprzedazy w tym odno$nie uruchomienia Opcji
Dodatkowego Przydziatu.

W takim przypadku nowe liczby akcji oferowanych w poszczegélnych transzach zostana podane do publicznej wiadomosci
przez Emitenta w trybie okreslonym w art. 81 ust 1 Ustawy przed rozpoczgciem przyjmowania zapisoOw na akcje.
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Po zakonczeniu przyjmowania zapiséw na akcje Emitent i Wprowadzajacy zastrzegaja sobie mozliwo$¢ przesunigeia akcji
pomigdzy transzami (przesunigcie moze dotyczy¢ tylko akcji niesubskrybowanych w danej transzy). Moze wigc zaistnie¢
sytuacja, ze wszystkie Akcje Serii B zostang przesunigte do Transzy Kwalifikowanej co oznacza, ze w Transzy
Indywidualnej oferowane beda tylko Akcje Serii A. Moze rowniez zaistnie¢ sytuacja, ze wszystkie Akcje Serii B zostana
przesunigte do Transzy Indywidualnej co bedzie oznaczac, ze w Transzy Kwalifikowanej oferowane beda tylko Akcje Serii
A.

Emitent i Wprowadzajacy nie przewiduja likwidacji jednej z transz w wyniku ewentualnych przesunigé¢ akcji.

Przydziat Akcji Serii B bedzie mozliwy tylko w sytuacji, gdy zapisy na akcje zlozone przez inwestoréw pozwola na
przeprowadzenie sprzedazy wszystkich Akcji Serii A wystawionych ostatecznie do sprzedazy przez Skarb Panstwa.

W przypadku, gdy zapisy zlozone przez inwestorow opiewac beda na liczbeg akcji mniejsza niz objgta Publiczna Oferta

Otwarta 1 podana do publicznej wiadomosci przed rozpoczgciem zapisow w Transzy Kwalifikowanej (mniejsza niz suma

liczby Akcji Serii A ostatecznie przeznaczona do sprzedazy i ogloszona przed rozpoczgciem zapisow w Transzy

Kwalifikowanej oraz liczby Akcji Serii B) przydzial Akcji Serii A i Akcji Serii B bgdzie dokonywany w nastgpujacej

kolejnosci:

- w pierwszej kolejnosci przydzielane beda Akcje Serii A zaoferowane do sprzedazy przez Skarb Panstwa i Akcje Serii
B,

- nastgpnie przydzielane beda Akcje Serii A zaoferowane do sprzedazy przez pozostalych Wprowadzajacych do
wyczerpania zgtoszonego popytu.

W przypadku uruchomienia Opcji Dodatkowego Przydziatu akcje oferowane w ramach tej opcji przydzielane bgda zgodnie
z powyzszymi zasadami w ramach akcji oferowanych do sprzedazy przez pozostatych Wprowadzajacych.

Wszelkie przesunigcia akcji oferowanych w ramach Publicznej Oferty Otwartej bgda dokonywane przez Emitenta
i Wprowadzajacych w porozumieniu z Oferujacym i niezwlocznie przekazywane do publicznej wiadomosci na zasadach
przewidzianych w art. 81 ust 11 2 Ustawy.

Przydzial akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej

Na podstawie ,,ksiggi popytu” zostanie przygotowana Lista Wstgpnego Przydziahu, tj. lista inwestorow, ktorym zostanag
przydzielone akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej w przypadku ztoZenia i oplacenia przez nich zapisu.

W przypadku subskrybowania mniejszej liczby akcji niz oferowana w Transzy Kwalifikowanej inwestorom zostang
przydzielone akcje zgodnie ze ztozonym zapisem.

W przypadku wystapienia nadsubskrypcji w Transzy Kwalifikowanej przydziat akcji w Transzy Kwalifikowanej nastapi
wedhug nastgpujacych zasad:

- w pierwszej kolejnosci zostanie dokonany przydziat akcji na rzecz inwestorow uczestniczacych w procesie tworzenia
»ksiggi popytu”, ktérzy zostali umieszczeni na Liscie Wstgpnego Przydziatu oraz ktorzy zloza i optaca zapis w
wysokosci okreslonej na tej liScie (inwestorom tym zagwarantowany zostanie przydziat akcji okreslonych w tej liscie),

- jezeli po dokonaniu przydziatu akcji, zgodnie z powyzZszymi zasadami, pozostang jeszcze nieobjgte akcje, w drugiej
kolejnosci przydzielane beda akcje na rzecz inwestoroOw uczestniczacych w procesie tworzenia ,,ksiggi popytu”, ktorzy
zostali umieszczeni na LiScie Wstgpnego Przydziatu oraz ktorzy zlozyli i optacili zapis w wysokoSci wyzszej niz
wskazane na tej liScie — w odniesieniu do czgéci zapisu jaka przekroczyta wielkos¢ wskazana na Liscie Wstgpnego
Przydziatu. W przypadku, gdy nadsubskrypcja wystapi na tym etapie przydzialu zastosowana zostanie zasada
proporcjonalnej redukcji tych czgsci zapisow, ktore przekroczyly wielkosci wskazane na Liscie Wstepnego Przydzialu
z uwzglednieniem akcji przesunigtych z Transzy Indywidualne;j,

- jezeli po dokonaniu przydziatu akcji, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze nieobjgte akcje, akcje te beda
przydzielane na rzecz inwestoréw, ktdrzy nie uczestniczyli w procesie tworzenia ,ksiggi popytu”, a ktorzy ztozyli
1 oplacili zapisy - proporcjonalnie do wielkosci ztoZzonego i oplaconego zapisu.

W przypadku zarzadzajacych portfelem papierow wartosciowych na zlecenie na Liscie Wstgpnego Przydziatu umieszczony
zostanie dany podmiot zarzadzajacy, Podzial akcji przyznanych dla danego zarzadzajacego pomigdzy jego klientow nalezy
do zarzadzajacego.

W przypadku, gdy inwestorom przydzielane beda zarowno Akcje Serii B, jak i Akcje Serii A, alokacja akcji dla danego
inwestora w rozbiciu na Akcje Serii B i Akcje Serii A bedzie alokacja proporcjonalna.

Ulamkowe czg$ci akcji nie beda przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno tym
inwestorom, ktoérych zapisy zostaly zredukowane, a ktoérzy dokonali zapisu na najwigksza liczbg akcji oferowanych
w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Kwalifikowanej. W przypadku réwnych zapisow o przydziale zadecyduje
losowanie.

Jezeli liczba akcji, na ktore dokonano zapisow w Transzy Kwalifikowanej bedzie mniejsza niz liczba akcji oferowanych
w Publicznej Ofercie Otwartej w tej transzy i jednoczesnie liczba akcji, na ktore opiewaja zapisy zlozone w Transzy
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Indywidualnej bedzie wigksza od liczby akcji oferowanych w Transzy Indywidualnej, Emitent i Wprowadzajacy przesung
nie objete zapisami akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej z Transzy Kwalifikowanej do Transzy Indywidualne;j.

Przydzielenie Akcji Serii B w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie, przydzielenie tylko Akcji Serii A lub
przydzielenie tacznie Akcji Serii B i Akcji Serii A nie daje postaw do odstapienia od zapisu.

Przydziatl akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej w Transzy Indywidualnej

Jezeli liczba akcji, na ktore dokonano zapiséw, przekroczy liczbe akcji oferowanych w Publicznej Ofercie Otwartej
w Transzy Indywidualnej obowiazujaca w dniu rozpoczgcia zapisOw w tej transzy, Zarzad i Wprowadzajacy w pierwszej
kolejnosci przesuna nie objgte zapisami akcje z Transzy Kwalifikowanej. Nastgpnie w przypadku, gdy liczba akcji, na ktore
ztozono zapisy w Transzy Indywidualnej nadal begdzie przekracza¢ liczbg akcji oferowanych w tej transzy
(z uwzglednieniem przesunigcia akcji nie objgtych zapisami z Transzy Kwalifikowanych) przydziatl akcji zostanie dokonany
na zasadach proporcjonalnej redukc;ji.

W przypadku, gdy inwestorom przydzielane begda zarowno Akcje Serii B, jak i Akcje Serii A, alokacja akcji dla danego
inwestora w rozbiciu na Akcje Serii B i Akcje Serii A bedzie alokacja proporcjonalna.

Utamkowe czg$ci akcji nie beda przydzielane. Akcje nie przyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno
inwestorom, ktorzy dokonali zapisu na najwigksza liczbg akcji w Transzy Indywidualnej, a w przypadku rownych zapisow
o przydziale zadecyduje losowanie.

Przydzielenie Akcji Serii B w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie oraz przydzielenie tacznie Akcji Serii A i1 Akcji
Serii B lub tylko Akcji Serii A nie daje postaw do odstapienia od zapisu.

3.11.3.7 SKUTKI PRAWNE NIEDOKONANIA W OZNACZONYM TERMINIE WPLATY NA AKCJE OFEROWANE W PUBLICZNEJ OFERCIE
OTWARTEJ

W przypadku niedokonania wplaty w terminie okreslonym w Prospekcie zapis na akcje bgdzie niewazny.

W przypadku wptaty niepelnej zapis bedzie uznany za wazny, natomiast do przydziatu uwzglednione zostana tylko te akcje,
ktore zostaty optacone.

3.11.3.8 OKRESLENIE TERMINU ZWIAZANIA DOKONANYM ZAPISEM NA AKCJE.

Subskrybent jest zwiazany zapisem na Akcje Oferowane od daty ztozenia zapisu do dnia zapisania akcji na jego rachunku
z uwzglednieniem przypadkoéw opisanych ponize;j.

Subskrybent przestaje by¢ zwiazany zapisem na Akcje Oferowane w przypadku:
- ogloszenia przez Wprowadzajacych i Spotke informacji o nie dojsciu Publicznej Oferty otwartej do skutku,

- nie zgloszenia przez Zarzad Spotki do Sadu wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji Serii B w terminie 6 miesigcy od
daty udzielenia przez KPWiG zgody na dopuszczenie Akcji Serii B do publicznego obrotu (odniesieniu do
przydzielonych Akcji Serii B) lub

- uprawomocnienia si¢ postanowienia Sadu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki w wyniku emisji Akcji Serii B (odniesieniu do przydzielonych Akcji Serii B).

3.11.3.9 SPOSOB ZWROTU NADPLACONYCH KWOT

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby akcji niz wynikato to ze zlozonego zapisu, nadptacone kwoty zostana
zwrocone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu akcji, na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane na
formularzach zapisu na akcje.

Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

3.11.3.10 OKRESLENIE SPOSOBU OGLOSZENIA O ODSTAPIENIU OD EMISJI, DOJSCIU LUB NIE DOJSCIU EMISJI DO SKUTKU
ORAZ SPOSOBU I TERMINU ZWROTU WPLACONYCH KWOT

Emitent moze postanowi¢ o odstapieniu od emisji Akcji Serii B, a Wprowadzajacy moga postanowi¢ o odstapieniu od
Oferty Sprzedazy. Decyzje Emitenta i Wprowadzajacych o odstapieniu od Oferty moga zosta¢ podjgte i ogloszone nie
p6zniej niz przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na akcje. W przypadku odstapienia od Publicznej Oferty Otwartej
stosowna decyzja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego, zgodnie z postanowieniami
art. 81 ust 1 Ustawy, w ciagu 24 godzin od podjgcia takiej decyzji.

Jezeli ilos¢ akcji subskrybowanych i optaconych bedzie mniejsza niz suma wszystkich Akcje Serii A ostatecznie
zaoferowanych do sprzedazy przez Skarb Panstwa oraz Akcji Serii B w liczbie pozwalajacej na dojscie emisji Akcji
Serii B do skutku, wowczas Zarzad nie przydzieli Akcji Serii B i w zwiazku z tym Publiczna Oferta Otwarta nie
dojdzie do skutku.
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O nie dojéciu Publicznej Oferty Otwartej do skutku Spotka poinformuje, w formie raportu biezacego, zgodnie
z postanowieniami art. 81 ust 1 Ustawy, w ciagu 24 godzin od powzigcia takiej informacji.

Emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku jezeli:

- do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostana zlozone i prawidlowo oplacone zapisy na wszystkie Akcje Serii A
oferowane do sprzedazy przez Skarb Panstwa i co najmniej 320.000 Akcji Serii B lub

- Zarzad Spotki nie zgtosi do Sadu wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji Serii B w terminie 6 miesigcy od daty
udzielenia przez KPWiG zgody na dopuszczenie Akcji Serii B do publicznego obrotu lub

- uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w wyniku emisji Akcji Serii B.

O zaistnieniu powyzszych okolicznosci i nie dojsciu emisji Akcji Serii B do skutku Zarzad poinformuje w ciagu 24 godzin,

w formie raportu biezacego, zgodnie z postanowieniami art. 81 ust 1 Ustawy.

W przypadku nie doj$cia Publicznej Oferty Otwartej do skutku kwoty wplacone na akcje zostana zwrdcone inwestorom
w terminie 14 dni od ogltoszenia, na rachunki papier6w wartosciowych wskazane na formularzach zapisu na akcje.

W przypadku nie dojs$cia emisji Akcji Serii B do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji Serii B do obrotu gietdowego
Emitent wystapi o zakonczenie notowan Praw do Akcji Serii B na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci
informacji o nie dojsciu emisji do skutku. Wowczas zwrot wplat dokonany zostanie na rzecz inwestoréw, na kontach
ktorych beda zapisane Prawa do Akcji Serii B w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych, w ostatnim dniu notowan
Praw do Akcji Serii B na GPW. Kwota zwracanych wptat zostanie ustalona w ten sposob, ze liczba Praw do Akcji Serii B
znajdujacych si¢ na koncie inwestora zostanie pomnozona przez ceng emisyjna Akcji Serii B. Zwrot wplat zostanie
dokonany w terminie 14 dni od ogloszenia o nie dojsciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne, na ktérych zapisane
byly PDA.

3.11.3.11 WYDAWANIE POTWIERDZEN NABYCIA AKCJI

3.11.4
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Emitent nie przewiduje wydawania potwierdzef nabycia Akcji Serii B.
Wprowadzajacy nie przewiduje wydawania potwierdzen nabycia Akcji Serii A.

Inwestor sktadajacy zapis jest zobowiazany zlozy¢ nieodwotalna dyspozycje deponowania akcji na rachunku papierow
wartos$ciowych.

PUBLICZNA OFERTA ZAMKNIETA

Akcje Serii C w liczbie 50.000 akcji emitowane sa w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.
Celem emisji Akcji Serii C jest realizacja Programu Motywacyjnego wprowadzonego Uchwalg nr 5 NWZA z dnia 17
grudnia 2004 . i realizacji uprawnien wynikajacych z Warrantow Subskrypcyjnych.

Akcje Serii C emitowane sa na podstawie Uchwaty nr 5 NWZA z dnia 17 grudnia 2004 r. i zostana zaoferowane osobom
posiadajacym Warranty Subskrypcyjne na zasadach okreslonych w Programie Motywacyjnym.

Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane nieodptatnie.

Zgodnie z Uchwala nr 5 z dnia 17 grudnia 2004 r. Spotka wyemituje tacznie 50.000 Warrantow Subskrypcyjnych. Jeden
Warrant Subskrypcyjny uprawnia do objgcia jednej akcji serii C. Warranty Subskrypcyjne zostana wyemitowane w czterech
seriach odpowiednio:

- 15000 serii A,

- 5000 serii B,

- 22500 serii C oraz
- 7500 serii D.

Przy zatozeniu warunkow opisanych ponizej, osobami uprawnionymi do objgcia Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, B, C
i D beda nastgpujace osoby:

- Pan Wojciech Fedko, bedzie uprawniony do objgcia:
(i) 7500 Warrantow serii A,
(i1)) 2 500 Warrantoéw serii B,
(iii) 7 500 Warrantow serii C oraz
(iv) 2 500 Warrantow serii D,

- Pan Nikodem Bernacki, bgdzie uprawniony do objecia:
(i) 7500 Warrantow serii A,
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(i) 2 500 Warrantow serii B,
(iii) 7 500 Warrantow serii C oraz
(iv) 2 500 Warrantow serii D,

przy czym w przypadku warrantéw subskrypcyjnych serii A i B bgda oni uprawnieni do ich objegcia jezeli pozostawac
beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu 31 grudnia 2004 r., a w przypadku warrantow subskrypcyjnych serii C i D
beda oni uprawnienie do ich objgcia jezeli pozostawac bgda czlonkami Zarzadu Spotki w dniu podjgcia uchwaly przez
Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005.

Ponadto, uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii C w tacznej liczbie nie wigkszej niz 7 500 lub
serii D w lacznej liczbie nie wigkszej niz 2 500 moga by¢ rowniez wskazani przez Rade Nadzorcza Spotki inni niz
Pan Wojciech Fedko lub Nikodem Bernacki czlonkowie Zarzadu Spoiki, ktorzy pelni¢ beda funkcje w Zarzadzie
Spotki w roku 2005 przez okres dtuzszy niz 6 miesigey i pozostawaé beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu podjgcia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2005.

Warranty serii A zostang zaoferowane Osobom Uprawnionym pod warunkiem, ze sprawozdanie finansowe Spoiki za rok
2004 r., zatwierdzone przez WZA, wykazywac bedzie zysk netto Spotki za rok 2004 réwny co najmniej 11 000 000 zt
(jedenastu milionom zlotych).

Warranty serii B zostang zaoferowane Osobom Uprawnionym pod warunkiem, ze §redni kurs akcji Spolki na Gietdzie z 90
dni kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjgcia uchwaty WZA o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spotki za
2004 r., liczony jako srednia kursow zamknigcia wazona wolumenem obrotow, bedzie wyzszy o co najmniej 15%
w stosunku do ceny emisyjnej akcji serii B emitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki nr 4/2004
z dnia 17 grudnia 2004 r.

Warranty serii C zostang zaoferowane Osobom Uprawnionym pod warunkiem, ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok
2005 r., zatwierdzone przez WZA, wykazywac bedzie zysk netto Spotki za rok 2005 réwny co najmniej 12 100 000 zt
(dwunastu milionom stu tysigcom ztotych).

Warranty serii D zostang zaoferowane Osobom Uprawnionym pod warunkiem, ze §redni kurs akcji Spotki na Gietdzie z 90
dni kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjgcia uchwaly WZA o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych Spoétki za
2005 r., liczony jako $rednia kurséw zamknigcia wazona wolumenem obrotdéw, bedzie wyzszy o co najmniej 26,5%
w stosunku do ceny emisyjnej akcji serii B emitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki nr 4/2004
z dnia 17 grudnia 2004 r.

Warranty Subskrypcyjne serii A oraz Warranty Subskrypcyjne serii B zaoferowane zostana Uprawnionym w terminie
nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pézniejszym niz 21 dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej sprawozdania finansowe Spoiki za rok 2004.

Warranty Subskrypcyjne serii C oraz Warranty Subskrypcyjne serii D zaoferowane zostanag Uprawnionym w terminie
nie wczesniejszym niz 7 dni i nie poézniejszym niz 21 dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjecia przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaly zatwierdzajacej sprawozdania finansowe Spotki za rok 2005.

Warranty i prawa z warrantow sa niezbywalne z wyjatkiem dziedziczenia.

Uchwata nr 5/2004 NWZA z dnia 9 wrze$nia 2004 r. zmieniona Uchwala nr 5 NWZA z dnia 17 grudnia 2004 r. stanowi
Zatacznik nr 10.3 do Prospektu.

3.11.4.1 CENA EMISYJNA AKCJI SERII C

Cena emisyjna Akcji Serii C zostata okreslona na 2,41 zt za jedna akcjg.

3.11.4.2 TERMINY SUBSKRYPCJI AKCIJI SERII C

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii C nastapi nie wezesniej niz po zatwierdzeniu przez WZA sprawozdan finansowych
Spotki za rok 2004, a jej zamknigcie nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia 2006 r.

Akcje Serii C bgda obejmowane w dwoch okresach odpowiednio po zatwierdzeniu przez WZA sprawozdan
finansowych Spotki za rok 2004 oraz rok 2005.

Poszczegodlne okresy przyjmowania zapisOw beda nie krétsze niz 5 dni roboczych i nie dluzsze niz 45 dni.

Szczegdtowe terminy przyjmowania zapisow okresli Zarzad Spotki i poda do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz
na 5 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow.

Ztozenie zapisu jest rownoznaczne ze ztozeniem o$wiadczenia, o ktorym mowa w art. 451 KSH.
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3.11.4.3 OSOBY UPRAWNIONE DO OBEIMOWANIA AKCJI SERII C

Osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu na Akcje Serii C beda posiadacze Warrantow wymienieni w pkt 3.11.4.
lub ich spadkobiercy (Osoby Uprawnione).

Oferujacy bedzie przyjmowal zapisy na Akcje Serii C tylko od Oséb Uprawnionych.

3.11.4.4 TRYB I MIEJSCE SKLADANIA ZAPISOW

Zapisy beda przyjmowane w Punktach Obstugi Klienta Oferujacego.

Osoba Uprawniona moze ztozy¢ jeden lub kilka zapisow. Zapis (lub zapisy) nie moze opiewac na liczbg Akcji Serii C
wigksza niz przystugujaca Osobie Uprawnionej w danym terminie przyjmowania zapisow. W przypadku zlozenia
zapisu na liczbe Akcji Serii C wigksza niz przyshugujaca z tytutu posiadanych Warrantow, ktére uprawniaja do
ztozenia zapisu w danym terminie, zapis zostanie zredukowany do liczby Akcji Serii C przystugujacych Osobie
Uprawnionej w danym terminie przyjmowana zapisow.

Zapisy na Akcje Serii C przyjmowane begda na formularzach dostgpnych w miejscach przyjmowania zapisow.
Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu wypetiony w trzech egzemplarzach formularz zapisu.
Ponadto zapis bedzie zawieral os§wiadczenia osoby sktadajacej zapis:

- 0 zapoznaniu si¢ z tre§cig Prospektu, akceptacji Statutu Spotki i warunkéw Programu Motywacyjnego,

- wyrazeniu zgody na przydzielenie mu Akcji Serii C, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie;

- wyrazeniu zgody na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji
Serii C, oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowod osobisty lub paszport w celu
weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu.

Za niewazne zostang uznane zapisy:
- ztozone przez osobg, ktora nie jest uprawniona do ztozenia zapisu na Akcje Serii C,
- zapisy, dla ktorych nie zostata optacona przynajmniej jedna Akcja Serii C w wymaganym terminie.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
pracownika POK-u przyjmujacego zapisy. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen
i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Ztozenie zapisu jest rownoznaczne ze ztozeniem o$wiadczenia, o ktorym mowa w art. 451 KSH.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na akcje oferowane w Publicznej
Ofercie Zamknigtej ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementow, zostanie uznany za niewazny.
Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostana rowniez uznane za niewazne. Ponadto, za
niewazne uznane zostana zapisy nie zawierajace ktoregokolwiek z elementow wskazanych w art. 437 §2 Kodeksu
Spotek Handlowych.

3.11.4.5 WPLATA NA AKCJE SERII C
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Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu na Akcje Serii C jest jego oplacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby akcji
objetych zapisem i ich ceny emisyjnej. W przypadku wptat gotowkowych wptata na Akcje Serii C musi wptynac¢ na
rachunek Oferujacego najp6zniej do momentu ztozenia zapisu. W przypadku dokonania wplaty w formie przelewu wplata
musi nastgpi¢ najpdzniej do ostatniego dnia przyjmowania zapisow.

Whtaty na Akcje Serii C w formie przelewu powinny zosta¢ dokonane na rachunek Oferujacego:

Millennium Dom Maklerski S.A.

nr 83 11602202 00000000 32033560

prowadzony przez Bank Millennium S.A.

z dopiskiem

Srubex C - imi¢ i nazwisko (firma) inwestora - nazwa POK (miejscowo$¢é, w ktorej inwestor sklada zapis)
Dopuszcza si¢ nastgpujace formy optacenia zapisu na Akcje Serii C:

- gotowka, w ztotych,

- przelewem bankowym, w zlotych,

- powyzszymi sposobami tacznie.
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Za dat¢ dokonania wplaty przelewem uznaje si¢ dat¢ wptywu srodkow pienigznych na rachunek przyjmujacego zapis.

Brak wptaty w terminie okre$§lonym w Prospekcie powoduje niewazno$¢ calego zapisu. W przypadku wptaty niepelnej zapis
bedzie uznany za wazny, natomiast do przydzialu uwzglednione zostana tylko te akcje, ktore zostaly optacone. Wptaty na
Akcje Serii C nie podlegaja oprocentowaniu.

3.11.4.6 PRzYDZIAL AKCJI SERII C

Uwzgledniajac fakt, iz emisja Akcji Serii C prowadzona jest w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
nie bedzie formalnego przydzialu akcji, a warunkowe podwyzszenie kapitalu przeksztalci si¢ w podwyzszenie
bezwarunkowe z momentem zapisania Akcji Serii C na rachunku Osoby Uprawnione;j.

3.11.4.7 SKUTKI PRAWNE NIEDOKONANIA W OZNACZONYM TERMINIE WPELATY NA AKCIJE SERII C

W przypadku niedokonania wplaty w terminie okre§lonym w Prospekcie zapis na Akcje Serii C bedzie niewazny.
W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Serii C w terminie okreslonym w Prospekcie zapis na Akcje Serii C
bedzie wazny w czgSci w jakiej zostat optacony.

Zwrot naleznych kwot nastapi wedtug zasad opisanych w pkt 3.11.4.9. niniejszego Rozdziatu Prospektu.

3.11.4.8 OKRESLENIE TERMINU ZWIAZANIA DOKONANYM ZAPISEM NA AKCJE SERII C

Inwestor jest zwiazany ztozonym zapisem na Akcje Serii C do dnia zapisania Akcji Serii C na jego rachunku papierow
warto$ciowych.

3.11.4.9 SPOSOB ZWROTU NADPLACONYCH KWOT

W przypadku redukcji zapisow (w przypadku zlozenia zapisu na liczbg akcji wigksza niz przystugujaca Osobie
Uprawnionej) lub niewaznosci zapisu zwrot wplat lub nadptat nastapi w terminie 14 dnia od zakofczenia przyjmowania
zapisOw w danym terminie. Zwroty dokonywane beda w formie przelewu na wskazany przez inwestora w formularzu zapisu
rachunek. Terminowy zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.11.4.10 NIEDOJSCIE EMISJI AKCJI SERII C DO SKUTKU
Emisja Akcji Serii C nie dojdzie do skutku jezeli:
- nie zostana spetnione warunki do realizacji Programu Motywacyjnego,
- nie zostanie subskrybowania i optacona przynajmniej jedna Akcja Serii C,

- uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku emisji Akcji Serii C.

Zarzad Spotki bezzwlocznie oglosi o tym fakcie w drodze komunikatu biezacego oraz jednorazowo w dzienniku Gazeta
Gieldy ,,Parkiet”.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na akcje zostana zwrdcone inwestorom w terminie 14 dni od
ogloszenia o niedoj$ciu emisji do skutku, na rachunki papierow warto$ciowych wskazane na formularzach zapisu na Akcje
Serii C.

Emitent nie przewiduje odstapienia od emisji Akcji Serii C.

3.11.4.11 WYDAWANIE POTWIERDZEN OBJECIA AKCJI SERII C
Emitent nie przewiduje wydawania potwierdzef objecia Akcji Serii C.

Inwestor sktadajacy zapis jest zobowiazany zlozy¢ nieodwolalng dyspozycj¢ deponowania Akcji Serii C.

3.12 ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE WTORNEGO OBROTU AKCJAMI OFEROWANYMI

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje do obrotu na Gieldzie, na rynku podstawowym. Zamiarem Emitenta jest, by Akcje
zostaly wprowadzone do obrotu gieldowego mozliwie szybko, tj.:

- Akcje Serii A — niezwlocznie po dokonaniu ich przydziatu i zapisaniu ich na rachunkach inwestorow,
- Akcje Serii B — niezwlocznie po zarejestrowaniu tych akcji przez Sad Rejestrowy,

- Akcje Serii C — nie wczesniej niz po uptywie 18-miesigcznego okresu od podjgcia uchwaly o ich emisji, po dokonaniu
ich przydziatu i zapisaniu na rachunkach osob obejmujacych te akcje.
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Emitent dotozy wszelkich staran, by niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii B na rachunkach inwestoréw zostaly
zapisane PDA, ktore nastgpnie zostalyby wprowadzone do obrotu na Gieldzie.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitalu w drodze emisji Akcji Serii B, Zarzad
wystapi do KDPW z wnioskiem o zarejestrowanie Akcji Serii B. Po zarejestrowaniu tych akcji w Depozycie, zostang one
zapisane na rachunkach tych inwestorow, ktorym przystugiwa¢ bgda PDA. Wowczas, w zamian za kazde PDA posiadane
przez danego inwestora zostanie zapisana na jego rachunku jedna Akcja Serii B. W efekcie tej operacji PDA wygasna.
Ostatnim dniem obrotu PDA na Gieldzie bedzie dzien wygasnigcia PDA, natomiast od nast¢pnego dnia w ktorym odbywac
si¢ bedzie obrot na Gieldzie, zamiast PDA notowane bgda Akcje Serii B.

Intencja Emitenta jest, by obrot gieldowy Akcjami Serii A rozpoczal si¢ jednoczesnie z obrotem PDA.

Akcje Serii C moga zosta¢ obj¢te przez uprawnione osoby dopiero po zaistnieniu warunkow okreslonych w uchwale nr 4
Nadzwyczajnego WZA z dnia 17 grudnia 2004 r., tj. nie wczesniej niz po odbyciu si¢ WZA na ktérych zostang
zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoiki za 2004 r. i 2005 r. Dopiero po objeciu tych akcji i zapisaniu ich na
rachunkach os6b obejmujacych, lecz nie wczesniej niz po uptywie 18 miesigcy od podjgcia przez Nadzwyczajne WZA
uchwaty o ich emisji, tj. nie wczesniej niz 17 czerwca 2006 r., Akcje Serii C beda mogly by¢ wprowadzone do obrotu
gietdowego. Owo ograniczenie czasowe wynika ze wspdlnego stanowiska Rady i Zarzadu Gieldy z dnia 4 czerwca 2003 r.
w sprawie publicznego charakteru emisji nowych akcji, w przypadku, gdy réznica pomigdzy ostatnim kursem gietdowym
akcji spotki gieldowej z dnia poprzedzajacego ustalenie ceny emisyjnej a ustalong cena emisyjna przekracza 25% tego
kursu, Iub réznica pomigdzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajacej si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu gietdowego
przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomigdzy dniami ich ustalenia nie minat rok.

O terminach wprowadzenia PDA oraz poszczegélnych serii Akcji do obrotu gietdowego Emitent bedzie informowac
w trybie raportu biezacego, okre§lonym w art. 81 Ustawy.

INFORMACJA NA TEMAT FINANSOWANIA NABYCIA LUB OBJECIA AKCJI
OFEROWANYCH PRZEZ EMITENTA

Emitent nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wptat, badz w inny sposob nie bedzie finansowat
bezposrednio lub posrednio objgcia lub nabycia Akcji Oferowanych.
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4.2

4.3

4.4

EMITENT

Firma:

Forma prawna:

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Fax:

Adres strony internetowej:

Poczta elektroniczna:

Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” Spotka Akcyjna
Spotka Akcyjna

Polska

Lancut

ul. Podzwierzyniec 41, 37-100 Lancut

(017) 249 11 00, 22522 11,225 44 11

(017) 249 11 31,249 11 33,249 11 34

www.srubex.com.pl

srubex@srubex.com.pl

690026663
815-00-02-909

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON:
Numer identyfikacji podatkowej NIP:

CZAS TRWANIA EMITENTA

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

POPRZEDNIE FORMY PRAWNE

Spotka powstata z przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa Lafcucka Fabryka Srub
w jednoosobowa spotke akcyjna Skarbu Panstwa pod firma Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” Spotka Akcyjna, na
podstawie aktu notarialnego z dnia 13 grudnia 1991 r. Repertorium A Nr 11666/91.

Dnia 23 marca 1992 r. Sad Rejonowy, Wydzial Gospodarczy w Rzeszowie, wydat postanowienie o wpisaniu do
rejestru handlowego pod pozycja RHB 914 jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa pod firma Fabryka Srub
w Lancucie ,,Srubex” Spotka Akcyjna.

Na mocy rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 18 sierpnia 1993 r. w sprawie okre$lenia jednoosobowych spotek
Skarbu Panstwa w celu wniesienia ich akcji lub udziatéw do narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 1993 r.,
nr 78, poz. 368 z p6zn. zm.) Spotka znalazta si¢ pod pozycja 68 w wykazie jednoosobowych spolek Skarbu Panstwa,
ktorych akcje lub udziaty zostana wniesione do narodowych funduszy inwestycyjnych.

W dniu 31 grudnia 2002 r. Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000145478,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT

Emitent zostal utworzony zgodnie z przepisami ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsigbiorstw
panstwowych (Dz.U. nr 51, pdz. 298) oraz Kodeksu Handlowego. Jako jednoosobowa spotka Skarbu Panstwa Emitent
dziatat na podstawie przepisow ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych (Dz.U. nr
51, p6z. 298, z p6zn. zm.) oraz na podstawie Kodeksu Handlowego. Od dnia I stycznia 2001 r., tj. od dnia wejscia w zycie
Kodeksu Spotek Handlowych, Emitent dziata zgodnie z przepisami tego kodeksu.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem polskim w oparciu o przepisy KSH i postanowieniami Statutu.
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SAD REJESTROWY

Emitent w dniu 31 grudnia 2002 r., zostal wpisany do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000145478,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Uprzednio Emitent byt zarejestrowany w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Sad Gospodarczy
w Rzeszowie pod numerem RHB 914.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Zgodnie z trescia wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego, przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest:
1) produkcja $rub, ztaczy oraz innych wyrobow metalowych (PKD 28.74 7),

2) produkcja narzedzi (PKD 28.62 Z),

3) dziatalno$¢ handlowa, w tym eksport i import, w zakresie przedmiotu wymienionego w pkt 1 i 2 (PKD 51),
4) obrobka metali, naktadanie powlok na metale (PKD 28.51 Z),

5) obrébka mechaniczna elementow metalowych (PKD 28.52 7),

6) sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu (PKD 51.57 Z),

7)  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.20 Z),

8) badania i analizy techniczne (PKD 74.30 Z),

9) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30),

Przedmiot dziatalno$ci Emitenta jest okre§lony w Artykule 7 Statutu Emitenta.

HISTORIA EMITENTA I INFORMACJE O ZALOZYCIELACH

HISTORIA EMITENTA

Na mocy rozporzadzenie Ministra Przemystu Cigzkiego z 31 grudnia 1949 r., z moca obowiazujaca od dnia 1 stycznia
1950 r. utworzone zostato przedsigbiorstwo panstwowe Dyrekcja Budowy Fabryki Srub z siedziba w Lafcucie. Po
wybudowaniu fabryki, z dniem 1 sierpnia 1957 zostato ono przeksztalcone zarzadzeniem nr 131 Ministra Przemystu
Cigzkiego z dnia 10 sierpnia 1957 r. w przedsigbiorstwo pod nazwa Eancucka Fabryka Srub.

Przez caly okres funkcjonowania Emitenta podstawowym przedmiotem jego dziatalnosci jest produkcja i sprzedaz
wyrobow srubowych.

W latach 60-tych wprowadzono do produkcji skomplikowane wyroby przeznaczone dla motoryzacji i gornictwa oraz
pierwsze wyroby z gwintem calowym. Nastgpowat rozwoj eksportu na nowe rynki zbytu w Europie Zachodniej, na
Bliskim Wschodzie, w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie.

W okresie 1971-1975 wprowadzono piece do ulepszania cieplnego firmy Aichelin, linie do cynkowania firmy
dr Hesse oraz prasy firmy Nedschroef. Rozpoczgto produkcj¢ wyrobow o wysokich wymaganiach w zakresie
wlasno$ci mechanicznych. Uruchomiono takze laboratoria z zapleczem badawczym.

W latach 1976-1982 zakupiono dalsze tlocznie firm Malmedie, Hilgeland, Greffe, Index i Nedschroef co wptyngto na
zwigkszenie mocy produkcyjnych. Uruchomiono nowe linie do ulepszania cieplnego firmy Safed i do wyzarzania
walcowki firmy Aichelin. Wdrozono produkcje $rub typu ,,imbus” oraz uruchomiono produkcje $rub
wytrzymato$ciowych dla motoryzacji.

W latach 1987-1990 zakupiono nowoczesne prasy firm Nutap, National, Nedschroef oraz rozszerzono asortyment
wyrobow dla motoryzacji, gornictwa i rolnictwa. W tym okresie rozpoczgto takze produkcje wyrobéw wg norm
angielskich.

W 1995 r. SGS Yarsley ICS przyznat Emitentowi certyfikat na zgodno$¢ systemu zapewnienia jakosci
z wymaganiami normy migdzynarodowej ISO 9002:1994. W latach 1997-1998 nastapita komputeryzacja stanowisk
kontroli jakosci gotowych wyrobow. Zarejestrowano znak fabryczny LF dla wyrobow sprzedawanych na rynek
amerykanski oraz uzyskano certyfikaty: przyznany przez Przemyslowy Instytut Motoryzacji uprawniajacy do
oznaczania $rub i nakrgtek tzw. znakiem bezpieczenstwa ,.B” i nadany przez Instytut Badania Materiatow
w Dortmundzie ze znakiem ,,U” na wyroby dostarczane dla niemieckiego przemystu budowlanego
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Do roku 2000 zmodernizowano linie do ulepszania cieplnego i linie do cynkowania galwanicznego oraz otrzymano
Certyfikaty Jakosci Dostaw od Fiat Auto Poland i Daewoo-FSO.

W 2001 r. Spotka uzyskata certyfikat potwierdzajacy zgodno$¢ systemu zarzadzania jakoscia z wymaganiami QS-
9000 w zakresie: produkcja i sprzedaz wyroboéw dla motoryzacji, w 2002 r. certyfikat potwierdzajacy zgodnosé
systemu zarzadzania jako$cia z wymaganiami normy migdzynarodowej ISO 9001:2000 w zakresie: produkcja
i sprzedaz wyrobow $rubowych. W 2002 r. zakupiono spektrometr plazmowy umozliwiajacy badanie skladu
chemicznego roztworow.

W 2003 r. uzyskano certyfikat QS-9000 przyznany przez SGS-ICS Niemcy. Spdtka wprowadzila system
umozliwiajacy sprawne planowanie produkcji klasy MRP II oraz platform¢ internetowa dla klientoéw B2B.

Do roku 1991 Emitent dziatal w formie przedsigbiorstwa panstwowego. Na podstawie aktu notarialnego z dnia 13
grudnia 1991 r. repertorium nr 11666/91 przedsigbiorstwo panstwowe Lancucka Fabryka Srub zostato przeksztatcone
w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa pod firma Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” Spétka Akcyjna. Dnia 23
marca 1992 r. Sad Rejonowy Sad Gospodarczy w Rzeszowie wydal postanowienie o wpisaniu jej do rejestru
handlowego pod pozycja RHB 914.

Na mocy Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 18 sierpnia 1993 r. w sprawie okreslenia jednoosobowych spotek
Skarbu Panstwa w celu wniesienia ich akcji lub udziatéw do narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 1993 r.
Nr 78 poz. 368 ze zm.) Spolka znalazla si¢ w wykazie (poz. 68) jednoosobowych spotek Skarbu Panstwa ktorych
akcje lub udziaty zostana wniesione do narodowych funduszy inwestycyjnych.

Na podstawie Ustawy o NFI w dniu 12 wrze$nia 1995 akcje spotki zostaly rozdzielone w nastgpujacy sposob: 33%
akcji — NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A. (fundusz wiodacy), 27% akcji — fundusze mniejszosciowe, 25% akcji —
Skarb Panstwa, 15% akcji — uprawnieni pracownicy.

Akcje Spotki zostaty ztozone do depozytu prowadzonego przez Biuro Maklerskie Banku Depozytowo-Kredytowego
w Lublinie (depozyt obecnie prowadzi Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.). 25 wrzes$nia 1995 r. zarzad Spotki
uchwalit regulamin podziatu akcji migdzy uprawnionych pracownikow. W okresie od 5.02.1996 do 12.03.1996 z
uprawnionymi pracownikami zawarte zostaly umowy nieodptatnego nabycia akcji, a pracownicy biura maklerskiego
wydali im stosowne zaswiadczenia depozytowe.

Akcje Spotki znajduja si¢ w obrocie niepublicznym. Obrét akcjami odbywa sig 15 dnia kazdego miesiaca.
Prowadzony jest za posrednictwem punktu obstugi klienta znajdujacego si¢ w Banku Pekao S.A. Oddziat w Lancucie.
W dniu 31.12.2002 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow (pod

numerem KRS 0000145478) prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

ZALOZYCIELE EMITENTA

Przedsigbiorstwo panstwowe ,,Dyrekcja Budowy Fabryki Srub z siedziba w Lafcucie” zostalo zatozone na mocy
rozporzadzenie Ministra Przemystu Cigzkiego z 31 grudnia 1949 r., z moca obowiazujaca od dnia 1 stycznia 1950 r.
utworzone zostato przedsigbiorstwo panstwowe. Zarzadzeniem nr 131 tegoz ministra, z dnia 10 sierpnia 1957 r.,
zostato ono przeksztatcone w przedsigbiorstwo panstwowe pod nazwa ,.Lancucka Fabryka Srub”.

Emitent powstat w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego ,tancucka Fabryka Srub” w spolke
akcyjna.

RODZAJE I WARTOSC KAPITALOW WEASNYCH ORAZ ZASAD ICH TWORZENIA

Kapitat wlasny: 44 258 tys. zt
Kapitat zaktadowy: 3092 tys. zt
Nalezne, lecz nie wniesione wktady na poczet kapitatu podstawowego: -
Kapitat zapasowy: 26 930 tys. zt
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: 5 683 tys. zt

Pozostate kapitaly rezerwowe: -
Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych: -
Zysk netto (30.06.2004): 9 186 tys. zt
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Podziat zysku za 2003 rok:
kapitat zapasowy: 2427 tys.
kapital rezerwowy: -

wyptacona dywidenda: -

KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zakladowy Emitenta jest tworzony zgodnie z przepisami KSH, Ustawy o Rachunkowosci i Statutu Spotki.
Kapital zakltadowy wykazywany jest w wysoko$ci nominalnej akcji, zgodnie ze Statutem i wpisem do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. Pierwotnie kapitat zaktadowy Emitenta zostat utworzony z funduszu
zatozycielskiego i funduszu przedsigbiorstwa w przedsigbiorstwie pod firma Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex”
Spotka Akcyjna.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki moze nastapi¢ w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapic¢ w trybie:
- zwyklego podwyzszenia kapitatu;
- podwyzszenia kapitatu ze §rodkéw wlasnych.

Uchwaty dotyczace podwyzszenia lub obnizenia kapitalu zakladowego podejmuje Walne Zgromadzenie,
z wyjatkiem sytuacji, w ktorych na podstawie przepiséw KSH uprawnionym do tego organem jest Zarzad.

KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy, zgodnie z Ustawa o Rachunkowos$ci oraz zasadami okreslonymi w KSH i Statucie Spotki,
tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata czg$¢ kosztow emisji
zaliczania jest do kosztow finansowych.

KAPITAL REZERWOWY

Kapital rezerwowy i fundusze specjalne sa tworzone zgodnie z zasadami okreslonymi w KSH. Spétka moze tworzy¢
kapital rezerwowy lub inne kapitaly na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw. Organem uprawnionym do
podjecia uchwaty o uzyciu srodkow z kapitatu rezerwowego jest Walne Zgromadzenie.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow powstaje na skutek aktualizacji wyceny aktywow
trwatych. Ostatnia aktualizacja przeprowadzona byta na dzien 1 stycznia 1995 r. (wzrost kapitatu o 5.636.000 zt).
W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czg$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow trwatych, ktoére uprzednio
podlegaly aktualizacji wyceny, pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokos$ci cze$ci kapitatu, ktéra dotyczy tego
sktadnika majatku trwalego. Kapital ten zwigkszaja rowniez skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do
aktywow trwalych powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapital z aktualizacji wyceny
zmniejszaja, do wysokosci kwoty, o ktora podwyzszono z tego tytutu kapital z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia
wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota roznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia
wyceny. Skutki obnizenia warto$ci inwestycji w cze$ci przekraczajacej utworzona uprzednio czg$¢ kapitatu
z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

ZASADY POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLAT DYWIDENDY W OKRESIE OSTATNICH
3 LAT OBROTOWYCH

W okresie ostatnich trzech lat obrotowych Spotka nie wyplacata dywidendy.

Spotka zaktada mozliwos¢ wyplaty dywidendy w okresie przysztych 3 lat pod warunkiem zrealizowania planow
inwestycyjnych opisanych w Prospekcie.
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Zasady polityki Spotki odnosnie wyptaty dywidendy reguluje art. 34 Statutu Spotki. Zgodnie z nim czysty zysk
Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

- kapitat zapasowy,

- fundusz inwestycji,

- dodatkowy kapitat rezerwowy,

- dywidendy,

- inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 KSH uchwale o podziale zysku (w tym wyplacie dywidendy) podejmuje zwyczajne
walne zgromadzenie. Zgromadzenie takie powinno odby¢ si¢ w ciagu szeSciu miesi¢cy po uplywie kazdego roku
obrotowego. W przypadku spélki publicznej zwyczajne walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin
wyplaty dywidendy, przy czym dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaly albo w okresie
kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia.

Odbiér dywidendy nastepowaé bedzie zgodnie z zasadami przyjetymi dla spotek publicznych notowanych na GPW.
W chwili obecnej zasady dotyczace warunkow oraz sposobu odbioru dywidendy reguluja Szczegdlowe Zasady
Obrotu  Gieldowego oraz Szczegdlowe Zasady Dzialania KDPW. Wyplata dywidendy nastgpowac bedzie za
posrednictwem KDPW, ktory dywidendg przekazuje bezposrednio na rachunki oséb uprawnionych do jej otrzymania.

Informacje o odbiorze dywidendy przekazywane beda w formie raportow biezacych.

Zadna z Akcji Spétki nie jest uprzywilejowana co do dywidendy.
AKCJE TWORZACE KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien sporzadzenia Prospektu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 3.092.198,70 zt i sktada si¢ z 1.283.070 akcji
zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 0000001 do 1.283.070, o warto$ci nominalnej 2,41 zt kazda. Akcje te
byty obejmowane po cenie rownej ich wartosci nominalne;.

OPLACENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci przed zarejestrowaniem Spotki.

ZMIANY KAPITALU ZAKEADOWEGO

Zmiany kapitalu zaktadowego nie wystgpowaty.

WKEADY NIEPIENIEZNE

Na dzien aktualizacji Prospektu w Spétce nie dokonywano wktadow niepieni¢znych.

PRZEWIDYWANE ZMIANY KAPITALU ZAKEADOWEGO W PRZYSZEOSCI W WYNIKU
REALIZACJI UPRAWNIEN OBLIGATORIUSZY WYNIKAJACYCH Z OBLIGACJI
ZAMIENNYCH

Na dzien aktualizacji Prospektu Spotka nie wyemitowata obligacji zamiennych na akcje.
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DODATKOWE WARUNKI, JAKIE MUSZA BYC SPELNIONE PRZY ZMIANACH
KAPITALU ZAKEADOWEGO ORAZ ZMIANACH PRAW WYNIKAJACYCH Z
ROZNYCH RODZAJOW AKCJI

Statut Spotki nie przewiduje surowszych warunkow dotyczacych zmiany kapitatu zaktadowego lub praw do akcji niz
wymagane przez przepisy KSH. Procedury dokonywania zmian kapitatu zakladowego sa okreslone
odpowiednimi przepisami KSH: art. od 430 do 432 i 441 (w zakresie zwyklego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego); art. od 444 do 449 (w zakresie podwyzszenia w granicach kapitalu docelowego i warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego); art. od 442 do 443 (w zakresie podwyzszenia kapitatu zakladowego ze
srodkow Spotki); oraz art. od 455 do 458 (w zakresie obnizenia kapitalu zaktadowego). Ponadto zgodnie z art. 48
ust. | Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi po dopuszczeniu akcji Spotki do obrotu publicznego
Spolka jest zobowigzana wprowadzaé do publicznego obrotu kazda kolejna emisjg akcji.

Zgodnie z art. 10 Statutu Spoiki, akcje zwykle na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne z wyjatkiem
podjecia akcji z depozytu przez Akcjonariusza.

Wszystkie akcje Spotki wprowadzone do publicznego obrotu beda akcjami zwyklymi na okaziciela inie beda
podlega¢ zamianie na akcje imienne. Przechowanie i obrot akcjami Spotki dopuszczonymi do publicznego obrotu
dokonywany bedzie zgodnie z wlasciwymi przepisami - do akcji tych postanowien art. 10.1 — 10.9 Statutu nie stosuje
si¢ (nowy art. 10.10 Statutu).

PRZEWIDYWANE ZMIANY KAPITALU ZAKELADOWEGO W GRANICACH KAPITALU
DOCELOWEGO

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

AKCJE I SWIADECTWA UZYTKOWE

Emitent dziata na podstawie przepisow KSH, ktore nie przewiduja wydawania akcji uzytkowych.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwosci wydawania $wiadectw uzytkowych. Na dzien aktualizacji Prospektu,
Emitent nie wydat §wiadectw uzytkowych.

SWIADECTWA ZALOZYCIELSKIE

Statut Emitenta nie przewiduje wydawania swiadectw zatozycielskich, w zwiazku z tym $wiadectwa zatozycielskie
nie byly wydawane.

AKCJE EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA SPOLKI LUB JEDNOSTKI NALEZACEJ DO
GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien aktualizacji Prospektu akcje Emitenta nie sa wlasnoscia Emitenta ani tez innej jednostki nalezacej do jego
Grupy Kapitatowe;j.

INFORMACJA O NABYTYCH WLASNYCH AKCJACH

W okresie ostatnich 3 lat obrotowych Spotka nie nabywata akcji wlasnych.
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RYNKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, NA KTORYCH BYLY NOTOWANE PAPIERY
WARTOSCIOWE LUB KWITY DEPOZYTOWE EMITENTA

Do dnia aktualizacji niniejszego Prospektu papiery wartosciowe Emitenta nie byly i nie sa notowane na zadnym rynku
papierow wartosciowych. Nie byly roéwniez wystawiane w zwiazku z papierami warto§ciowymi Emitenta kwity
depozytowe.

NOTOWANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Do dnia aktualizacji Prospektu papiery wartosciowe Emitenta nie byly i nie sa notowane na zadnym rynku papierow
warto§ciowych.

INFORMACJA O WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH O DOKONANIE BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Emitent nie wypowiadat zadnej umowy o dokonanie badania, przegladu lub innych ushug, dotyczacych sprawozdan
finansowych zawartej z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. Umowa ta nie zostala
réwniez wypowiedziana przez podmiot uprawniony do badania.

INFORMACJE O POSTEPOWANIACH UPADLOSCIOWYCH, UKLADOWYCH,
NAPRAWCZYCH, EGZEKUCYJNYCH I LIKWIDACYJNYCH

W okresie ostatnich pigciu lat w odniesieniu do Emitenta nie zostal ztozony wniosek o ogloszenie upadtosci, nie byto
prowadzone postgpowanie upadtosciowe, uktadowe, naprawcze lub likwidacyjne. W powyzszym okresie nie doszto
do umorzenia prowadzonej przeciwko Emitentowi egzekucji sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze
z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wigkszej od kosztow postgpowania egzekucyjnego.

W okresie ostatnich pigciu lat w odniesieniu do spotek zaleznych od Emitenta nie zostal zltozony wniosek
o0 ogloszenie upadlosci, nie bylo prowadzone postgpowanie upadlo$ciowe, ukladowe, naprawcze lub likwidacyjne.
W powyzszym okresie nie doszto do umorzenia prowadzonej przeciwko spodice zaleznej od Emitenta egzekucji
sadowej lub administracyjnej z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wigkszej od kosztow postgpowania
egzekucyjnego.

INFORMACJE O WPISANIU DANYCH DOTYCZACYCH PRZEDSIEBIORSTWA
EMITENTA DO DZIALU 4 REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW, ZGODNIE Z USTAWA O KRS

Na dzien aktualizacji niniejszego Prospektu dzial 4 Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego dla Spotki przez Sad

Rejonowy Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000145478, jest
wolny od wpisow.

OPIS POWIAZAN ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC

Na dzien aktualizacji niniejszego Prospektu nie istnieja powiazania organizacyjne lub kapitalowe Eitenta z innymi
podmiotami, majace istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.
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V  DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

5.1 PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY I USLUGI

Program produkcyjny Spotki obejmuje sruby, nakretki i wkrety wg norm PN, DIN, ISO, BS, ANSI ze §wiadectwami
jakosci i certyfikatami oraz wedlug powierzonej dokumentacji i uzgodnien z klientami. Spotka produkuje $ruby
o $rednicach od M4 do M 24 (mm), nakretki o $rednicach od M4 do M 20 (mm), wkrety do drewna z tbem
szesciokatnym o $rednicy od M 5 do M 8 (mm). Wyroby sa oferowane w réznych klasach wlasnos$ci mechanicznych
(od 4.6 do 12.9) oraz wielu rodzajach powltok ochronnych (cynkowanie galwaniczne, ocynk ogniowy, dri-lock,
glejtmo, fosforowanie).

Tabela 5.1. Struktura sprzedazy produktow

Wyszczegélnienie 11-301X2004 11-30VI2004 2003 2002 2001
wartos$¢ wielkos¢ wartos$¢ wielkos$¢ warto$¢ wielkos$¢ warto$¢ wielkos$¢ warto$¢ wielkos$¢
KRAJ sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy
(tys. zb) (t) (tys. zb) (t) (tys. zh) (t) (tys. zh) (t) (tys. z) (t)
Wyroby srubowe w klasie wytrzymatosci 5.8:
bez pokrycia ochronnego 79133 2520,5 5649,0 18873 6838,8 2798,6 9941,5 4154,8 55342 22294
ocynk galwaniczny (26 i 68447 1 16230 1 33066 8557 | 48250 | 14834 | 51582 | 16678 | 35454 | 10486
niebieski)
ocynk ogniowy 2,9 0,5 1,8 0,4 2,3 0,5 0,5 2,2 233 6,1
RAZEM w Kklasie 5.8: 14 760,9 4144,0 89574 27434 | 11667,0 4282,5 | 15100,2 5824,8 91029 3284,1
Wyroby srubowe w innych klasach wytrzymatosci:
bez pokrycia ochronnego 20 346,1 39288 | 12621,7 2522,0 | 149059 3417,0 | 14 746,7 3881,3 14 618,0 3171,3
ocynk galwaniczny (26Hty i 9890.2 | ISTOT 1 62798 | 10406 | 8342,0 | 15505 | 91119 | 15489 | 77524 | 14229
niebieski)
ocynk ogniowy 73,6 10,0 87,1 13,0 163,1 34,0 137,2 31,0 187,7 39,7
RAZEM w innych klasach 303099 | SSI85 | 150886 | 35756 | 234110 | 50015 | 239958 | 54612 | 225581 | 46339
wytrzymatosci:
RAZEM KRAJ 45070,8 9662,5 | 27946,0 6319,0 | 35078,0 9284,0 | 39096,0 | 11286,0 | 31661,0 7 918,0
warto$¢ wielkos¢ wartos$¢ wielkos¢ wartos$¢ wielkos$¢ wartos$¢ wielkos$¢ wartos$¢ wielkos$¢
EKSPORT sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy | sprzedazy
(tys. zb) (t) (tys. zb) (t) (tys. zb) (t) (tys. zb) (t) (tys. zb) (t)
Wyroby srubowe w klasie wytrzymatosci 5.8:
bez pokrycia ochronnego 3123 77,0 183,6 52,6 464,7 144,1 97,7 34,3 1674 62,8
ocynk galwaniczny (26ty i 8879 199.2 336,7 82,1 873,9 2389 266,4 89,3 376,8 120,8
niebieski)
ocynk ogniowy 25,0 3.8 24,8 3,8 16,0 2,9 20,7 43 3,7 0,8
RAZEM w klasie 5.8: 12252 280,0 545,1 138,5 1354,6 385,9 384,8 127,9 547,9 184,4
Wyroby srubowe w innych klasach wytrzymatosci:
bez pokrycia ochronnego 26245,0 5819,0 | 179444 4071,1 | 261175 7186,8 | 136586 4309,8 | 243774 7 600,8
ocynk galwaniczny (26ty i 331903 | 64841 1 h 6080 | 41897 | 353097 | 79392 | 240966 | 60799 | 453728 | 120696
niebieski)
ocynk ogniowy 53393 972,9 29583 561,7 6586,2 1364,1 5073,0 1206,4 45639 11122
RAZEM w inych klasach 647746 | 132760 | 415300 | 88225 | 680134 | 16490,1 | 428282 | 115961 | 743141 | 207826
wytrzymatosci:
RAZEM EKSPORT 65999.8 | 13556,0 | 42076,0 8961,0 | 69368,0 | 16876,0 | 43213,0 | 11724,0 | 74862,0 | 20967,0
RAZEM KRAJ + EKSPORT | 111 070,6 | 23218,5 | 70022,0 | 15280,0 | 104 446,0 | 26160,0 | 82309,0 | 23010,0 | 106 523,0 | 28 885,0

Zrédio: Emitent
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Tabela 5.2. Udzial produktéow w przychodach ze sprzedazy

Wyszczegélnienie 11-301X2004 11-30VI2004 2003 2002 2001
warto$¢ . warto$¢ . warto$é . warto$¢ . warto$é .
. udzial . udzial . udzial . udzial . udzial
KRAJ sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%)
(tys. zh) ° (tys. zb) ¢ (tys. zb) ° (tys. zh) ° (tys. zb) °
Wyroby srubowe w
klasie wytrzymatosci
5.8:
bez pokrycia ochronnego 79133 6,80 | 5649,00 7,72 | 6838,80 6,28 | 9941,50 11,46 | 553420 5,01
ocynk galwaniczny 68447 5,88 | 3306,60 4,52 | 482590 443 | 515820 5,95 | 354540 3,21
(zotty i niebieski)
ocynk ogniowy 2,9 0,00 1,8 0,00 2,3 0,00 0,5 0,00 233 0,02
RAZEM w klasie 5.8: 14 760,9 12,68 | 8957,40 12,25 | 11 667,00 10,72 | 15100,20 17,41 9102,90 8,23
Wyroby srubowe w
innych klasach
wytrzymatosci:
bez pokrycia ochronnego 20 346,1 17,48 | 12 621,70 17,26 | 14 905,90 13,69 | 14 746,70 17,00 | 14 618,00 13,22
ocynk galwaniczny 9 890,2 8,50 | 6279,80 8,59 | 8342,00 7,66 | 9111,90 10,51 7 752,40 7,01
(z6lty i niebieski)
ocynk ogniowy 73,6 0,06 87,1 0,12 163,1 0,15 137,2 0,16 187,7 0,17
RAZEM w innych 30309,9 26,04 | 18 988,60 25,96 | 23 411,00 21,51 | 23995,80 27,67 | 22558,10 20,40
klasach wytrzymatosci:
RAZEM KRAJ 45 070,8 38,72 | 27 946,00 38,21 | 35078,00 32,23 | 39 096,00 45,08 | 31 661,00 28,64
warto$¢ udzial warto$¢ udzial warto$é udzial warto$¢ udzial warto$é udzial
EKSPORT sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%)
(tys. z1) ° (tys. z1) ¢ (tys. zb) ° (tys. z1) ¢ (tys. zb) °
Wyroby $rubowe w
klasie wytrzymatos$ci
5.8:
bez pokrycia ochronnego 3123 0,27 183,6 0,25 464,7 0,43 97,7 0,11 167,4 0,15
ocynk galwaniczny 887,9 0,76 336,7 0,46 873,9 0,80 266,4 0,31 376,8 0,34
(z6tty i niebieski)
ocynk ogniowy 25,0 0,02 24,8 0,03 16 0,01 20,7 0,02 3,7 0,00
RAZEM w Kklasie 5.8: 12252 1,05 545,1 0,75 1 354,60 1,24 384,8 0,44 5479 0,50
Wyroby $rubowe w
innych klasach
wytrzymatosci:
bez pokrycia ochronnego 26 245,0 22,55 | 17 944,40 24,54 | 26117,50 23,99 | 13 658,60 15,75 | 24 377,40 22,05
ocynk galwaniczny 33190,3 28,52 | 20 628,20 28,21 | 35309,70 32,44 | 24 096,60 27,79 | 45372,80 41,04
(zotty i niebieski)
ocynk ogniowy 53393 4,59 | 295830 4,05| 6586,20 6,05 5073,00 5,85 | 456390 4,13
RAZEM w innych 64 774,6 55,66 | 41 530,90 56,79 | 68 013,40 62,48 | 42 828,20 49,39 | 74 314,10 67,22
klasach wytrzymatosci:
RAZEM EKSPORT 65 999,8 56,71 | 42 076,00 57,53 | 69 368,00 63,73 | 43 213,00 49,83 | 74 862,00 67,71
RAZEM KRAJ + 111 070,6 95,45 | 70 022,00 95,75 104 95,95 | 82 309,00 94,91 106 96,35
EKSPORT 446,00 523,00
Inne przychody ze 52979 4,55| 311032 4,25 | 4404,75 4,05| 441380 5,09 | 4033,20 3,65
sprzedazy (m.in.
materiaty, ustugi)
RAZEM 116 368,5 100, | 73 132,32 100,00 108 100,00 | 86 722,80 100,00 110 100,00
850,75 556,20

Zrédlo: Emitent
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Spotka oprocz produktéw sprzedaje rowniez materialy i ushugi jednak ich sprzedaz ma mate znaczenie, w ostatnich
trzech latach ksztattowala si¢ w granicach 4-6% przychodéw netto.

OTOCZENIE, W JAKIM PROWADZI DZIALALNOSC EMITENT

OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

Szczegblne znaczenie dla Spotki ma ksztattowanie si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce i Niemczech, tj. krajach
stanowiacych gltdwne rynki zbytu Spotki. W pierwszych dwoch kwartatach 2004 r. ok. 40% przychodéw pochodzito
ze sprzedazy krajowej, a ponad potowa eksportu to eksport do Niemiec. W poprzednich trzech latach wskazniki te
ksztattowaty si¢ na podobnych poziomach

W Niemczech wzrost PKB liczony rok do roku w cenach statych, po II kwartale 2004 r. wyniost 2,0% (Federalny
Urzad Statystyczny). W kwietniu b.r. Niemcy przetamaly tendencjg spadkowa produkcji przemystowej, ktora obecnie
zaczyna rosna¢. Podobna sytuacja wystepuje w wigkszosci krajow ,.starej” Unii Europejskiej. Trudno jest jednak
jednoznacznie oceni¢ jak silne bgdzie obserwowane obecnie ozywienie koniunktury w Europie Zachodniej i czy
proces ten bedzie miat charakter trwaty. Czynnikami ograniczajacymi konkurencyjnos¢ gospodarek Europy
Zachodniej byly w istotnym stopniu silny kurs euro wobec dolara oraz wysokie deficyty budzetowe krajow
czlonkowskich.

Sytuacja Polski wydaje si¢ by¢ obecnie wyraznie lepsza. W kraju wystgpuja wszakze podobne problemy budzetowe
(wysoki deficyt), jednak obserwowany jest wysoki wzrost produkcji przemystowej (14,5% rocznie po I kwartale b.r.,
dane GUS), ktéry jest kontynuacja trendu zapoczatkowanego w 2002 r. Znaczacy jest takze wzrost gospodarczy
Polski, ktory po I kwartale b.r. wyniost 6,9%, w stosunku do I kwartatu 2003 r. Niewatpliwie na korzystna sytuacj¢
gospodarcza w Polsce duzy wptyw miat staby ztoty wobec euro, co bylo jednym z czynnikéw wspierajacych eksport
do krajow strefy euro. Z drugiej jednak strony obserwowany jest rosnacy popyt wewngtrzny, co potwierdza sitg
wzrostu PKB.

Ze wzgledu na znaczny udzial sprzedazy eksportowej, na wyniki Spotki w duzym stopniu wptywa sytuacja na rynku
walutowym. W ciagu ostatniego roku obserwowana byla znaczaca deprecjacja ztotego w stosunku do euro. Obecnie,
jak si¢ wydaje gltownie na skutek zwigkszenia stopnia restrykcyjnosci polityki pienigznej w Polsce i wynikajacego
ztego wzrostu stop procentowych, mamy do czynienia z ponownym umacnianiem si¢ zlotego. Prognozy
ekonomistow co do dalszego ksztattowania si¢ kursu zlotego nie sa jednoznaczne, jednak w prognozach dominuje
przekonanie o stabilizowaniu si¢ kursu na poziomie zblizonym do obecnego

BRANZA ELEMENTOW ZEACZNYCH NA SWIECIE

Swiatowy rynek elementéw ztacznych mozna podzieli¢ na trzy grupy. Jednym z najwigkszych rynkéw na $wiecie jest
rynek péinocnoamerykanski. Szacuje sig, ze w roku 2004 calkowita wartos¢ tego rynku (USA, Kanada i Meksyk)
osiagnie 13,5 mld USD i wzrosnie do 16,6 mld USD w 2009. Stanowi to w 2004 r. 31,4 % wartosci rynku
swiatowego. Kolejny znaczacy rynek tworza kraje azjatyckie, gdzie warto§¢ rynku w 2004 r. jest szacowana na 13,5
mld USD. Przyjmuje sig, ze wzrosnie ona do 19,2 mld USD w 2009 r. Azja stanowi obecnie 31,4 % $wiatowego
rynku elementow ztacznych. Trzecim z najwigkszych rynkow jest Europa Zachodnia, gdzie warto$¢ rynku w 2004 r.
jest szacowana na 11,1 mld USD i w 2009 wzro$nie do 14,0 mld USD. Wiaczajac do tej grupy Europg Wschodnia,
otrzymamy udziat w rynku §wiatowym w wysokosci 31,7 %. Te trzy rynki obejmuja 94,5 % calkowitej wartosci
$wiatowego rynku elementow ztacznych.

Tabela 5.3. Warto$¢ rynkow na Swiecie wg regionéw

Region Wartos¢ (mld USD) Udzial (%)
Ameryka Ponocna 13,5 31,40
Azja 13,5 31,40
Europa Zachodnia 11,1 25,81
Europa Wschodnia 2,5 5,91
Pozostate 2,4 5,49

Zrédlo: Fastener Technology International.
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Tabela 5.4. Warto$¢ rynkéw wg sektora aplikacji

Sektor Wartos$¢ (mld USD) | Udzial (%)
Motoryzacja 10 23,26
Serwisowanie i Budownictwo 8,6 20,00
Elektronika 7,2 16,74
Awiacja 3 6,98
Pozostate (rolnictwo, przemyst maszynowy itd.) 14,2 33,02
Suma 43 100,00

Zrédlo: Emitent

Rynek elementdéw zlacznych mozna podzieli¢ wg technologii formowania stali. Zakres asortymentowy Emitenta to
formowanie na zimno. W tym segmencie Spotka ma ok. 0,2% udziat w skali $wiata.

4

Tabela 5.5. Warto$¢ §wiatowych rynkéw elementow zlacznych wg technologii formowania stali

Technologia Warto$¢ (mld USD) Udzial (%)
Formowanie na goraco 8,20 25,00
Formowanie stali nierdzewnej 4,90 14,94
Formowanie na zimno 19,70 60,06
Suma 32,80 100,00

Zrédlo: Emitent

BRANZA ELEMENTOW ZEACZNYCH W KRAJU, KONKURENCJA I UDZIAL W RYNKU

Aktualna warto$¢ rynku elementéw ztacznych w Polsce, oszacowana przez Emitenta na podstawie dostepnych
informacji (dane statystyczne, opinie ekspertow), wynosi okoto 1,1 mld zt. Spotka utrzymuje pozycje lidera na rynku
krajowym wsérod producentéw szerokiego asortymentu elementéw ztacznych w postaci $rub, nakretek i wkretow.
Emitent szacuje swoj udzial w rynku krajowym producentow czesci ztacznych, w zakresie swojego asortymentu, na
ok. 20-23%. Pozostali producenci z najwigkszym udziatem w rynku to

1. Fabryka Srub ,,SRUBENA — Produkcja” Sp. z 0.0. (wydzielona z masy upadlej Fabryki Srub Srubena S.A.
w Zywcu), posiadajaca ok.11-13% udziatu w rynku oraz

2. ,,BISPOL Standard” S.A., posiadajacy ok. 6-8% udziat.

Producenci z mniejszym udziatem w rynku to m.in. ,NORMAL-MET” Sp. z 0.0. w Lublinie, Fabryka Elementow
Ztacznych ,,FEZ” S.A. w Siemianowicach, Fabryka Srub i Elementéw Ztacznych Nowa Orneta Sp. z 0.0. w Ornecie,
Przedsigbiorstwo Wielobranzowe ,DAKMET” M.J.M. Dzik Spétka Jawna, ,MARCOPOL” Sp. z 0.0. oraz szereg
drobnych producentdéw o charakterze rzemie$lniczym

Konkurenci maja na ogét mniejsza réznorodnoscia asortymentowa, stabsze zaplecze laboratoryjno-badawcze oraz nie
maja odpowiednich urzadzen do obrobki cieplnej 1 galwanicznej. W poréwnaniu do Emitenta, znacznie szersza
strukture asortymentowa ma w Polsce tylko Srubena — Produkcja Sp. z 0.0. Spotka ta dyktuje ceny w tych
asotymentach, w ktorych nie posiada konkurencji w kraju.
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Tabela 5.5. Szacowany potencjal krajowego rynku czesci zlacznych wg odbiorcow

Branza Warto$¢ (tys z1) Udzial
Gornictwo 189 600 17%
Przemyst maszynowy 189 600 17%
Motoryzacja 158 000 14%
Przemyst stoczniowy 126 400 11%
Zaktady produkcyjno-ustugowe 126 400 11%
Budownictwo 79 000 7%
Odbiorcy indywidualni 79 000 7%
Energetyka 47 400 4%
Inni odbiorcy 110 600 10%
Razem 1106 000 100%

Zrédlo :Emitent

Tabela 5.6. Szacowany udzial branz odbiorcéw finalnych w sprzedazy Spoélki

Branza Udzial w sprzedazy krajowej Udzial w sprzedazy na eksport
Motoryzacja 9% 18%
Budownictwo 8% 19%
Konstrukcje stalowe i energetyka 7% 41%
Gornictwo 9% 8%
Przemyst maszynowy 20% 9%
Pozostate 46% 5%
Razem 100% 100%

Zrédlo: Emitent

Konkurencj¢ zagraniczng Spotki mozna podzieli¢ na dwie podstawowe grupy: 1) konkurenci z Europy Zachodniej
oraz 2) konkurenci z Europy Srodkowej i Wschodniej oraz z Dalekiego Wschodu.

Gléwnym atutem producentéw z Dalekiego Wschodu jest niska cena. Wedlug szacunkéw Emitenta ceny wyrobow
dalekowschodnich w klasie 8.8 sa nizsze od produktéw Spotki o 20%. Z tego powodu konkuruja oni w tych
segmentach rynku, gdzie cena jest istotnym elementem decyzji zakupowej, tj. przede wszystkim w wyrobach
standardowych, ogdlnego zastosowania, zuzywanych w duzych ilo$ciach. Niemniej jednak, skuteczna konkurencje
Spotce, utrzymujacej jako dominujaca produkcje wyrobdéw standardowych, umozliwiaja: jakos¢, krotkie czasy dostaw
i ich terminowos¢, bliskos¢ rynku europejskiego, wysoki poziom obstugi klienta, korzystne warunki platnosci,
stabilno$¢ cen. W wielu branzach do ktorych dostarczane sa produkty Spotki, wymienione cechy decyduja
W wyzszym stopniu o zakupie niz cena (np. w motoryzacji).

Producenci z Europy Srodkowej i Wschodniej podobnie jak producenci z Dalekiego Wschodu konkuruja przede
wszystkim cena.

Producenci z Europy Zachodniej skupiaja si¢ natomiast w coraz wigkszym stopniu na produkcji elementow
specjalnych, zaawansowanych technologicznie, wytwarzanych w matych seriach. Emitent takze zwigksza produkcje
elementdéw specjalnych, produkowanych na zaméwienie. Konkurowanie na rynkach zachodnich umozliwia mu nizszy
poziom cen. Wedhug szacunkow Emitenta ceny wyrobow produkowanych w Europie Zachodniej w klasach 8.8 1 10.9
sa $rednio o 15% wyzsze niz ceny oferowane przez Spotke.

Obecnie najwickszymi konkurentami zagranicznymi Emitenta sa: Nedschroef Holding N.V.(Holandia), AGRATI
S.p.A. (Wlochy), ESKA Sachsische Schraubenwerke GmbH (Niemcy), J. Vom Cleff A. Sohn GmbH&Co (Niemcy),
Chin Well Holdings Berhad (Malezja), Vescovini Group (SBE S.p.A. i V.AR.VIT. S.p.A.) (Wlochy), Subex
S.A.(Rumunia), Fontana Luigi S.p.A. (Wlochy).
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Na rynku na ktérym dziata Spétka konkuruja przedsigbiorstwa majace z reguly ustalong i stabilng pozycje. Oprocz
zwigkszajacych si¢ mocy produkcyjnych przedsigbiorstw dalekowschodnich nie nalezy spodziewac sig¢ pojawienia
nowych konkurentoéw, gdyz istnieja wysokie bariery wejscia, przede wszystkim wysoka kapitatochtonnosc.

Emitent szacuje, ze w 2004 r. jego przychody ze sprzedazy wyniosa ok. 45 mln USD, co stanowi odpowiednio ok.
0,1% udziatu w $§wiatowym rynku elementéw ztacznych, ok. 0,3 % udzialu w Europie i ok. 2,0% wartosci rynku
wschodnioeuropejskiego.

53 GLOWNE RYNKI ZBYTU
Odbiorcami Emitenta sa w znakomitej wigkszosci (a na rynkach zagranicznych wylacznie) dystrybutorzy
i hurtownicy. Jest to uwarunkowane specyfika branzy — odbiorcy finalni przyzwyczajeni sa do catosciowej oferty
roznych elementow ztacznych kompletowanej przez dystrybutoréw. Dystrybutorzy, z ktorymi wspotpracuje Emitent,
sa jednak znaczaco rozdrobnieni — sze$ciu najwigkszych posiada udzialy 3%—10% sprzedazy Spotki.
Emitent wigkszo$¢ swojej produkcji (obecnie ok. 60%) eksportuje. Glownymi rynkami eksportowymi sa Niemcy,
Holandia, Wielka Brytania, Belgia, Czechy, Francja oraz inne kraje europejskie.
Tabela 5.7. Struktura sprzedazy produktéow
Wyszczegolnienie 11-301X2004 11-30 VI 2004 2003 2002 2001
wartos? udzial wartos? udzial wartos? udzial wartos? udzial wartos? udzial
KRAJ sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%)
(tys. zb) ° (tys. zI) ¢ (tys. z}) ° (tys. zb) ° (tys. z}) °
Wyroby srubowe w
klasie wytrzymatos$ci
5.8:
bez pokrycia ochronnego 7913,3 6,80 5 649,00 7,72 6 838,80 6,28 9 941,50 11,46 5534,20 5,01
ocynk galwaniczny 6 844,7 5,88 3306,60 4,52 4 825,90 4,43 5158,20 5,95 3 545,40 3,21
(z6lty i niebieski)
ocynk ogniowy 2,9 0,00 1,8 0,00 2,3 0,00 0,5 0,00 23,3 0,02
RAZEM w klasie 5.8: 14 760,9 12,68 8 957,40 12,25 | 11 667,00 10,72 | 15100,20 17,41 9102,90 8,23
Wyroby srubowe w
innych klasach
wytrzymatosci:
bez pokrycia ochronnego 20 346,1 17,48 | 12 621,70 17,26 | 14 905,90 13,69 | 14 746,70 17,00 | 14 618,00 13,22
ocynk galwaniczny 9 890,2 8,50 6 279,80 8,59 8 342,00 7,66 9111,90 10,51 7 752,40 7,01
(z6tty i niebieski)
ocynk ogniowy 73,6 0,06 87,1 0,12 163,1 0,15 137,2 0,16 187,7 0,17
RAZEM w innych 30309,9 26,04 | 18 988,60 25,96 | 23 411,00 21,51 | 23 995,80 27,67 | 22 558,10 20,40
klasach wytrzymatosci:
RAZEM KRAJ 45070,8 38,72 | 27 946,00 38,21 | 35078,00 32,23 | 39 096,00 45,08 | 31 661,00 28,64
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warto$¢ udzial warto$¢ udzial warto$é udzial warto$é¢ udzial warto$é udzial
EKSPORT sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%) sprzedazy (%)
(tys. zI) ¢ (tys. zb) ¢ (tys. z}) ¢ (tys. zb) ° (tys. z}) ¢
Wyroby srubowe w
klasie wytrzymatos$ci
5.8:
bez pokrycia ochronnego 3123 0,27 183,6 0,25 464,7 0,43 97,7 0,11 167,4 0,15
ocynk galwaniczny 887,9 0,76 336,7 0,46 873,9 0,80 266,4 0,31 376,8 0,34
(z6tty i niebieski)
ocynk ogniowy 25,0 0,02 24,8 0,03 16 0,01 20,7 0,02 3,7 0,00
RAZEM w Kklasie 5.8: 12252 1,05 545,1 0,75 1 354,60 1,24 384,8 0,44 5479 0,50
Wyroby $rubowe w
innych klasach
wytrzymatosci:
bez pokrycia ochronnego 26245,0 22,55 | 17 944,40 24,54 | 26 117,50 23,99 | 13 658,60 15,75 | 24377,40 22,05
ocynk galwaniczny 33190,3 28,52 | 20 628,20 28,21 | 35309,70 32,44 | 24 096,60 27,79 | 45372,80 41,04
(z6tty i niebieski)
ocynk ogniowy 53393 4,59 | 295830 4,05| 6586,20 6,05 5073,00 5,85 456390 4,13
RAZEM w innych 64 774,6 55,66 | 41 530,90 56,79 | 68 013,40 62,48 | 42 828,20 49,39 | 74 314,10 67,22
klasach wytrzymatosci:
RAZEM EKSPORT 65 999,8 56,71 | 42 076,00 57,53 | 69 368,00 63,73 | 43 213,00 49,83 | 74 862,00 67,71
RAZEM KRAJ + 111 070,6 95,45 | 70 022,00 95,75 104 95,95 | 82 309,00 94,91 106 96,35
EKSPORT 446,00 523,00

Zrédio: Emitent

5.4

SEZONOWOSC PRODUKCJI I RYNKOW ZBYTU ORAZ STRUKTURA ZAPASOW

Zjawisko sezonowosci produkcji i rynkéw zbytu praktycznie nie wystgpuje. Jedynie w grudniu z powodu mniejszej
liczby dni roboczych produkcja i sprzedaz sa na nieco nizszym poziomie.

Stan zapasow utrzymuje si¢ w kolejnych latach na podobnych poziomach, zmienia si¢ natomiast ich struktura.
Zmniejsza si¢ udziat produktow gotowych, a wzrasta udzial materiatow.

Tabela 5.8. Zmiany struktury zapaséow w 2001 r.

90

. I kwartat II kwartal III kwartal IV kwartal
(stan na koniec kwartaléw) Wartosé Udzial Wartosé Udzial Wartosé Udzial Wartosé Udzial
(tys. zb) (%) (tys. z) (%) (tys. zb) (%) (tys. z) (%)
Materiaty 7852 40,39 8910 44,27 10 092 49,08 9082 44,20
E)‘ﬁgr"dukty i produkeja w 3311 17,03 3294 16,37 3216 15,64 3326 16,19
Produkty gotowe 8214 42,25 7897 39,24 7199 35,01 8102 39,43
Towary - 0,00 - 0,00 - 0,00 - 0,00
Zaliczki na dostawy 65 0,33 27 0,13 56 0,27 38 0,18
Razem 19 442 100,00 20 127 100,00 20 563 100,00 20 548 100,00

Zrédlo: Emitent
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Tabela 5.9. Zmiany struktury zapaséw w 2002 r.

2002 I kwartat II kwartal III kwartal IV kwartal
(stan na koniec kwartalow) Wartos¢ Udzial Wartos¢ Udzial Wartosé Udzial Wartosé Udzial
(tys. zb) (%) (tys. zb) (%) (tys. z) (%) (tys. z) (%)
Materiaty 8720 43,32 9 094 45,25 8995 47,15 11132 48,36
potprodukty 1 produkeja w 3050 15,15 2683 13,35 2318 12,15 2380 10,34
Produkty gotowe 8357 41,52 8322 41,41 7765 40,70 9482 41,20
Towary - 0,00 - 0,00 - 0,00 -
Zaliczki na dostawy - 0,00 - 0,00 - 0,00 23 0,10
Razem 20 127 100,00 20 099 100,00 19078 100,00 23017 100,00
Zrédlo: Emitent
Tabela 5.10. Zmiany struktury zapaséw w 2003 r.
2003 I kwartal II kwartal III kwartal IV kwartat
(stan na koniec kwartaléw) Wartosé Udzial(%) Wartos¢ Udzial Warto$¢ Udzial Wartosé Udzial
(tys. zb) (tys. z) (%) (tys. zb) (%( (tys. z) (%)
Materiaty 10 633 45,39 12 002 51,46 12 735 52,79 10 724 46,01
i‘ﬁﬁmd”kty i produkcja w 2561 10,93 2872 12,31 2868 11,89 3961 16,99
Produkty gotowe 10230 43,67 8450 36,23 8520 35,32 8 560 36,73
Towary - 0,00 - 0,00 - 0,00 -
Zaliczki na dostawy - 0,00 - 0,00 - 0,00 62 0,27
Razem 23424 100,00 23323 100,00 24123 100,00 23307 100,00
Zrodio: Emitent
Tabela 5.11. Zmiany struktury zapaséw w 2004 r.
I kwartat II kwartal III kwartal
2004
(stan na Koniec kwartaléw) Wartos¢ Udzial Wartosé Udzial Wartosé Udzial
(tys. zb) (%) (tys. zb) (%) (tys. z}) (%)
Materiaty 10611 51,10 12 647 55,70 16 612 60,75
Pétprodukty i produkcja w toku 3558 17,13 3682 16,22 3218 11,77
Produkty gotowe 6597 31,77 6352 27,98 6344 23,20
Towary - 0,00 -
Zaliczki na dostawy - 0,00 24 0,11 1171 4,28
Razem 20765 100,00 22705 100,00 27 345 100,00

Zrédlo: Emitent
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5.5 WARTOSC SPRZEDAZY W LATACH 2001-2003

Spotka eksportuje wigkszo$¢ swojej produkcji (obecnie ok. 60%). Glownymi rynkami eksportowymi sa Niemcy,
Holandia, Wielka Brytania, Belgia, Czechy, Francja oraz inne kraje europejskie.

Tabela 5.12. Struktura geograficzna sprzedazy produktéw

11-301X2004 11-30VI2004 2003 2002 2001
Wyszeze- warto$é . wartos§é . wartos§é . warto$é . warto$é .
golnienie sprzedazy u(lzlal sprzedazy mlzml sprzedazy mlzml sprzedaz u(lzlal sprzedazy u(lznal
(tys. zb) (%) (tys. zb) (%) (tys. zb) (%) y (tys. zb) (%) (tys. zb) (*0)
Kraj: 45 070,80 40,58 27 946,00 39,91 35078,00 33,58 | 39 096,00 47,50 31 661,00 29,72
Eksport: 65 999,80 59,42 | 42076,00 60,09 69 368,00 66,42 | 43 213,00 52,50 74 862,00 70,28
Razem: 111 070,60 100,00 | 70 022,00 100,00 104 446,00 100,00 | 82 309,00 100,00 106 523,00 | 100,00
Zrédio: Emitent
Tabela 5.13. Udzial poszczegélnych panstw w eksporcie
11-301IX2004 11-30VI12004 2003 2002 2001
Kraj warto$é ilosé warto$é ilosé warto$¢ ilosé warto$¢ ilosé warto$¢ ilosé
(udzial (udzial (udzial (udzial (udzialt (udzial (udzial (udzialt (udzial (udzial
%) %) %) %) %) %) %) %) %) %)

Niemcy 58,2 57,0 55,7 54,1 59,5 59,0 51,6 51,0 45,7 45,0
Holandia 22,9 234 24,2 25,0 20,7 20,8 21,9 21,9 23,6 24,1
Anglia 6,3 6,4 7,2 7.4 72 7,7 11,5 11,5 16,7 16,6
Belgia 32 33 34 3,6 4,1 42 3,0 3,1 6,7 7,0
Francja 2,7 2,7 32 3,1 2,3 2,2 4,5 44 1,4 1,4
Czechy 2,6 2,9 24 2,6 2,7 2,8 0,5 0,5 0,0 0,1
Wiochy 1,4 1,6 1,0 1,2 0,8 0,9 2,1 2,2 1,4 1,4
Austria 0,8 0,8 0,9 0,9 0,1 0,1 0,6 0,7 0,4 0,4
Wegry 0,5 0,5 0,8 0,7 0,9 0,7 1,9 1,8 1,1 1,0
Dania 0,5 0,4 0,6 0,5 0,8 0,6 0,0 0,0 0,6 0,6
Stowacja 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2 1,1 1,2 0,5 0,5
Szwajcaria 0,3 0,3 0,4 0,3 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
USA 0,2 0,2 0,0 0,0 0,2 0,2 0,3 0,4 0,5 0,5
Litwa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,1 0,3 0,3
Finlandia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hiszpania 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,8 0,2 0,2
Kanada 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 0,7
Mali 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Portugalia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1
Szwecja 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
Ukraina 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Ogotem: 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Zrédlo: Emitent
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Tabela 5.14. Wartos$¢ sprzedazy wg najwigkszych kontrahentow

warto§¢ .
Wyszczegolnienie Nazwa sprzedazy “3,2;‘ !
(tys. zb)

Holandia Borstlap BV 10 324 9,3
Polska iﬁiiﬁysﬁiiﬁwe ASMET 8 884 8,0
Niemcy Boellhoff GmbH 4665 4,2
Holandia Kobout BV 4222 3,8
Niemcy Otto Roth GmbH 4111 3,7
Niemcy Karl Berrang GmbH 4107 3,7
Polska "BIMEX-BOELLHOFEF" Sp. z 0.0. 3442 3,1
Niemcy Ferdinand Gross GmbH 2999 2,7
Niemcy Schrauben und Draht Union GmbH 2554 2,3
Niemcy Lamistahl GmbH 2 445 2,2
Niemcy F. Reyher NCHFG 2331 2,1
Polska "BRAT-MET" Janik Spoétka Jawna 2221 2,0

"HERMES" Wyroby Ziaczne Robert
Polska Rdzanek & Monika Tyczynska-

Rdzanek 2109 1.9
Polska "NYCZ INTERTRADE" Sp. z o.0. 1985 1,8
Ogotem najwigksi
odbiorcy: 56399 50,8
Ogolem sprzedaz: 111 071 100,0

Zrédlo: Emitent

5.6 ZRODLA ZAOPATRZENIA

W strukturze wartosciowej zrodel zaopatrzenia dominuja dostawcy krajowi, ich udzial wynosi 84,14%. Dostawcy
zagraniczni to przede wszystkim podmioty z Czech (6,76%), Belgii (5,36%), Austrii (2,98%) i Niemiec (0,51%)

Gtownym materiatem do produkcji jest walcowka stalowa, ktorej udziat w kosztach wynosi ponad 60%. Spotka
kupuje ja glownie od Huty Lucchini-Warszawa Sp. z 0.0.

Tabela 5.15 Najwigksi dostawcy w okresie 11 -30VI 2004

Dostawcy krajowi Siedziba Udzial (%) Asortyment

Huta Lucchini-Warszawa Sp. z 0.0 Warszawa 50,70 walcowka stalowa
Rzeszowski Zaktad Energetyczny S.A. Rzeszow 6,22 energia elektryczna
Przedsigbiorstwo Handlowo — Ustugowe ,,SIGAR” , .

Ryszard Sidor Lancut 2,06 oleje przemystowe
Pr];esdilqblorstwo Produkcyjno — Handlowe ,,INWEX Kielce 126 chemikalia
Karpacka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. w Tarnowie Rueszo 125 az Ziemn

ZeSZOW s ZZ

Oddziat — Zaktad Gazowniczy w Rzeszowie & Y
POLIMEX S.A. Lancut-Wola Dalsza 1,13 ustugi transportowe
Zaktad Ustugowo — Produkcyjny ,,METAL” Spotka Myszkéw 0.96 cynkpwame elementow

Jawna gwintowanych
PKP Cfirgo S.A. Zaktad Przewozow Towarowych Tarmnéw 0.96 ustugi transportowe

Tarnow

Przedsigbiorstwo Przewozowe Podkarpackiej Rzeszéw 0.72 ustugi transportowe

Komunikacji Samochodowej Sp. z 0.0.
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Prospekt emisyjny
Dostawcy zagraniczni Kraj Udzial (%) Asortyment

MORAVIA STEEL a.s. Czechy 5,96 walcowka stalowa

TREBOS-DUFERCO LA LOUVIERE S.A. Belgia 5,27 walcowka stalowa

VOEST ALPINE AUSTRIA DRAHT GmbH Austria 2,82 walcowka stalowa

Sroubarna Zdanice a.s. Czechy 1,12 nakretki
VUHZ a.s. Czechy 0,61 matryce i ttoczniki

ISPAT Walzdraht Hochfeld GmbH Niemcy 0,33 walcowka stalowa

Bogner & Petziwal Stahlexport GmbH Austria 0,16 blachy i druty zaroodporne

INTERPROGRESS Italiana S.r.1 Wriochy 0,16 tulejki z weglikow spiekanych

Zrédlo: Emitent

UZALEZNIENIE OD JEDNEGO LUB KILKU ODBIORCOW LUB DOSTAWCOW

UZALEZNIENIE OD DOSTAWCOW

Pomimo podjgtych przez Spotke dziatan w kierunku dywersyfikacji dostaw surowca Huta Lucchini-Warszawa
Sp. z 0.0. w2004 r. nadal bedzie gtownym dostawca walcowki (surowca podstawowego do produkcji $rub). Udziat
Huty w kosztach ogotem to 50,70% (dane za 3 kwartalty 2004 r.). W 2004 r. rozpoczeto poszukiwania nowych
dostawcow. Docelowo Emitent zamierza mie¢ trzech gléwnych dostawcéw walcowki. Ma to zapewnié
dywersyfikacje zrodet zaopatrzenia bez utraty przewagi jaka daje fakt bycia znaczacym odbiorca

Nie istnieja powiazania mi¢dzy Emitentem a Huta Lucchini-Warszawa Sp. z 0.0.

UZALEZNIENIE OD ODBIORCOW

Spoika nie jest uzalezniona od odbiorcow.

OPIS ZNACZACYCH UMOW, W TYM UMOW UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB
KOPERACJI Z WYLACZENIEM UMOW, O KTORYCH MOWA W PKT. 5.16

Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent jest strona nastgpujacych Znaczacych Umow:

UmMowy Z BRE BANK S.A.

Emitenta wiaza z BRE Bank S.A. trzy umowy, ktore tacznie spetniaja kryterium Umowy Znaczacej ze wzgledu na
udziat wartosci tychze umow w kapitatach wasnych Emitenta przekraczajacy 10%. Dwie spos$rdd wskazanych wyzej
umoéw jako umowy istotne zostaty opisane w pkt. 5.9.2 oraz w pkt. 5.16.1 Prospektu. Umowa opisana w pkt. 5.9.2 jest
umowa o najwigkszej wartosci sposrod uméw zawartych przez Emitenta z BRE Bank S.A.

TRANSAKCJA SPRZEDAZY OPCJI WALUTOWEJ AZJATYCKIEJ

Data zawarcia umowy:

11 marca 2004 r.

Okres na jaki umowa zostala zawarta:
Czas oznaczony — do 29 grudnia 2004 r.
Strony umowy:

Emitent oraz BRE Bank S.A.
Przedmiot umowy:

Transakcja sprzedazy opcji walutowej azjatyckiej. Celem zawarcia transakcji sprzedazy opcji walutowej jest
zabezpieczenie Spotki przed ryzykiem kursowym.

Istotne postanowienia umowy:
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Umowa obowiazuje do dnia 29 grudnia 2004 r. Kwota transakcji opiewa na 1.400.000 EUR miesigcznie przez caty
okres obowiazywania umowy. Kurs realizacji zostat okreslony na 4,6000, kurs referencyjny jako S$rednia

arytmetyczna fixingu NBP dla EUR/PLN.
Kary umowne:

Kar umownych nie zastrzezono.
Zastrzezenia warunku lub terminu:
Warunku ani terminu nie zastrzezono.

Kryteria uznania umowy za znaczacg:

Warto$¢ umowy przekracza 10% tacznej wartosci kapitatlow wlasnych Emitenta.

UMOWY UBEZPIECZENIOWE Z TOWARZYSTWEM UBEZPIECZEN I REASEKURACJI WARTA S.A.

Emitenta wiaza z Towarzystwem Ubezpieczen i1 Reasekuracji WARTA S.A. wskazane ponizej umowy
ubezpieczeniowe, ktore tacznie spetniaja kryterium Umowy Znaczacej, w tym umowy dotyczace ubezpieczenia od
ognia i innych zdarzen losowych, od kradziezy z wlamaniem i rabunku, od odpowiedzialnosci cywilnej, od
odpowiedzialnoéci cywilnej za produkt. Ponadto Emitent zawart z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji
WARTA S.A. umowg ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej menadzerow. Umowy zawieraja klauzule

franszyzy redukcyjne;.

Laczna wysokosc¢ sktadek ubezpieczeniowych z tytutu zawarcia nizej opisanych uméw wynosi 165.211,30 zt.

Rodzaj ubezpieczenia

OKkres ubezpieczenia

Suma ubezpieczenia w tys. zt

Mienia od ognia i innych zdarzen losowych 01.02.2004 do 31.01.2005 170 123
Mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku 01.02.2004 do 31.01.2005 322
Odpowiedzialno$¢ cywilna — zakres podstawowy 01.02.2004 do 31.01.2005 2000
Odpowiedzialno$¢ cywilna — szkody wyrzadzone przez pojazdy 01.02.2004 do 31.01.2005 500
l())r("ilggwwdzmlnosc cywilna — pracodawcy za nastgpstwa wypadkéw przy 01.02.2004 do 31.01.2005 2000
Odpowiedzialno$¢ cywilna — kontraktowa 01.02.2004 do 31.01.2005 500
Odpowiedzialno$¢ cywilna za produkt — zakres podstawowy 01.02.2004 do 31.01.2005 4700
Odpowiedzialno$¢ cywilna za produkt — poza granicami Polski 01.02.2004 do 31.01.2005 4700
Odpowiedzialno$¢ cywilna za produkt — za wady pro.duktu 01.02.2004 do 31.01.2005 1000
wykorzystywanego przez kontrahenta do wytworzenia produktu finalnego

deowgdnalnoscpywﬂpa - sszfiy Wymkajqce z naglego zanieczyszczenia 30.03.2004 do 31.01.2005 200
srodowiska szkodliwymi substancjami

Odpowiedzialno$¢ cywilna menadzeréw 31.03.2004 do 30.03.2005 3000

UMOWY Z BANKIEM HANDLOWYM W WARSZAWIE S.A.

Emitenta wiaze z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. pie¢ uméw, ktore tacznie spetniaja kryterium Umowy
Znaczacej ze wzgledu na udzial wartosci tychze umow w kapitatach wiasnych Emitenta przekraczajacy 10%. Umowa
cesji wierzytelnosci z 30 grudnia 2004 r. jako umowa o najwickszej wartosci zostata opisana ponizej w niniejszym

punkcie Prospektu.

UMOWA CESJI WIERZYTELNOSCINR PBP/ZDS/CWH/186/04

Data zawarcia umowy:
30 grudnia 2004 r.

Okres na jaki umowa zostala zawarta:

Od dnia 30 grudnia 2004 r. — do catkowitego zaspokojenia wszelkich wierzytelnosci Banku Handlowego

w Warszawie S.A. wobec Emitenta.
Strony umowy:

Emitent oraz Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Przedmiot umowy:

Cesja istniejacych i1 przysztych wierzytelnosci Emitenta wobec dtuznikéw Emitenta. Celem zawarcia umowy cesji jest
zabezpieczenie roszczen Banku Handlowego w Warszawie S.A. wobec Emitenta z tytuty zawartych oraz przysztych
umow.

Istotne postanowienia umowy:

Umowa obowiazuje od dnia 30 grudnia 2004 r. Kwota transakcji opiewa na minimum 5.169.238 PLN przez caty
okres obowigzywania umowy.

Kary umowne:
Kar umownych nie zastrzezono.
Zastrzezenia warunku lub terminu:

Zastrzezono warunek rozwiazujacy Umowe w postaci catkowitego zaspokojenia wierzytelnosci Banku Handlowego
w Warszawie S.A. wobec Emitenta potwierdzone pisemny o$wiadczeniem tego Banku.

Laczna warto§¢é wszystkich uméw

Laczna warto$¢ wszystkich umow zawartych przez Emitenta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. wynosi
14.441.635,2 PLN.

Kryteria uznania umowy za znaczaca:

Warto$¢ wszystkich umow zawartych przez Emitenta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., przekracza 10%
tacznej warto$ci kapitatdéw wiasnych Emitenta.

UMOWA Z NEDSCHROEF HERENTALS N.V.

Data zawarcia umowy:

3 listopada 2004 r.

Strony umowy:

Emitent oraz Nedschroef Herentals N.V.
Przedmiot umowy:

Sprzedaz pigciomatrycowej maszyny do $rub NEDFORM NB 515 z podajnikiem wibracyjnym do krétkich
elementdéw wraz z oprzyrzadowaniem, podr¢cznikami oraz szkoleniem.

Istotne postanowienia umowy:

Maszyna ma by¢ gotowa do odbioru w czerwcu 2005 r. Kwota transakcji opiewa na 1.095.000 EUR.
Kary umowne:

Kar umownych nie zastrzezono.

Zastrzezenia warunku lub terminu:

Warunku ani terminu nie zastrzezono.

Kryteria uznania umowy za znaczacg:

Warto$¢ umowy zawartej przez Emitenta z Nedschroef Herentals N.V. przekracza 10% facznej wartosci kapitatow
wlasnych Emitenta.

ISTOTNE UMOWY

Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent jest strong Istotnych Umow opisanych w pkt 5.16 Prospektu oraz umow
wskazanych ponizej:

UMOWA O OTWARCIE AKREDYTYWY STAND-BY Z FORTIS BANK POLSKA S.A.

Data zawarcia umowy:

16 czerwca 2004 r.

Okres na jaki umowa zostala zawarta:

Czas oznaczony — do dnia 21 czerwca 2005 r.
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Strony umowy:

Fortis Bank Polska S.A. oraz Emitent

Przedmiot umowy:

Zlecenie otwarcia akredytywy stand-by na rzecz TREBOS
— DUFERCO LA LOUVIERE S.A.

Istotne postanowienia umowy:

Udzielenie akredytywy stand-by zwiazane jest z udzieleniem kontrahentowi Emitenta spétce TREBOS — DUFERCO
LA LOUVIERE S.A. zabezpieczenia wykonania przez Emitenta zobowiazan kontraktowych w stosunku do tego
kontrahenta do wysokos$ci 550.000 Euro. Oprocentowanie odsetek od wyptaconej akredytywy zostalo okreslone jako
podwojona stopa EURIBOR dla depozytéw jedno-miesiecznych w EURO.

Glowne zabezpieczenia:

- Umowa przewlaszczenia na zabezpieczenie zapasow magazynowych o wartosci ksiggowej nie mniejszej niz
3.000.000 zt.

- Umowa przelewu praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie ubezpieczenia srodkéw obrotowych do wysokos$ci
3.000.000 zt.

Kryteria uznania umowy za istotna:

Akredytywa stand-by uznana zostata za umowg istotna ze wzgledu na jej warto$¢ oraz warto$¢ udzielonych przez
Emitenta zabezpieczenia jej wykonania.

UMOWA ZASTAWU REJESTROWEGO NA ZAPASACH NA RZECZ BRE BANK S.A.

Data zawarcia umowy:

2 grudnia 2003 r.

Okres na jaki umowa zostala zawarta:

Do czasu wygasnigcia wierzytelnosci z umowy kredytu udzielonego przez BRE Bank S.A. Emitentowi.
Strony umowy:

Emitent oraz BRE Bank S.A.

Przedmiot umowy:

Przedmiotem umowy jest zastaw na rzeczach ruchomych w postaci zapaséw wyroboéw gotowych jako zabezpieczenie
umowy kredytu udzielonego Emitentowi przez BRE Bank S.A. opisanej w pkt 5.16.1 Prospektu. Termin splaty
kredytu uptywa 17 listopada 2005 r.

Istotne postanowienia umowy:

Umowa zabezpiecza splate udzielonego Emitentowi przez BRE Bank S.A. kredytu w wysokosci 1.000.000 EURO.
Laczna szacunkowa warto$¢ zastawionych rzeczy na dzien 30 wrzeSnia 2004 r. zostala okreslona na kwote
4.564.186,48 zt.

Kary umowne:

Kar umownych nie zastrzezono.
Zastrzezenia warunku lub terminu:
Warunku ani terminu nie zastrzezono.
Kryteria uznania umowy za istotna:

Umowa uznana zostala za umowg istotna ze wzgledu na jej warto$¢ oraz przedmiot udzielonego przez Emitenta
zabezpieczenia na rzecz BRE Bank S.A.

OPIS ZNANYCH EMITENTOWI UMOW, KTORYCH STRONA SA AKCJONARIUSZE ORAZ
PODMIOTY POWIAZANE

Na dzien sporzadzenia Prospektu Spoice nie sa znane umowy, ktdrych strona sa akcjonariusze lub podmioty
powiazane, a ktore to umowy mogty by miec istotne znaczenie dla Spotki.
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent nie jest strona transakcji z podmiotami powiazanymi.

KONCESJE I INNE ZEZWOLENIA

Emitent posiada nastgpujace koncesje i zezwolenia:
(1) Nr decyzji OS-11-75203/39/97 z dnia 25 lipca 1997 r., bez terminu waznosci.

Decyzja zmieniajaca decyzje znak OS-11-75303/21/94 z dnia 14 lipca 1994 r., zatwierdzajaca projekt badan
hydrologicznych, ustalajaca harmonogram monitoringu wod i gleby.

(2) Nr decyzji OS-VI-7641/22/26/97 z dnia 8 grudnia 1997 r., wazna do dnia 31 grudnia 2010 r.

Decyzja ustalajaca rodzaj i dopuszczalng do wprowadzenia do powietrza atmosferycznego ilo$¢ zanieczyszczen ze
zrodet energetycznych i technologicznych.

(3) Nr pozwolenia OS-111-2-6210/52/98 z dnia 7 lipca 1998 r., wazne do dnia 30 wrzesnia 2006 r.

Pozwolenie wodno-prawne na odprowadzanie oczyszczonych wod opadowych (na separatorach lamelowych typu
,,Unicon”) Kolektor nr 3.

(4) Nr pozwolenia OS-I11-6223-48/00/01 z dnia 6 lutego 2001 r., wazne do dnia 31 stycznia 2010 .

Pozwolenie wodno-prawne na odprowadzanie $ciekow ze sktadowiska osadéw poneutralizacyjnych w Rakszawie.
(5) Nr decyzji OS-VI-76330/2/15/2/98 z dnia 11 sierpnia 1998 r., wazna do dnia 31 grudnia 2008 .

Decyzja zezwalajaca na prowadzenie dziatalnosci zwiazanej z powstawaniem odpadow.

(6) Nr decyzji OS-VI-7641/47/11/97 z dnia 14 maja 1997 r., bez terminu waznosci.

Decyzja o dopuszczalnym poziomie hatasu przenikajacego do $rodowiska od urzadzen technicznych zaktadu na
tereny istniejacej zabudowy.

(7) Nr decyzji 0S$-7066/12/2001 z dnia 29 maja 2001 r., wazna do dnia 31 grudnia 2011 r.

Decyzja wyrazajaca zgode na gromadzenie odpaddéw przeznaczonych do wykorzystania lub unieszkodliwienia
(odpady niebezpiecznie i inne).

(8) Nr pozwolenia — umowa nr 1/2000 z dnia 15 lutego 2000 r., bez terminu wazno§ci.

Pozwolenie na odprowadzanie $ciekow bytowo-gospodarczych do miejskiej oczyszczalni §ciekow.

(9) Nr decyzji OS$-VI-7510-30/2002 z dnia 19 grudnia 2002 r., bez terminu waznosci.

Decyzja uaktualniajaca zasoby eksploatacyjne studzien wierconych wchodzacych w sktad ujgcia wody.

(10) Nr decyzji OS-11-7647-53/02/03 z dnia 30 kwietnia 2003 r., bez terminu waznosci.

Decyzja zatwierdzajaca ,,Instrukcje eksploatacji sktadowiska odpadéw innych niz niebezpieczne i obojgtne”.
(11) Nr decyzji OS-VI-7510-21/2004 z dnia 2 kwietnia 2004 r., wazna do dnia 31 grudnia 2004 r.

Decyzja zatwierdzajaca projekt prac geologicznych na wykonanie studzien wierconych dla potrzeb ujecia wody.

(12) Nr pozwolenia SR-I11-2-6811/5/04 z dnia 28 czerwca 2004 r., pkt II1.1 (pobor wod podziemnych) wazny do dnia
30 czerwca 2014 r., pkt III.2 (odprowadzanie oczyszczonych $ciekéw) oraz pkt II1.3 (odprowadzanie wod
opadowych) wazny do dnia 30 czerwca 2008 r.

NAJISTOTNIEJSZE PATENTY, LICENCJE I ZNAKI TOWAROWE

PATENTY

Dnia 11 grudnia 2002 r. Emitent zglosit do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej podanie o udzielenie
prawa ochronnego na wzor uzytkowy pod tytutem ,,$ruba balustradowa” — zgloszeniu nadano numer W 113746.
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Sruba balustradowa ma zastosowanie do montazu balustrad z blachy stalowej, szczeg6lnie balustrad ochronnych przy
drogach i autostradach. Emitent dzigki posiadaniu $wiadectwa ochronnego ma prawo do wylacznego korzystania ze
wzoru w sposob zarobkowy na obszarze calego kraju.

ZNAKI TOWAROWE

(1) Znak towarowy — graficzny (szesciokat foremny z umieszczonymi wewnatrz literami LFS) zarejestrowany na
rzecz Emitenta w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej pod numerem R-113921. Data zgtoszenia znaku w
Urzedzie Patentowym: 16 kwietnia 1996 r., data wydania Swiadectwa Ochronnego: 28 lutego 2000 r. Prawo ochronne
znaku trwa od dnia 16 kwietnia 1996 r. przez okres 10 lat.

Znak jest przeznaczony do oznaczania takich towarow jak S$ruby, nakretki, wkrety; klasy: 6. Znak nie jest
przedmiotem jakiejkolwiek zarejestrowanej umowy uzywania znaku.

(2) Znak towarowy — graficzny (duze litery LF rozmieszone po tuku) zarejestrowany na rzecz Emitenta w Urzgdzie
Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej pod numerem R-113922. Data zgloszenia znaku w Urzgdzie Patentowym: 16
kwietnia 1996 r., data wydania Swiadectwa Ochronnego: 28 lutego 2000 r. Prawo ochronne znaku trwa od dnia 16
kwietnia 1996 r. przez okres 10 lat.

Znak jest przeznaczony do oznaczania takich towarow jak S$ruby, nakretki, wkrety; klasy: 6. Znak nie jest
przedmiotem jakiejkolwiek zarejestrowanej umowy uzywania znaku.

PRACE BADAWCZO-ROZWOJOWE ORAZ WDROZENIOWE W OKRESIE OSTATNICH
TRZECH LAT

Prace badawczo-rozwojowe i wdrozeniowe sa prowadzone przez Dziat Badan i Rozwoju, w ktorego sktad wchodza:
1. Dziat konstrukcyjno-technologiczny
2. Stanowisko ds. normowania
3. Laboratorium chemiczne
4. Laboratorium metaloznawstwa

Spotka kazdego roku wprowadza okoto 100 nowych produktéw do swojego programu produkcji, stale optymalizuje
procesy produkcyjne, uzyskuje certyfikaty jakosci oraz wprowadza nowe technologie. W latach 2001-2003
uruchomiono produkcj¢ nastgpujacych grup produktow:

1. Sruby kohierzowe

Sruby do zgrzewania

2. Sruby kohierzowe z zabkami

3. Sruby kotnierzowe do mocowania paséw bezpieczenstwa
4. Sruby do balustrad

5. Sruby radetkowe

6. Sruby kota

7.

8.

Sruby z tbem walcowym z gniazdem 6-karbowym
9. Nakretki kwadratowe do zgrzewania

Spotka na prace badawczo-rozwojowe w latach 2001-2004 przeznaczata srednio rocznie ok. 90 tys. ztotych.

GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE I ZAGRANICZNE

INWESTYCJE ZWIAZANE Z PROWADZONA DZIALALNOSCIA
Najwazniejszymi inwestycjami w latach 2001-2004 byty:
1. Czyszczarki do walcowki (2 sztuki)

Maszyny czyszczace walcowke mechanicznie, dzigki czemu ogranicza si¢ trawienie walcowki w kregach za
pomoca kwasu siarkowego. Inwestycja umozliwita zmniejszenie zrzutu Sciekow kwasnych, a co za tym
idzie oszczednos$ci zwiazane z oczyszczaniem Sciekow. Inwestycja zwiazana z ochrona §rodowiska.
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Podczyszczalnia $ciekow galwanicznych

Inwestycja realizowana w zwiazku z wymierzonymi karami, zawieszonymi do momentu wykonania
inwestycji, lub jej zaniechania. Inwestycja pozwoli rowniez na zmniejszenie objgtosci odpadoéw statych
sktadowanych na wysypisku w Rakszawie, ktorego wydajno$¢ jest juz w znacznej mierze ograniczona.

Zakupy sprzetu i programow komputerowych

Inwestycje w ramach programu tworzenia zintegrowanego systemu informatycznego wspomagajacego
zarzadzanie firma przyczynily si¢ do usprawnienia i zwigkszenia szybkos$ci przekazywania informacji
i danych. Zakupy sprzetu komputerowego i standardowych programéow wynikaja rowniez z koniecznos$ci
zastapienia starszych urzadzen i programow.

Ttocznia do $rub

Maszyna produkcji czeskiej TDZRS8 shuzaca do tloczenia $rub w asortymencie M8 — M10 na wydziale Pr2,
zwigkszyta zdolnosci produkcyjne w tym asortymencie.

Wozki widlowe

W okresie styczen-sierpien 2004 zakupiono 6 woézkow widtowych. Spoétka posiada obecnie ponad 120
wozkow, jednak wigkszo$¢ z nich jest eksploatowana ponad 20 lat. Koszty napraw i remontéw sa wysokie,
wynosza powyzej 500 tys. zt rocznie, w zwiazku z czym niezbgdna jest ich systematyczna wymiana.

Magazyn krajowy wyrobow gotowych

Inwestycja ma na celu skumulowanie operacji logistycznych zwigzanych z obrotem produktami na rynku
krajowym, ktore obecnie odbywaja si¢ w kilku réznych lokalizacjach. Stworzenie mozliwosci sktadowania
towar6w w jednym miejscu pozwoli na uwolnienie nieruchomosci celem sprzedazy, zmniejszenie
zatrudnienia na magazynie (potencjalne oszczgdnosci 100 tys. zl rocznie), mniejsze zuzycie sktadnikow
majatku (np. wozkow widtowych, potencjalne oszczednosci 180 tys. zt).

Tabela 5.16. Naklady na inwestycje w latach 2001 — 2004

1.01-30.09 2004 2003 2002 2001
Ogolem naklady w tys. zl: 1516 1567 1 606 2262
w tym gtéwne:
Czyszczarki do walcowki 5 398 659 351
Podczyszczalnie $ciekow 378 278 537
Komputery 105 247 107 152
Centrala telefoniczna 152
Ttocznia $rub 402
Linia do cynkowania wyrobow 299
Wozki widtowe 374 124 63
Magazyn krajowy wyrobow gotowych 236
Sklejarka do kartonow 158
Linia EPCO - modernizacja 147
Czyszczarka do wyrobow 111

Zrédlo: Emitent

INWESTYCJE KAPITALOWE I POZOSTALE INWESTYCJE EMITENTA

Spoltka nie dokonywata istotnych inwestycji kapitatowych, wspolnych przedsigwzig¢ z innymi podmiotami i innych
inwestycji, poza opisanymi w punkcie poprzedzajacym

DZIALALNOSC SPONSORSKA I CHARYTATYWNA

Spotka aktywnie uczestniczy w zyciu spotecznym Lancuta i okolic. Kazdego roku przeznacza czgs¢ swoich zyskow
na dziatania sponsorskie i charytatywne. Spotka wspiera fundacje, przedsigwzigcia kulturalne i koncerty, pomaga
wychowankom domoéw dziecka, podopiecznym organizacji charytatywnych oraz ci¢zko chorym pacjentom placowek
stuzby zdrowia. Spotka sponsorowata m.in.: koncert ,,Blizniemu Swemu” z udziatem Marka Torzewskiego, VI Edycje
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Rajdu Motorow Tréjkotowych, Samochodéw Crossowych i Terenowych organizowanego przez Stowarzyszenie
Promocji i Rozwoju Wsi Handzléwka, 12 Rajd Rzeszowski MATADOR (jedna z sze$ciu eliminacji Mistrzostw
Polski), festyn dla dzieci z Rzeszowa i okolic ,,Bezpieczne Miasto”.

W okresie od 1 stycznia do 31 sierpnia 2004 r. Emitent przeznaczyt na dzialalnos¢ sponsorska i charytatywna 103
tys. zt.

UMOWY KREDYTOWE, POZYCZKI, PORECZENIA I GWARANCJE ORAZ
ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACE Z PAPIEROW DLUZNYCH, PRAW POCHODNYCH LUB
INNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent jest strong jednej umowy kredytowej majacej charakter Umowy Istotnej:

UMOWA KREDYTOWA Z BRE BANK S.A.

Data zawarcia umowy:

6 grudnia 2000 r.

Okres na jaki umowa zostala zawarta:
Czas oznaczony — 17 listopada 2005 .
Strony umowy:

Emitent oraz BRE Bank S.A.

Przedmiot umowy:

Umowa o kredyt w rachunku walutowym
Istotne postanowienia umowy:

Kredyt w rachunku walutowym Emitenta do kwoty 1.000.000 EURO. Oprocentowanie kredytu zostato okreslone jako
suma stopy EURIBOR dla depozytéw miesigcznych w EURO oraz marzy w wysokosci 0,79 punktu procentowego
w stosunku rocznym.

Gléwne zabezpieczenia:

1. Umowa zastaw na rzeczach ruchomych w postaci zapasow wyrobow gotowych o szacunkowej wartosci na dzien
30 wrzesnia 2004 r. w wysokosci 4.564.186,48 zt zt opisana w pkt 5.9.2 Prospektu.

2. Umowa cesji globalnej wierzytelnosci naleznych Emitentowi od wybranych kontrahentéw Emitenta z dnia 19
listopada 2004 r.

Kryteria uznania umowy za istotng:

Kredyt stanowi istotny czynnik zapewniajacy ptynno$¢ finansowa Emitenta.
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NIERUCHOMOSCI POSIADANE PRZEZ EMITENTA

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym lub wlascicielem nieruchomos$ci gruntowych o tacznej powierzchni
282 300 m”. Emitent jest whascicielem nieruchomosci budynkowych o tacznej powierzchni 62 970,5 m?.

ADRES LACZNA POWIERZCHNIA | NUMER
LP. r NR DZIALKI W METRACH KSIEGI
NIERUCHOMOSCI KWADRATOWYCH WIECZYSTEJ
765, 804, 834, 835, 763/2, 763/3, 763/4, 763/5, 763/10,
] Lancut 763/11,763/12,763/13, 763/14, 763/15, 763/16, 763/17, 255 361 14 857
ul. Podzwierzyniec 763/20, 763/21, 763/22, 763/23, 763/24, 763/25, 763/26,
763/27, 763/28, 763/29, 763/30, 763/31, 763/36,
Lah
o |Hanent 72713 715 25717
ul. Wiejska
Lancut
3 . 983/91 62 46 743
ul. Kochanowskiego
g | Haheu , 983/92 2335 35287
ul. Kochanowskiego
5 Rakszawa 1325/3 20 600 15196
6 Chrewt gm. Czarna 48/29 oraz 1/1 3200 20 674

Nastepujace nieruchomos$ci maja istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta:

NIERUCHOMOSC W LANCUCIE PRZY UL. PODZWIERZYNIEC — KW 14857
Opis nieruchomosci:

Nieruchomos¢ znajduje si¢ w miejscowosci Lancut przy ul. Podzwierzyniec. Dla przedmiotowej nieruchomosci Sad
Rejonowy w Lancucie, V Wydzial Ksiag Wieczystych, prowadzi ksigge wieczysta KW nr 14857. Calkowita
powierzchnia nieruchomosci wynosi 255361 m?”. Przedmiotowa nieruchomos¢ skfada sie z terenow zabudowanych
budynkami o przeznaczeniu przemystowym o tacznej powierzchni uzytkowej budynkoéw 62830,5 m® oraz obszaréw
0 przeznaczeniu rolnym o tacznej powierzchni 13315 m? a takze obszaréw, na ktorych posadowione sa tory kolejowe
o powierzchni 5893 m”. Przeznaczeniem nieruchomosci jest dziatalnoé przemystowa.

Tytul prawny:

Wtasciciel: Skarb Panstwa, Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci do dnia 5 grudnia 2089 r.
i wladcicielem budynkéw usadowionych na tej nieruchomosci stanowiacych przedmiot odrgbnej wiasnosci, na
podstawie decyzji Wojewody Rzeczowskiego z dnia 29 lipca 1991 r. P.VIIL.701961/126/91 oraz umowy darowizny
z dnia 21 grudnia 1992 r. nr Rep. A 7968/92.

Obciazenia:

Na dzien sporzadzania Prospektu, ww. nieruchomos$¢ jest obciazona wylacznie stuzebno$ciami przejazdu oraz
przechodu oraz jest wolna od obcigzen hipotecznych.

Przyczyny uznania nieruchomosci za majaca istotne znaczenie dla dzialalnos$ci Emitenta:

Na nieruchomosci posadowiony jest gtowny zaktad produkcyjny Emitenta, hale magazynowe, biura oraz inne
budynki i budowle stuzace prowadzeniu dziatalno$ci Emitenta, w tym w szczegolnosci dziatalnosci produkcyjne;j.

NIERUCHOMOSC W LANCUCIE PRZY UL. WIEJSKIEJ — KW 25717
Opis nieruchomosci:

Nieruchomos$¢ znajduje si¢ w miejscowosci Lancut przy ul. Wiejskiej. Dla przedmiotowe] nieruchomosci Sad
Rejonowy w Lancucie, V Wydzial Ksiag Wieczystych, prowadzi ksigge wieczysta KW nr 25717. Calkowita
powierzchnia nieruchomo$ci wynosi 715 m” Przedmiotowa nieruchomo$é stanowia rola oraz pastwisko. Na
nieruchomosci posadowione jest ujécie kolektora.

Tytul prawny:
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Wtasciciel: Skarb Panstwa, Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci do dnia 5 grudnia 2089 r. na
podstawie umowy sprzedazy z dnia 20 grudnia 1983 r., nr Rep. A 730/83 oraz decyzji Wojewody Rzeszowskiego
z dnia 29 lipca 1991 r. P.VII1.701961/126/91.

Obciazenia:
Na dzien sporzadzania Prospektu ww. nieruchomo$¢ nie jest w zaden sposob obciazona.
Przyczyny uznania nieruchomosci za majacg istotne znaczenie dla dzialalno$ci Emitenta:

Na nieruchomosci znajduje si¢ lokalizacja ujscia kolektora zwiazanego z prowadzona przez Emitenta dziatalnoscia
produkcyjna.

5.17.3 NIERUCHOMOSC W RAKSZOWIE — KW 15196
Opis nieruchomosci:
Nieruchomos¢ znajduje si¢ w miejscowosci Rakszawa. Dla przedmiotowej nieruchomosci Sad Rejonowy w Lancucie,
V Wydziat Ksiag Wieczystych, prowadzi ksigge wieczysta KW nr 15196. Catkowita powierzchnia nieruchomosci
wynosi 20600 m”. Przedmiotowa nieruchomo$¢ stanowia nieuzytki. Nieruchomo$é przeznaczona jest na sktadowanie
odpadéw produkcyjnych.
Tytul prawny:
Wriasciciel: Skarb Panstwa, Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci do dnia 4 grudnia 2089 r. na
podstawie na podstawie trzech umow sprzedazy z dnia 11 sierpnia 1972 r. nr Rep. 1602/72, 1607/72, 1612/72, decyzji
Naczelnika Gminy Zotynia z dnia 15 stycznia 1977 r.,, trzech umoéw sprzedazy z dnia 22 sierpnia 1973 r. nr Rep.
1496/73, 1491/73, 1486/73 oraz decyzji Wojewody Podkarpackiego z dnia 26 kwietnia 2001 r. GN.IV.7720/24/01.
Obciazenia:
Na dzien sporzadzania Prospektu ww. nieruchomo$¢ nie jest w zaden sposob obciazona.
Przyczyny uznania nieruchomosci za majaca istotne znaczenie dla dzialalnos$ci Emitenta:
Na nieruchomosci znajduje si¢ wysypisko osadow wykorzystywane przez Emitenta z zwiazku z prowadzona
dziatalno$cia produkcyjna.

5.18 INFORMACJE O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

5.18.1 POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWE, UKEADOWE, UGODOWE, EGZEKUCYJNE LUB

LIKWIDACYJNE

Do dnia aktualizacji Prospektu, w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, wobec Emitenta nie byly wszczgte
postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, egzekucyjne ani likwidacyjne.
Wedlug wiedzy Emitent w okresie ostatnich 5 lat obrotowych wobec akcjonariusza posiadajacego co najmniej 5%
akcji lub ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy nie byly wszczgte ani tez prowadzone
postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, egzekucyjne ani tez likwidacyjne.

5.18.2 INNE POSTEPOWANIA, KTORYCH STRONA JEST EMITENT, SPOLKA ZALEZNA BADZ

AKCJONARIUSZ POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% AKCJI LUB OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

5.19

Do dnia aktualizacji Prospektu, w okresie ostatnich 5 lat obrotowych, wobec Emitenta nie byly wszczgte inne
postepowania w tym postgpowania administracyjne o istotnym znaczeniu dla dziatalno$ci Emitenta.

Emitent nie posiada informacji o wszczegciu w okresie ostatnich 5 lat obrotowych wobec akcjonariusza posiadajacego
co najmniej 5% akcji innych postgpowan, w tym postgpowania administracyjne, o istotnym znaczeniu dla dziatalno$ci
Emitenta.

REALIZACJA OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z TYTULU WYMAGAN OCHRONY
SRODOWISKA

Na dzien aktualizacji Prospektu Emitent wywiazuje si¢ z obowiazkéw wynikajacych z tytutu ochrony $rodowiska
naturalnego.
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VI OCENY I PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA
6.1 OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

6.1.1 ANALIZA RENTOWNOSCI

Tabela 6.1. Wskazniki rentownosci

Wyszczegdlnienie jom. 30.09.2004 30.06.2004 2003 2002 2001
ROA (stopa zwrotu z aktywow) % 22,02 25,58 4,32 0,14 -2,37
ROE (stopa zwrotu z kapitatu) ® % 35,62 41,51 6,92 0,25 -4,18
rentowno$¢ sprzedazy brutto © % 13,47 15,29 3,64 -0,28 -1,73
rentownos¢ sprzedazy netto ¢ % 11,00 12,56 2,23 0,09 -1,22
marza brutto na sprzedazy © % 27,06 29,01 24,97 19,44 20,27
marza netto na sprzedazy 9 % 12,79 14,90 7,54 0,63 0,60

Zrédlo: Emitent

Sposéb liczenia:

a) ROA (stopa zwrotu z aktywow) = zysk netto / aktywa ogotem

b) ROE (stopa zwrotu z kapitatu) = zysk netto / kapitat wlasny

c) rentowno$¢ sprzedazy brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy

d) rentowno$¢ sprzedazy netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

€) marza brutto na sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
f)  marza netto na sprzedazy = zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy

W ostatnich latach rentowno§¢ Emitenta wzrasta. Jeszcze w 2001 r. Spotka notowata straty, od 2002 r. generuje juz
zyski, ktore w kolejnych latach wzrastaja. Najwigkszy wzrost rentownosci zanotowano w roku biezacym. Pomimo
duzego wzrostu aktywow ogotem oraz kapitatu wlasnego wskazniki ROA i ROE (liczone w skali roku) wyniosty
odpowiednio 22% i 36%. Bylo to mozliwe dzigki zwigkszeniu marzy oraz wyraznemu iloSciowemu wzrostowi

sprzedazy.

6.1.2 ANALIZA ZADLUZENIA I STRUKTURY KAPITALOW

Tabela 6.2. Wskazniki zadluzenia

Wyszczegolnienie jom. 30.09.2004 30.06.2004 2003 2002 2001
wskaznik ogélnego zadtuzenia ¥ % 38,18 38,38 37,61 4538 43,29
wskaznik zadtuzenia kapitatu % 61.77 62.28 6027 83.09 76.35

wlasnego ¥

g}ikgzztgf;ﬁg&l:glg % 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00

X;/skazmk struktury kapitatu stalego % 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00

Zrédlo: Emitent

Sposob liczenia:

a) wskaznik ogdlnego zadluzenia = zobowiazania ogoétem / pasywa ogdlem

b) wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego = zobowiazania ogdtem / kapitat wlasny

¢) wskaznik zadluzenia dtugoterminowego = zobowigzania dlugoterminowe / pasywa ogétem

d) wskaznik struktury kapitatu stalego = zobowiazania dtugoterminowe / kapitat wiasny
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6.1.4

6.2

Wskazniki ogdlnego zadtluzenia oraz zadluzenia kapitalu wlasnego ksztattuja sie na stosunkowo niskim poziomie. Jest
to spowodowane przede wszystkim brakiem zobowiazan dlugoterminowych.

Obecna strategia rozwoju Emitenta zaktada realizacj¢ planéw inwestycyjnych i akwizycyjnych., ktorych finansowanie
bedzie uzupetniane kapitatem obcym. Spowoduje to wzrost poziomu wskaznikoéw zadhuzenia dlugoterminowego oraz
struktury kapitatu statego do optymalnego poziomu.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Tabela 6.3. Wskazniki plynnosci

Wyszczegdlnienie 30.09.2004 30.06.2004 2003 2002 2001
wskaznik biezacej ptynnosci ¥ 2,75 2,79 2,85 2,05 2,04
wskaznik szybkiej ptynnosci R 1,42 1,55 0,94 0,74 0,68
wskaznik podwyzszonej ptynnosci © 0,18 0,35 0,03 0,03 0,03

Zrédlo: Emitent

Sposéb liczenia:

a) wskaznik biezacej ptynnosci = majatek obrotowy / zobowiazania krotkoterminowe

b) wskaznik szybkiej pltynnosci = (majatek obrotowy - zapasy) / zobowiazania krotkoterminowe

¢) wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (majatek obrotowy - zapasy - nalezno$ci) / zobowiazania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnoéci maja w ostatnich latach tendencj¢ wzrostowa. W biezacym roku, dzigki duzemu wzrostowi
warto$ci sprzedazy, nalezno$ci krotkoterminowe wzrosty ponad dwukrotnie (z ok. 11 min zt do ok. 25 min zt.),
a aktywa pienigzne z ok. 0,3 min do ok. 2,6 min zi. Natomiast stan zapasow zmienia si¢ W ograniczonym stopniu,
dlatego najbardziej wzrosty wskazniki ptynnosci szybkiej i podwyzszone;j.

WSKAZNIKI KAPITALU PRACUJACEGO

Tabela 6.4. Wskazniki kapitalu pracujacego

Wyszczegélnienie jom. 30.09.2004 30.06.2004 2003 2002 2001
okres rotacji aktywow * dni 182,35 179,23 188,50 251,97 187,60
okres rotacji zapasow ® dni 88,28 79,82 104,16 120,25 85,09
okres sptywu naleznosci © dni 59,54 54,92 37,53 52,74 32,06
okres splaty zobowiazan ¢ dni 48,32 45,85 41,03 73,84 49,64

Zrédlo: Emitent

Sposéb liczenia:

a) okres rotacji aktywow = aktywa ogotem x 365 dni / przychody ze sprzedazy

b) okres rotacji zapasoéw = stan zapasow x 365 dni / koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow
c) okres sptywu nalezno$ci = naleznosci krotkoterminowe x 365 dni / przychody ze sprzedazy

d) okres sptaty zobowigzan = zobowiazania krotkoterminowe x 365 dni / przychody ze sprzedazy

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIKI
DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

W latach 2001-2002 nie wystapily nietypowe zdarzenia, ktére mialyby istotny wplyw na wyniki dzialalno$ci
gospodarczej Emitenta.

W roku 2003 i w pierwszym poétroczu 2004 r. do najwazniejszych nietypowych czynnikéw, ktore miaty wplyw na
wyniki osiagnigte przez Spotke, zaliczy¢ nalezy:

- perturbacje na rynku podstawowego surowca, tj. stali walcowane;j,

- gwaltowna deprecjacje zlotego wobec euro w 2003 r.
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Od poczatku roku 2003 cena walcowki wzrosta blisko dwukrotnie. Spotka otrzymywata dostawy tego surowca
glownie z huty Lucchini-Warszawa. W pierwszej potowie 2004 r., rownolegle z podniesieniem cen zbytu swoich
produktow, Spotka korzystala z tafnszego surowca z magazynu. Wedlug szacunkdéw Zarzadu, w zwiazku
z posiadaniem znacznych stanéw magazynowych tanszego surowca w pierwszej potowie 2004 r., Spotka zwickszyla
wynik netto o ok. 2 min zlotych. Ponadto w pierwszym potroczu 2004 r. Spotka zredukowata stany magazynowe
wyrobow gotowych, co wptyne¢lo na zwigkszenie wyniku o okoto 1,5 min ztotych.

Wedlug szacunkéw Zarzadu, w 2003 r. z tytulu korzystnego dla eksportera ksztattowania si¢ kursu ztotego wobec
euro, Spotka uzyskata przyrost wyniku netto w wysokos$ci ok. 1 mln zk. Jednoczesnie w 2003 r. z tytulu transakcji
walutowych forward, zawieranych przez poprzedni Zarzad, Spotka poniosta koszt w wysokosci 2,5 min zh. Lacznie,
w zwiazku z ksztattowaniem sig¢ kursu walutowego w 2003 r., Spotka zmniejszyta wynik netto o ok. 1,5 mln zt.

W biezacym roku Spoélka stosuje zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym poprzez transakcje opcyjne (Spotka do
konca 2004 r. ma zabezpieczony kurs zlotego wobec euro na poziomie 4,60), co pozwala na precyzyjne okreslenie
kosztu zabezpieczenia (koszt nabycia opcji) oraz nieograniczanie ewentualnych korzysci z tytulu pozadanego
ksztaltowania si¢ kursu waluty.

Ponizsza tabela przedstawia szacunkowy zysk netto Spotki po odseparowaniu zdarzen nietypowych, jakie wystapity
w 2003 i w 2004 r.

Tabela 6.5. Zysk netto skorygowany o czynniki nietypowe

(dane w min z}) 01-09.2004 01-06.2004 2003
Zysk netto 12,8 9,2 2,4
Korekty z tytutu zdarzen nietypowych -3,5 -3,5 +1,5
Skorygowany zysk netto 9,3 5,7 39

Zrédlo: Szacunki Emitenta

OPIS KIERUNKOW ZMIAN W DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ W OKRESIE OD
SPORZADZENIA OSTATNIEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAMIESZCZONEGO
W PROSPEKCIE DO DNIA SPORZADZENIA PROSPEKTU

W okresie od sporzadzenia ostatniego sprawozdania finansowego zamieszczonego w Prospekcie, tj. od dnia 30
czerwca 2004 r. do dnia sporzadzenia Prospektu nie nastapily istotne zmiany w dziatalnosci gospodarczej Emitenta.
W okresie tym Emitent uzyskat nast¢pujace wyniki finansowe:

- w lipcu 2004 r. warto$¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta 14 328 tys. zt, a zysk netto 809 tys. zi,

- w sierpniu 2004 r. warto$¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta 14 984 tys. zt, a zysk netto 1 329 tys. zt.

ZEWNETRZNE I WEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU
PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA, PRZEWIDYWANIA CO DO ICH KSZTALTOWANIA SIE
W PRZYSZEOSCI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ EMITENTA

CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA

Ponizej zostaty opisane gltdwne czynniki, ktore sa istotne z punktu widzenia dziatalnosci przedsigbiorstwa Spoiki.
Przy opisie kazdego z czynnikow przedstawiono przewidywania, co do jego ksztaltowania si¢ w perspektywie co
najmniej kolejnego roku obrotowego.

SYTUACJA NA RYNKU STALI

Podstawowym problemem, z jakim maja obecnie do czynienia wszyscy producenci branzy metalowej na §wiecie jest
sytuacja na rynku podstawowego surowca, tj. stali, jaka ma miejsce od 2003 roku. Rynek stali mozna obecnie
okresli¢ jako rynek sprzedajacego. Producenci wykorzystuja niemalze w petni posiadane moce produkcyjne i — wobec
stale rosnacego popytu — podnosza ceny. W ciagu kilku pierwszych miesigcy b.r. cena stali walcowanej (podstawowy
surowiec wykorzystywany przez Spotke) wzrosta o ponad 50%.
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Jako gléwny powdd takiego stanu rzeczy uwaza si¢ wzrost gospodarczy w Chinach i zglaszane przez tamta
gospodarkg zapotrzebowanie na stal. Chiny sa odbiorca ok. 25% swiatowej produkcji stali. Przyjmuje sig, ze zuzycie
stali w Chinach w 2004 r. wro$nie o 13,1% i 0 10,4% w 2005 (szacunki IISI — Migdzynarodowego Instytutu Zelaza
i Stali).

Podstawowym zagrozeniem — poza nieoczekiwanymi wahaniami cen — jakie wiaze si¢ z sytuacja na rynku stali moze
by¢ pojawienie si¢ niedoboréw tego surowca (nieciagtos¢ dostaw).

Specjalisci branzowi (IISI) oceniajg jednak, ze w ciagu 1-2 lat rynek powinien si¢ ustabilizowac, oczekiwane jest
nawet odwrdcenie trendu i spadki cen. Pierwsza oznaka tego moze by¢ obserwowane obecnie (potowa 2004 r.)
zahamowanie wzrostu cen i wystgpujace niewielkie spadki produkc;ji stali.

R0zWOJ KONKURENCIJI Z DALEKIEGO W SCHODU

Na rynku elementow zlacznych coraz silniejsza pozycj¢ zdobywaja producenci z Dalekiego Wschodu. Ich glownym
atutem jest niska cena, nieosiagalna dla producentdow europejskich. Z tego powodu konkuruja oni w tych segmentach
rynku, gdzie cena jest istotnym elementem decyzji zakupowej, tj. przede wszystkim w wyrobach standardowych,
ogolnego zastosowania, zuzywanych w duzych iloSciach. Producenci europejscy skupiaja si¢ natomiast w coraz
wigkszym stopniu na produkcji elementéw niestandardowych, zaawansowanych technologicznie, wytwarzanych
w malych seriach, jednoczes$nie ust¢pujac producentom dalekowschodnim w obszarze wyrobdéw standardowych.

W takiej sytuacji rynkowej Spoétka, utrzymujac jako dominujaca produkcje wyrobow standardowych, musi
konkurowaé¢ z producentami dalekowschodnimi przede wszystkim: dostgpnoscia produktu dla odbiorcy, czasem
dostaw, elastycznos$cia i jakoscia. W wielu branzach do ktorych dostarczane sa produkty Spotki, wymienione cechy
decyduja w wyzszym stopniu o zakupie niz cena (np. motoryzacja).

Analiza sposobu dziatalno$ci konkurencji dalekowschodniej wskazuje, ze w perspektywie najblizszych lat nie zmieni
ona istotnie sposobu dziatania, a tym samym nie bedzie stanowita bezposredniego zagrozenia dla Spotki. Spotka
powinna kontynuowaé strategi¢ rynkowa, oparta o oferowania produktu wyzszej jakosci niz produkty
dalekowschodnie oraz, przede wszystkim, zdecydowanie krotszy czas dostawy.

KONIUNKTURA GOSPODARCZA W KRAJACH UNII EUROPEJSKIEJ I W POLSCE

Ze wzgledu na terytorialng strukturg¢ sprzedazy wyrobow Spotki, szczegélne znaczenie z punktu widzenia jej
przysztych wynikow ma ksztaltowanie si¢ koniunktury gospodarczej w krajach Unii Europejskiej, glownie
w Niemczech i w Polsce.

W Niemczech wzrost PKB liczony rok do roku, po II kwartale 2004 r. wynidst 2,0% (Federalny Urzad Statystyczny).
W kwietniu b.r. Niemcy przetamaty tendencje spadkowa produkcji przemystowej, ktdra obecnie zaczyna rosnac.
Podobna sytuacja wystgpuje w wigkszosci krajow ,starej” Unii Europejskiej. Trudno jest jednak jednoznacznie
oceni¢ jak silne bedzie obserwowane obecnie ozywienie koniunktury w Europie Zachodniej i czy proces ten bedzie
miat charakter trwaty. Czynnikami ograniczajacymi konkurencyjnos$¢ gospodarek Europy Zachodniej byly w istotnym
stopniu silny kurs euro wobec dolara oraz wysokie deficyty budzetowe krajow cztonkowskich.

Sytuacja Polski wydaje si¢ by¢ obecnie wyraznie lepsza. W kraju wystepuja wszakze podobne problemy budzetowe
(wysoki deficyt), jednak obserwowany jest wysoki wzrost produkcji przemystowej (14,5% rocznie po I kwartale b.r.,
dane GUS), ktory jest kontynuacja trendu zapoczatkowanego w 2002 r. Znaczacy jest takze wzrost gospodarczy
Polski, ktory po I kwartale b.r. wynidst 6,9%, w stosunku do I kwartatu 2003 r. Niewatpliwie na korzystna sytuacje
gospodarcza w Polsce duzy wplyw miata staba zlotdéwka wobec euro, co byto jednym z czynnikéw wspierajacych
eksport do krajow strefy euro. Z drugiej jednak strony obserwowany jest rosnacy popyt wewngtrznego, co moze
potwierdza sit¢ wzrostu PKB.

Na podstawie analizy poprzednich okresow wydaje si¢ jednak, ze spodziewany dalszy szybki wzrost PKB w Polsce
nie musi oznacza¢ istotnego wzrostu popytu na wyroby Spolki. Przyspieszenie ogdlnego tempa wzrostu
gospodarczego w poprzednich latach powodowato bowiem wzrost importu. Zaktadajac utrzymanie si¢ w ciagu
najblizszych 1-2 lat duzego tempa wzrostu PKB, Zarzad przewiduje stabilng wielko$¢ popytu krajowego na wyroby
Spofki.

KSZTALTOWANIE SIE KURSU ZLOTEGO WOBEC EURO

Ze wzgledu na znaczny udziat sprzedazy eksportowej, na wyniki Spotki w duzym stopniu wptywa sytuacja na rynku
walutowym. W ciagu ostatniego roku obserwowana byla znaczaca deprecjacja ztotego w stosunku do euro. Obecnie,
jak si¢ wydaje gtownie na skutek zwigkszenia stopnia restrykcyjnosci polityki pienigznej w Polsce i wynikajacego
ztego wzrostu stop procentowych, mamy do czynienia z ponownym umacnianiem si¢ zlotego. Prognozy
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ekonomistow co do dalszego ksztaltowania si¢ kursu zlotego nie sa jednoznaczne, jednak w prognozach dominuje
przekonanie o stabilizowaniu si¢ kursu na poziomie zblizonym do obecnego.

W celu wyeliminowania ryzyka kursowego Zarzad prowadzi polityke aktywnego zabezpieczania si¢ przed tym
ryzykiem, wykorzystujac kontrakty opcyjne.

WYMOGI W ZAKRESIE OCHRONY SRODOWISKA NATURALNEGO

Specyfika procesow produkcyjnych Spoétki powoduje powstawanie znacznego obciazenia srodowiska naturalnego.
W zwiazku z tym niezbegdne jest dokonywanie znaczacych inwestycji rzeczowych, majacych na celu ograniczenie
emisji szkodliwych substancji, w przeciwnym wypadku Spotka zostalaby obciazona znaczacymi karami pieni¢znymi.
Nalezy si¢ liczy¢ z tym, ze przepisy dotyczace ochrony $rodowiska moga by¢ zaostrzane, co bedzie rodzito
konieczno$¢ zwigkszania naktadow na inwestycje zwiazane z ochrong Srodowiska. Obecnie Spotka musi ograniczy¢
odprowadzanie siarczanéw, zmniejszy¢ emisj¢ oparow oleju oraz hatasu na stanowiskach pracy.

W celu ograniczenia ryzyka zwiazanego z uciazliwo$cia Srodowiskowa dziatalnosci Spotki, Emitent zamierza
wykorzysta¢ nowy instrument formalno-prawny, tzw. pozwolenie zintegrowane, ktore zostalo wprowadzone
przepisami Prawa Ochrony Srodowiska. Pozwolenie zintegrowane zastapi wszystkie pozwolenia czastkowe, ktore
Spotka musiata uzyskiwa¢ do tej pory (m.in. pozwolenie wodnoprawne, pozwolenie na wytwarzanie odpadow i in.).
Zgodnie z Prawem Ochrony Srodowiska, wszystkie podmioty prowadzace dziatalno$é zanieczyszczajaca srodowisko
naturalne musza uzyska¢ pozwolenie zintegrowane najpézniej do 2007 r. Emitent podejmuje starania, by uzyskac
pozwolenie zintegrowane w roku 2004. Tym samym wyeliminowane zostanie ryzyko nieuzyskania wzglednie
nieprzedtuzenia pozwolen czastkowych, wymaganych w zwiazku z dziatalno$cig Emitenta.

WPROWADZENIE AKCJT SPOLKI DO PUBLICZNEGO OBROTU

Emisja publiczna dostarczy Srodkow na realizacje zamierzonych przedsigwzie¢ inwestycyjnych Spotki, dzigki czemu
mozliwy bedzie jej dalszy rozwdj. Szczegoély dotyczace zamierzen inwestycyjnych i rozwojowych Spoétki zostaty
opisane ponizej w pkt. 6.5. Spowoduje rowniez ugruntowanie pozycji Spotki w oczach partneréw handlowych,
instytucji finansowych, oraz potencjalnych partneréw kapitalowych a w efekcie mozliwos¢ negocjacji lepszych niz
dotychczas warunkéw wspotpracy z tymi podmiotami.

WPROWADZANIE USPRAWNIEN PROCESOW ZARZADZANIA PRODUKCIJA

W Spotce trwa restrukturyzacja proceséw zarzadzania produkcja.

Celem prowadzonej restrukturyzacji jest zwigkszenie efektywnosci wykorzystania posiadanego potencjatu
wytworczego Spotki w szczegdlnosei poprzez:

- ograniczenie czasu przestojow technologicznych maszyn,
- ograniczenie czasu ,,przezbrajania” maszyn na rézne rodzaje wyrobow,
- zwigkszenie efektywnosci pracy pracownikéw bezposrednio produkcyjnych.

Osiagnigciu ww. celow stuzy szereg dziatan wprowadzanych w Spotce, jak np. system kolejkowania zlecen do
produkcji czy zmiana systemu rozliczania pracownikow z wykonanej pracy.

Waznym elementem, ktory zwigkszy efektywno$¢ produkcji w Spoélce, bedzie stworzenie magazynu potproduktow.
Dzigki niemu mozliwe bgdzie wytwarzanie podstawowych wyrobow w dhuzszych seriach i dokonywanie jedynie
ostatecznej obrobki zgodnej z konkretnymi zamdéwieniami odbiorcow. Efektem takiej organizacji produkcji, poza
obnizka kosztu wytwarzania, bedzie istotne skrocenie czasu realizacji zamowien i — tym samym — wzrost
konkurencyjnosci Spoiki.

ZWIEKSZANIE ZDOLNOSCI WYTWARZANIA PRODUKTOW SPECJALNYCH

Bardzo waznym czynnikiem wplywajacym na przyszla zyskownos$¢ dziatalnosci Spolki jest systematyczny wzrost
udziatu elementéw specjalnych w strukturze wytwarzanych produktow. Elementy te, wytwarzane na konkretne
zamowienia klienta, najczeséciej wedlug dostarczanych przez niego projektéw, charakteryzuja si¢ wielokrotnie wyzsza
marza w stosunku do produktéw standardowych. Posiadanie duzych zdolno$ci produkcyjnych w zakresie wyrobow
specjalnych umozliwi Spoétce dotarcie ze swoim produktem do nowych odbiorcow finalnych, dziatajacych w branzach
zaawansowanej technologii, np. awiacja, robotyka.

Systematyczne modyfikowanie struktury asortymentu poprzez zwigkszanie udzialu wyrobow specjalnych jest,
w zwiazku z powyzszym, kluczowym warunkiem dtugoterminowego wzrostu zyskownosci Spotki.
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REALIZACJA PLANOW INWESTYCYJNYCH

Realizacja planéw inwestycyjnych, opisanych ponizej w pkt. 6.5.2, jest warunkiem koniecznym dla utrzymania
1 wzrostu pozycji rynkowej Spotki. Spotka musi realizowaé przede wszystkim inwestycje shuzace:

- zwigkszeniu mocy produkcyjnych,

- zwigkszeniu mozliwosci produkcyjnych w zakresie elementow specjalnych,
- wzrostowi efektywnosci produkcji,

- ograniczaniu emisji zanieczyszczen do srodowiska naturalnego.

Niezrealizowanie opisanych ponizej plandéw inwestycyjnych spowodowatoby w perspektywie najblizszych lat
gwaltowny spadek konkurencyjnosci Spotki i — w efekcie — utrate zdolnoSci generowania dodatniego wyniku
finansowego.

6.4.1.10 REALIZACJA PLANOW AKWIZYCYJNYCH

6.4.2

6.4.3

Realizacja planéw akwizycyjnych, opisanych ponizej w pkt. 6.5.3, nie jest warunkiem koniecznym powodzenia
strategii Emitenta, niemniej jednak moze ona w wydatny sposob przyspieszy¢ osiagnigcie zaktadanych celow oraz
zmniejszy¢ koszt ich osiagnigcia.

W efekcie realizacji zamierzen akwizycyjnych mozna oczekiwaé istotnego zwigkszenia oczekiwanej stopy zwrotu
z inwestycji w Akcje.

STRATEGIA RYNKOWA EMITENTA

W ramach dziatan restrukturyzacyjnych podjgtych przez obecny Zarzad, modyfikowana jest takze strategia rynkowa
Spotki. Gtéwna réznica w stosunku do dotychczas stosowanej strategii sprzedazowej, jest eliminowanie posrednikow
w sprzedazy eksportowej. Ostatnia umowa tego typu wygasta we wrzesniu 2004 r. Dzigki temu Emitent buduje
bezposrednie relacje z wiodacymi dystrybutorami elementéw ztacznych, dziatajacymi na rynkach europejskich.
Srubex opiera swoja przewage konkurencyjna o wizerunek producenta wysokiej jakosci wyrobow, oferujacego coraz
kroétsze terminy dostaw.

Przyszta strategia rynkowa Emitenta zaklada dalsze umocnienie takiego wizerunku, z tym, ze:
- Spolka bedzie oferowac systematycznie rosnacy asortyment wyrobow specjalnych,

- Spotka poszerzy ofertg o kompleksowe rozwigzania oparte o wyroby srubowe,

- Spotka zamierza sta¢ si¢ producentem oferujacym najkrotszy czas realizacji zamowien.

Strategia rynkowa dotyczaca rynku krajowego oparta jest na tych samych zatozeniach.

PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA DO KONCA BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Do konca biezacego roku Spotka zamierza ukonczyé plan inwestycyjny przygotowany na ten rok (opisany
w pkt.1.6.1.1), w ramach ktoérego wydatkowane ma zosta¢ ok. 5 mln zt. Inwestycje dotyczy¢ beda nastgpujacych
obszarow:

- zwigkszenie mocy produkcyjnych,
- zmiana procesow produkcyjnych,
- inwestycje odtworzeniowe,

- ochrona $rodowiska.

Efekty ww. inwestycji nie beda widoczne w wyniku finansowym biezacego roku, gdyz ich uruchomienie przypadnie
na kolejny rok obrotowy. Glownym skutkiem realizacji ww. inwestycji bgdzie zwigkszenie przychodow ze sprzedazy
w kolejnym roku obrotowym (2005) o co najmniej 16 mln zt oraz wzrost rentownosci.

Na koniec roku 2004 Spotka spodziewa si¢ uzyskac przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 140 milionéw zt oraz zysk
netto w wysokosci 11,5 min zk.

109



2 AN
SRUBEX[I S.A.

Prospekt emisyjny

6.5

6.5.1

6.5.2

110

STRATEGIA ROZWOJU I ZAMIERZENIA INWESTYCYJNE EMITENTA NA NAJBLIZSZE
LATA

ZAELOZENIA STRATEGII ROZWOJU EMITENTA

Strategia rozwoju Emitenta zaktada osiagnigcie nast¢pujacych celow:

- umocnienie pozycji lidera na rynku wyrobéw Srubowych w Polsce (najwigkszy producent, najwigkszy udziat
w rynku wyrobow sprzedanych),

- oferowanie najnowoczesniejszych produktow, umozliwiajace zwigkszanie udziatu sprzedazy do najbardziej
zyskownych branz finalnych (motoryzacja) oraz zdobywanie nowych branz (np. awiacja),

- zwigkszenie efektywnosci produke;ji,

- oferowanie najkrotszego na rynku czasu realizacji zamowien (gldéwne narzgdzie konkurowania na rynkach
zachodnioeuropejskich).

Osiagnigciu tych celow stuzy¢ bedzie przede wszystkim zwigkszenie aktywnosci Spotki w nastgpujacych obszarach
jej dziatalnosci:

- badania i rozwdj,

- zaawansowane technologie,

- dziatalno$¢ sprzedazowa,

- poszerzanie oferty asortymentowe;j,

- wprowadzanie oferty kompleksowych rozwiazan, opartych o wyroby §rubowe.

Powyzsze dziatania uwzglednia¢ bgda wymogi, uwarunkowania i mozliwosci, jakie ptyna z postgpujacej globalizacji
rynku na ktérym dziata Emitent.

Przedstawione wyzej zalozenia dotyczace strategii rozwoju wynikaja z analiz otoczenia rynkowego i zasobow
wewngetrznych Spotki, przeprowadzonych przez Zarzad. Z analiz tych wynikaja takze wskazania dotyczace metod
realizacji przyjgtych zatozen, tj. odpowiedzi na podstawowe pytania: jakie inwestycje musza zosta¢ zrealizowane,
jakie procesy musza zosta¢ zmodyfikowane, jakie nalezy poczyni¢ zmiany w strukturze asortymentu, jakie zmiany
nalezy poczyni¢ w parametrach wyrobow oferowanych rynkowi itd. Odpowiedzi na te pytania znajduja swoje
odzwierciedlenie w planie inwestycyjnym, przedstawionym w pkt. 6.5.2. W trakcie analizowania otoczenia
rynkowego, w ktorym dziata Spotka, Zarzad zidentyfikowat takze przedsigbiorstwa z branzy, ktére mogtyby stac sig
celem akwizycji. Wedlug oceny Zarzadu, zrealizowanie rozwazanych transakcji akwizycyjnych pozwolitoby na
szybsze osiagnigcie zalozonych celow strategicznych niz realizacja wyltacznie wihasnych inwestycji rzeczowych.
Ponadto, transakcje akwizycyjne skutkujace konsolidacja rynku w rekach Emitenta, spowodowalyby istotne
ograniczenie konkurencji krajowej. W ten sposob Srubex osiagnalby szybciej i nizszym kosztem pozadana pozycje
rynkowa.

Osiagnigciu celow strategicznych beda stuzyly glownie nastgpujace dziatania:
- kompleksowa reorganizacja (optymalizacja) proceséw produkcyjnych,

- realizowanie inwestycji umozliwiajacych poszerzanie asortymentu produkcji o nowe wyroby, w tym przede
wszystkim wyroby niestandardowe oraz inne niz Sruby elementy zlaczne,

- realizowanie inwestycji zwigkszajacych moce produkcyjne (alternatywnie akwizycja mocy produkcyjnych innych
przedsigbiorstw z branzy),

- stworzenie magazynu potproduktéw, co bedzie glownym czynnikiem umozliwiajacym zaoferowanie rynkowi
najkrotszych realizacji zamowien.

PLANOWANE INWESTYCJE RZECZOWE

Plan inwestycji rzeczowych, jakie zamierza przeprowadzi¢ Spotka, zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.
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Tabela 6.6. Plan inwestycji rzeczowych

(tys. z1) 2004 (11 potrocze) 2005

\Zakupy maszyn i urzqdzen

Ciagarka drutu typu Herborn 0 1500
Ttocznia srub M6-8 0 5500
\Walcarka z czubarka 0 1500
Ttocznia wielooperacyjna 0 11 500
Piec kotpakowy 0 8000
Inne maszyny i urzadzenia 1150 950
IRazem: 2 650 19 450
\Modernizacja procesow

Magazyn krajowy i magazyn potproduktow 200 5000
Pozostate 1280 450
Razem: 1480 5450
Ochrona Srodowiska

IRazem: | 880 | 750
Inwestycje razem: | 3510 | 35150

Zrédlo: Emitent.

Ponizej przedstawiono charakterystyke gtoéwnych sktadnikow planowanej inwestycji.

CIAGARKA

Ciagarka to maszyna wykorzystywana we wstgpnym etapie procesu produkcyjnego czesci ztacznych. Jest to
urzadzenie, ktorego zadaniem jest prawidtowe przygotowanie materiatu wsadowego, poprzez redukcjg Srednicy drutu
z zachowaniem wymaganej tolerancji wymiarowej.

WALCARKA

Walcarka to maszyna wykorzystywana w koncowej fazie procesu produkcyjnego, ktéra poprzez walcowanie
wykonuje gwint, nie stosujac narzedzi pracujacych technologia obrobki skrawaniem.

W ramach Inwestycji, Spotka zamierza naby¢ walcarke konstrukcji nalezacej do nowej generacji maszyn
walcujacych, ktore staja si¢ nowym standardem w produkcji czesci ztacznych. Konstrukcja tego typu walcarki
i zainstalowane opcje techniczne umozliwiaja walcowanie $rub ulepszonych cieplnie do twardosci 44 HRC,
w zakresie wymiarowym od M8 do M16 i dlugoéci gwintu 20 — 120mm. Wydajno$¢ tego typu maszyny to ok. 160
szt/min. Potaczenie jako$ci i najnowocze$niejszych rozwiazan pozwala na poélautomatyczne, tatwopowtarzalne
wykonywanie wyrobéw z uwzglednieniem zasad ergonomii. Zainstalowany w maszynie system pelnej kontroli
jakosci produkcji gwarantuje najwyzsza jakos¢ wykonywanych wyrobow.

Dodatkowymi urzadzeniami wspotpracujacymi z walcarka sa:

- czubkarka — pozwalajaca wykonywac specjalne zakonczenia wyrobow,

- automatyczny, wibracyjny podajnik do wyroboéw — ktérego konstrukcja pozwala na orientowanie, sortowanie,
podawanie wyrobow na operacje walcowania,

- dodatkowy uktad smarowania stuzacy do walcowania $rub wysokowytrzymatosciowych.

TEOCZNIA (PRASA) 5—OPERACYJNA

Ttocznia to podstawowe urzadzenie w produkcji czgsci ztacznych, na ktorym realizowany jest gtdéwny etap procesu
produkcyjnego. Tlocznie 5-operacyjne, ktore zamierza zakupi¢ Spotka, umozliwiaja produkcjg szerokiego zakresu
czgsci zlacznych, gtéwnie wyrobow specjalnych tzn. bardziej skomplikowanych niz zwykle sruby standardowe.
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Realizacja zmiany ksztattu odbywa si¢ w trakcie kolejnych przeformowan materialu realizowanych w pigciu stacjach
narz¢dziowych, a przemieszczanie potfabrykatow realizowane jest przy pomocy specjalnie skonstruowanego
podajnika. Mozliwo$¢ wykonania skomplikowanych technologicznie wyrobow zwiazana jest z zainstalowanymi
w maszynie zespolami oprzyrzadowania. Te typy maszyn dzigki najnowszym rozwigzaniom technicznym
wprowadzaja znaczacy postep w podstawowym procesie produkcyjnym.

MAGAZYN KRAJOWY I MAGAZYN POLPRODUKTOW

Niezwykle waznym, z punktu widzenia wzrostu efektywnosci dziatalnosci Emitenta, jest zmodyfikowanie gospodarki
magazynowe]j Spotki. Obecnie dzialalno§¢ Spotki opiera si¢ na zatozeniu sprzedawania de facto wolnych mocy
produkcyjnych. Oznacza to, ze najpierw przyjmowane sa zamowienia, ktore nastgpnie sa kolejno realizowane.
W zwiazku z tym zachodzi konieczno$¢ czgstego przezbrajania maszyn zgodnie z wymogami biezacych zamoéwien,
co powoduje przestoje technologiczne i tym samym zwigksza koszt produkcji. Nieefektywne sa takze operacje
logistyczne.

Z analiz Zarzadu wynika, ze popyt na wyroby Spotki jest w duzym stopniu przewidywalny. W zwiazku z tym
optymalizacja procesow produkcyjnych (w szczegoélnosci skrocenie czasu przestojow technologicznych) nakazuje
utrzymywanie okreslonego stanu magazynowego wyrobow gotowych (najbardziej popularnych asortymentoéw) oraz
polproduktow (tj. wyrobéw wymagajacych jedynie finalnej obrobki nadajacej konkretne cechy wyrobowi, np.
okreslony rodzaj powloki zewngtrznej). W ten sposob uzyskane zostatyby dwa cele:

- wydatnie zmniejszyltyby si¢ koszty produkcji, dzigki skroceniu czasu przestojow maszyn,

- zwigkszylaby sig konkurencyjno$¢ Spotki, dzigki oferowaniu odbiorcom krétszych czasow realizacji zamowien.

KOSZT PLANOWANYCH INWESTYCJI I ZRODEA FINANSOWANIA

Laczny koszt realizacji przedstawionego powyzej planu inwestycyjny Spotki wynosi 38 660 tys. zt. Spotka zamierza
sfinansowac opisane przedsigwzigcia w nastgpujacy sposob:

- do 25000 000,00 zt — ze srodkow pozyskanych z emisji Akcji Serii B,
- 4762 500,00 zt — dofinansowanie ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego,
- pozostata kwota — z kredytu inwestycyjnego.

W czerwcu 2004 r. Spotka ztozyta do Ministerstwa Gospodarki i Pracy wniosek o udzielenie wsparcia finansowego
nowej inwestycji ze Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Na dzien sporzadzenia Prospektu
wniosek przeszedt pierwszy etap akceptacji 1 oczekuje na ostateczne wydanie decyzji. W przypadku nie przyznania
dofinansowania ze §rodkéw unijnych (np. z powodu pozyskania kapitalu z rynku publicznego), Spotka planuje
zwigkszenie finansowania inwestycji kapitatem dluznym.

KOMPLEKSOWE ROZWIAZANIA OPARTE O WYROBY SRUBOWE

Obserwacja trendow na $wiatowym rynku branzy w ktorej dziata Emitent, wskazuje na duzy potencjat rozwiazan
pozwalajacych na dostarczenie klientowi kompleksowej oferty wyrobow, przygotowywanej przez jednego dostawce.
Spoltka zamierza sprosta¢ pojawiajacym sig oczekiwaniom i wymogom rynku, w ten sposob budujac swoja przewage
konkurencyjna w branzy.

Emitent zamierza wykorzysta¢ potencjat rynku globalnego, jaki si¢ ujawnit w ciagu ostatnich lat, zar6wno po stronie
podazowej, jak i popytowe;.

Szacowane naktady na wdrozenie tego elementu strategii Emitenta wynosza ok. 5 min zt.

DZIALALNOSC AKWIZYCYJNA — KONSOLIDACJA RYNKU

Analiza otoczenia konkurencyjnego, w ktorym dziata Emitent, wskazuje na kilka potencjalnie atrakcyjnych celow
przejecia. Zrealizowanie transakcji przejecia wybranego podmiotu (podmiotéw) doprowadzitoby do istotnej
konsolidacji polskiego rynku producentow wyrobow srubowych. Zajecie przez Spotke pozycji inicjatora procesOw
konsolidacyjnych datoby jej istotna przewagg nad innymi podmiotami i tym samym umocnitoby jej pozycjg lidera na
rynku.
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Od kilku miesigcy Emitent prowadzi intensywne dzialania przygotowujace potencjalne transakcje. W tym celu
przeprowadzono m.in. badania stanu prawnego wybranych podmiotéw oraz opracowano wstgpne szacunkowe
prognozy dla potaczonych przedsigbiorstw.

W zaleznosci od ostatecznego ksztattu transakcji akwizycyjnych, Emitent spodziewa sig osiagna¢ m.in. nastgpujace
skutki:

- umocnienie pozycji lidera na krajowym rynku,

- rozszerzenie oferowanego asortymentu, co zwigkszytoby konkurencyjno$¢ potaczonych podmiotow zaréwno na
rynku krajowym jak i — przede wszystkim — na rynkach eksportowych,

- osiagniecie licznych synergii kosztowych (np. dotyczacych zakupu surowca, ustug obcych, logistyki) oraz
przychodowych (silniejsza pozycja przetargowa).

INFORMACJA O PROGNOZACH EMITENTA

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie sporzadzit prognoz. Zarzad Emitenta rozwaza opublikowanie prognoz
przed rozpoczgciem zapisow na akcje w Ofercie Publicznej. Informacja o decyzji Emitenta w tym zakresie oraz
ewentualne prognozy zostang opublikowane w trybie raportu biezacego, zgodnie z art. 81 ust. 1 Ustawy.
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PODSTAWOWE ZASADY ZARZADZANIA EMITENTEM

OPIS ORGANIZACJI ZARZADZANIA SPOLKA

Szczegotowe zasady zarzadzania Spoltka, podzial kompetencji decyzyjnych i wzajemnych powiazan pomigdzy
poszczegodlnymi szczeblami zarzadzania okreslone sa w regulaminie organizacyjnym Emitenta. Organami Spoiki sa:
Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarzad.

Spotka zarzadza Zarzad Spoiki, ktory wykonuje swoje obowiazki zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych,
Statutu Spoéiki i regulaminu zarzadu. Zarzad sktada si¢ z trzech oséb: Prezesa Zarzadu oraz dwoch cztonkow Zarzadu.
Czlonkowie Zarzadu moga by¢ jednoczesnie dyrektorami pionow Spotki.

W Spotce dla potrzeb zarzadzania wydzielono cztery piony:
1. Pion Dyrektora Generalnego
2. Pion Dyrektora ds. Marketingu i Sprzedazy
3. Pion Dyrektora ds. Produkcji
4. Pion Dyrektora ds. Restrukturyzacji i Finanséw

Pionami kieruja dyrektorzy. W stosunku do podlegtych sobie pionow wykonuja funkcje zarzadzania i nadzoru oraz
podejmuja decyzje w sprawach nie przekraczajacych zwyktego zarzadu Spotka. Dyrektorzy moga wykonywac te
funkcje takze w stosunku do piondéw sobie organizacyjnie nie podporzadkowanych w razie zaistnienia pilnej,
uzasadnionej potrzeby.

Pion sktada si¢ z jednej lub kilku stuzb kierowanych jednoosobowo przez szefow lub gtéwnych specjalistow, ktorzy
sa bezposrednimi przetozonymi kierownikow komoérek wehodzacych w sktad stuzby.

W uzasadnionych przypadkach, gdy ze wzgledu na liczebno$¢ obsady personalnej i specyfike okreslonych zadan, nie
istnieje potrzeba utworzenia stuzby, funkcjonuja samodzielne komoérki organizacyjne podlegle bezposrednie jednemu
z dyrektorow.

Szczegdtowego podziatu zadan pomigdzy pracownikéw poszczegdlnych komodrek organizacyjnych dokonuja
bezposredni przetozeni tych pracownikow w ustalanych przez siebie przydziatach czynnosci.
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Walne Zgromadzenie

Rada Nadzorcza

Zarzad

Dyrektor Generalny

7.1.2  STRUKTURA ORGANIZACYJNA EMITENTA
DRF Dyrektor ds. _— NJP Petn. ds.
Restrukturyzacji i Finanséow Jakosci i Srod.
FG Gtowny 1 TM Szef TI Dziat Informatyki NK Dziat Kadr i FZ Dziat || NJP1 Dziat Systemu
Ksiggowy Utrzymania Ruchu Zatrudnienia Zaopatrzenia jakosci i Srod.
FK Dziat TMK Dziat NB Dziat BHP || NJ2 Dziat Kontroli
Ksiegowosci Utrzymania Ruchu Ostatecznej
FC Dziat TMR Wydziat L__[NJ1 Laborat. Pom. Dt.
Controllingu Remontowy i Kata
FS Stan. ds. - TME Dziat
Inwentaryzacji Elektryczny

L__| TMS Dziat Energii i
Ochrony Srod.

DM Dyrektor ds.
Marketingu i Sprzedazy

DP Dyrektor ds.
Produkcji

NR Biuro Prawne
Spotki

FN Wydziat Prod.

Narzedzi

NW Dziat Ochrony

|| MK Dziat Market. i DBR Dziat Badan il
Sprz. Krajowej Rozwoiu
M1 Magazyn DLM Laboratorium| __|
Wyrob. Kraj. Metaloznawstwa
ME Dziat Market. i DLC Laboratorium
Sprz. Exportowej Chemiczne I
M2 Magazyn

Wyrob. Export.

MR Kier. ds.
Rozwoju Rynku

MP Specjal.
ds. Public Relations|

FN1 Sekcja Plan.

Narzedzi

PS Szef Produkeji |

PP Dziat Przyg.
Produkgji

PR1 Wydz. Przyg.
Mat. Podst. [ |

PR2 Wydz. Obrobki
Plastycznej

PR4 Wydz. Obrobki
Cieplnej

PT Dziat

Technologiczny
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STRUKTURA ZATRUDNIENIA

LICZBA ZATRUDNIONYCH ORAZ RODZAJE UMOW, NA PODSTAWIE KTORYCH JEST SWIADCZONA PRACA

Tabela 7.1. Liczba zatrudnionych i rodzaje umoéw

3 W tym ilo$¢ uméw o prace To§¢ umoéw
Lata Stan zatrudnienia ogélem Zlecenia i o
na podstawie umow o prace na okres na czas na czas dziel
prébny okreslony nieokreslony z1elo
792
w tym
30.06.2004 stanowiska stanowiska 14 6l 77 27
robotnicze | nierobotnicze
653 139
765
w tym
2003 stanowiska stanowiska 4 22 739 33
robotnicze | nierobotnicze
624 141
793
w tym
2002 stanowiska stanowiska 0 9 784 28
robotnicze | nierobotnicze
636 157
818
w tym
2001 stanowiska stanowiska 0 1 817 500
robotnicze | nierobotnicze
651 167

Zrédlo: Emitent

STRUKTURA WYKSZTALCENIA I ZAWODOWEGO PRZYGOTOWANIA PRACOWNIKOW SPOLKI

Struktura wyksztatlcenia wynika z produkcyjnego profilu dziatalnosci Emitenta. Wigkszo$¢ pracownikow jest
zatrudniona na stanowiskach robotniczych.

Tabela 7.2. Struktura wyksztalcenia

Poziom 1 30062004 | 31122003 | 31122002 | 31.12.2001
wyksztalcenia
Wyisze 58 57 54 57
Policealne 9 8 8 8
Srednie ogblne 31 26 30 33
Srednie 224 210 221 226
zawodowe
Zasadnicze 342 334 339 347
zawodowe
Podstawowe 128 130 141 148
Stan ogdtem 792 765 793 819

Zrédlo: Emitent

W celu podnoszenia poziomu zawodowego przygotowania pracownikow Spotka organizuje specjalistyczne szkolenia
zarowno dla pracownikow produkcyjnych jak i kadry kierowniczej. Emitent podejmuje rowniez dziatania polegajace
na finansowaniu kursow specjalistycznych, zdobywaniu uprawnien, edukacji na wyzszych uczelniach (studia
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magisterskie oraz podyplomowe). Pracownicy maja takze mozliwos¢ udziatlu w kursach jezykowych organizowanych
przez Spotke.

POLITYKA KADROWA 1 STOPIEN ZMIANY KADR

Podstawowym zatozeniem polityki kadrowej w Spotce jest ksztaltowanie optymalnych pod wzglgdem jakosciowym
i ilo$§ciowym zasobow ludzkich przy jednoczesnym zastosowaniu efektywnego i motywacyjnego systemu ptacowego.
W celu realizacji tego zatozenia w marcu br. wypowiedziano Zaktadowy Uklad Zbiorowy Pracy. Obecnie trwaja
negocjacje migdzy Zarzadem a Zwiazkami Zawodowymi, ktorych celem jest stworzenie elastycznego i nowoczesnego
systemu wynagradzania oraz premiowania zarowno kadry kierowniczej jak i pracownikéw produkcyjnych.
Ostatecznym efektem tych dziatan ma by¢ Sciste powiazanie wynagrodzen z efektami pracy, a co za tym idzie
uzyskanie nastawienia na osiaganie zaplanowanych wynikow, zwigkszenie wydajnos$ci pracy, orientacji na klienta
oraz umiejetnosci dostosowania si¢ do zmian w otoczeniu.

Polityka kadrowa jest obecnie realizowana poprzez:
1. System rekrutacyjny

Rekrutacja na nowe stanowiska odbywa si¢ droga rekrutacji wewnetrznej i zewngtrznej. O naborze decyduja
kierownicy dziatow. Ostateczna akceptacja kandydatow oraz decyzje kadrowe dotyczace kluczowych
stanowisk dla Spotki podejmowane sa przez Zarzad

2. System ocen pracowniczych

System ocen pozwala oceni¢ efektywno$¢ pracownikow oraz porownaé wyniki osiagane przez danego
pracownika z normami i celami okres§lonymi dla zajmowanego przez niego stanowiska. Oceniana jest
osobowo$¢, zaangazowanie, rzetelnos$¢ i kompetencje zawodowe.

3. Rozwdj zawodowy pracownikow

Pracownicy poszczegélnych dziatow biora udzial w specjalistycznych szkoleniach grupowych oraz
indywidualnych. Dotyczy to zarowno pracownikow produkcyjnych jak i kadry kierowniczej. Szczegolny
nacisk ktadzie si¢ na rozwdj kompetencji menedzerskich pracownikéow o duzym potencjale rozwojowym, co
ma zapewniC przygotowanie kadry kierowniczej do kierowania rozwojem firmy w zmiennym otoczeniu.

Spotka podejmuje rowniez dzialania polegajace na finansowaniu: kurséw specjalistycznych, zdobywaniu
uprawnien, edukacji na wyzszych uczelniach (studia magisterskie oraz podyplomowe). Pracownicy maja
takze mozliwos¢ udziatu w kursach jezykowych organizowanych przez Spotke.

4. Integracjg pracownikow

W ramach integracji zalogi organizowane sa pikniki zakladowe, spotkania $wiateczne oraz wyjazdy
integracyjne do zaktadowego osrodka wypoczynkowego.

Tabela 7.3. Liczba o0séb zwolnionych i nowo zatrudnionych w latach 2001-2004.

1.01-
30062004 | 200 2002 2001

Ilos¢

zawartych 57 25 9 s
umow o pracg

Tlos¢

rozwiazanych 30 54 34 s
umow o pracg

Zrédio: Emitent
W ciagu ostatnich 3 lat nie byto zwolnien grupowych.
W 2004 r. zatrudniono 70 pracownikoéw na wydziatach produkcyjnych i pomocniczych.

SYSTEM WYNAGRADZANIA

System wynagrodzen sktada si¢ z nastgpujacych elementow:
1. Placa zasadnicza

a) Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych:
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e pracownicy akordowi wynagrodzenie zasadnicze otrzymuja na podstawie stawek zaszeregowania
roboty, czasu przepracowanego w akordzie oraz procentu wykonania normy,

e pracownicy dniowkowo-premiowi wynagrodzenie zasadnicze otrzymuja na podstawie stawek
osobistego zaszeregowania i godzin przepracowanych.

b) Pracownicy =zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych otrzymuja wynagrodzenie zasadnicze
zryczattowane miesigcznie okreslone zgodnie z kategoria zaszeregowania.

2.

3. Dodatek
4.

5. Dodatek
6.

7. Dodatek
8. Dodatek
9. Dodatek
10

Premia regulaminowa

za pracg W porze nocnej

Doptaty za pracg w godzinach nadliczbowych

za prac¢ w warunkach szkodliwych

Wynagrodzenie za przestoj

brygadzistowski
funkcyjny

za staz pracy

. Swiadczenia zwiazane z praca:

a) nagroda jubileuszowa,

b) odprawa emerytalna lub rentowa.

Tabela 7.4. Srednie place w zlotych

1.01-30.06

2004 2003 2002 2001
Ogétem 1921,19 | 1890,16 | 1724,72 | 186542
Pracownicy

:E‘;Irl‘;‘x’iil;;a 2384,57 | 228533 | 2072,57 | 2133,57

nierobotniczych

Pracownicy
zatrudnieni na
stanowiskach
robotniczych

1 819,58 1799,35 1 636,95 1797,83

Zrédlo: Emitent

SYSTEM SWIADCZEN SOCJALNYCH, PROGRAMOW UBEZPIECZEN GRUPOWYCH LUB INDYWIDUALNYCH NA RZECZ
PRACOWNIKOW

System $§wiadczen socjalnych w Spolce dziata w oparciu o ,,Regulamin zakladowej dziatalnosci socjalnej
i mieszkaniowej Lancuckiej Fabryki Srub”. Ze $wiadczen Zakladowego Funduszu Socjalnego oraz Zaktadowego
Funduszu Mieszkaniowego moga korzystac:

1. w pelnym zakresie:

pracownicy zatrudnieni w pelnym wymiarze czasu pracy

2. w ograniczonym zakresie:

pracownicy zatrudnieni w niepetnym wymiarze czasu pracy

pracownicy przebywajacy na urlopach wychowawczych

emeryci i rencisci

pracownicy mtodociani, z ktorymi Spotka zawarta umowe o prace w celu przygotowania zawodowego,
pozostajace na utrzymaniu i wychowaniu dzieci wilasne, dzieci przysposobione oraz przyjgte na
wychowanie w ramach rodziny zastgpczej (do 18 lat, a jesli ksztalca si¢ w szkole — do czasu ukonczenia
nauki, nie dtuzej jednak niz do ukonczenia 25 lat zycia)

Zaktadowy Fundusz Socjalny przeznaczony jest na finansowanie dziatalnosci socjalnej na rzecz pracownikow i ich
rodzin, a zwlaszcza na finansowanie:

1. inwestycji o charakterze socjalnym

2. wypoczynku indywidualnego pracownikoéw

3. wypoczynku dla dzieci i mtodziezy
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4. imprez okolicznosciowych
5. pomocy rzeczowej i finansowej dla pracownikow, emerytow i rencistow znajdujacych si¢ w szczegdlnie
trudnych warunkach
6. zakupu wiazanek i wiencow dla zmartych pracownikow, emerytow i rencistow
Spotka nie stosuje programow ubezpieczen grupowych lub indywidualnych na rzecz pracownikow.

ZWIAZKI ZAWODOWE

W Spolce dzialaja 3 zwiazki zawodowe:
e Niezalezny Samorzadny Zwiazek Zawodowy ,,Solidarno$¢”
o  Zwiazek zawodowy Przemystu Elektromaszynowego

o Zwiazek Zawodowy Inzynierow i Technikow

SPORY ZBIOROWE I STRAJKI

Do dnia sporzadzenia Prospektu spory zbiorowe i strajki nie wystgpowaty w Spotce.

OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE
INFORMACJE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH

PAN WOICIECH FEDKO — PREZES ZARZADU, DYREKTOR GENERALNY

Lat 33. Nr PESEL 711002033 14. Kadencja Pana Wojciecha Fedko uptywa w 2006 r. Jest on zatrudniony w Spoélce na
podstawie umowy o pracg i umowy o zarzadzanie. Adres zamieszkania Pana Wojciecha Fedko zostat objety
whnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Pan Wojciech Fedko posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne, MBA.

Przebieg dotychczasowej pracy zawodowe;j:

- 1988-1989 — asystent zarzadu, Grupa DiFraBi, Rzym, Wtochy,

- 1995-1998 — regionalny kierownik ds. windykacji, Ministerstwo Finanséw Kanady,

- 1998-1999 — regionalny kierownik ds. obstugi klieta, Toronto Dominion Bank, Kanada

- 2001-2002 — szef ds. strategii i planowania, odpowiedzialny za restrukturyzacj¢ sprzedazy i strategii firmy na
rynku polskim, Hilti AG

- 0d 2003 — prezes zarzadu, dyrektor generalny Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” S.A.

Wedlug ztozonego oswiadczenia Pan Wojciech Fedko nie prowadzi dzialalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie
jest wspolnikiem w konkurencyjnej spolce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej ani
jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Wojciech Fedko nie zostal wpisany do Rejestru Dhuznikow
Niewyplacalnych, prowadzonego w ramach Krajowego Rejestru Sadowego. Pan Wojciech Fedko nie pehit funkcji
zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, ktore podczas jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadiosci lub
likwidacji. Pan Wojciech Fedko nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatlow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 585, 587, 590-591 Kodeksu spotek handlowych.

PAN NIKODEM BERNACKI — CZLONEK ZARZADU, DYREKTOR EKONOMICZNY

Lat 30. Nr PESEL 74121005239. Kadencja Pana Nikodema Bernackiego uptywa w 2006 r. Jest on zatrudniony
w Spoélce na podstawie umowy o pracg i umowy o zarzadzanie. Adres zamieszkania Pana Nikodema Bernackiego
zostat objety wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w ,,Informacjach objgtych wnioskiem o niepublikowanie”.

Pan Nikodem Bernacki posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne.
Przebieg dotychczasowej pracy zawodowe;j:

- 1998-2001 — asystent w Zakladzie Ekonomiki i Organizacji Przedsigbiorstw, Uniwersytet Marii Curie-
Sktodowskiej, Filia w Rzeszowie,
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- 1999 — asystent podsekretarza stanu, Ministerstwo Skarbu Panstwa,

- 2000 — konsultant, Grupa Firm Doradczych EVIP

- 2001-2002 — dyrektor inwestycyjny, dyrektor biura kontrolingu, PZU NFI Management Sp. z 0.0.
- 0d 2003 — cztonek zarzadu, dyrektor ekonomiczny Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” S.A.

Wedlug ztozonego o$wiadczenia Pan Nikodem Bernacki nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta,
nie jest wspdlnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spoiki kapitatowej
ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Nikodem Bernacki nie zostal wpisany do Rejestru
Dhuznikow Niewyptacalnych, prowadzonego w ramach Krajowego Rejestru Sadowego. Pan Nikodem Bernacki petnit
funkcje¢ cztonka rady nadzorczej spotki Mostostal Gdansk S.A., ktora, w trakcie jego kadencji znalazta si¢ w stanie
upadtosci. Pan Nikodem Bernacki nie zostal pozbawiony przez sad upadilosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatlow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 585, 587, 590-591 Kodeksu spotek handlowych.

PANI KATARZYNA GRABOWSKA — CZEONEK ZARZADU, DYREKTOR DS. RESTRUKTURYZACII I FINANSOW

Lat 31. Nr PESEL 73042215046. Kadencja Pani Katarzyny Grabowskiej uptywa w 2006 r. Jest ona zatrudniona
w Spoélce na podstawie umowy o pracg i umowy o zarzadzanie. Adres zamieszkania Pani Katarzyny Grabowskiej
zostal objety wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w , Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Pani Katarzyna Grabowska posiada wyksztalcenie wyzsze ekonomiczne
Przebieg dotychczasowej pracy zawodowe;j:

- od 1995 — kolejno na stanowiskach: ksiggowa, zastgpca glownego ksiggowego, gltdwny ksiggowy, dyrektor
ekonomiczno-finansowy i glowny ksiggowy, dyrektor finansowy i czlonek zarzadu, dyrektor finansowy
i wiceprezes zarzadu, Foto-Hurt Sp. z 0.0. (do 2000 r.: Foto-Hurt s.c. A. Rozmus, R. Stefanowski), Rzeszow,

- 1996-2003 — asystent na Wydziale Ekonomicznym, Uniwersytet Marii Curie-Sklodowskiej w Lublinie, filia
w Rzeszowie,

- 0d 2004 — cztonek zarzadu, dyrektor ds. restrukturyzacji i finanséw, Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” S.A.

Wedlug zlozonego o$wiadczenia Pani Katarzyna Grabowska nie prowadzi dziatalnos$ci konkurencyjnej wobec
Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki
kapitatowej ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pani Katarzyna Grabowska nie zostala wpisana do
Rejestru Dluznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego w ramach Krajowego Rejestru Sadowego. Pani Katarzyna
Grabowska nie pehnita funkcji zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, ktore podczas jej kadencji znalazty si¢
w stanie upadtosci lub likwidacji. Pani Katarzyna Grabowska nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub pelnomocnika w spoétce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, a takze nie zostala skazana prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okre§lone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590-591 Kodeksu spétek handlowych.

INFORMACJE O OSOBACH NADZORUJACYCH

PAN ARTUR CAKALA — CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Lat 40. Nr PESEL 64040900337. Kadencja Pana Artura Cakaty uptywa w czerwcu 2006 r. Pan Artur Cakata nie jest
zatrudniony w Spoice, zostal on powotany do Rady Nadzorczej uchwata WZA. Adres zamieszkania Pana Artura
Cakaty zostal objety wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w ,Informacjach objetych wnioskiem
o niepublikowanie”.

Pan Artur Cakata posiada wyksztalcenie wyzsze, ACCA.

Przebieg dotychczasowej pracy zawodowe;j:

- 1991-1995 — starszy konsultant, Arthur Andersen,

- 1995-1997 — associate banker, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, oddz. w Warszawie,
- 1997-2003 — cztonek komitetu inwestycyjnego, partner, Innova Capital,

- 0d 2003 — dyrektor, nastegpnie czlonek zarzadu, CA IB Fund Management S.A.
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- 0d 2004 — prezes zarzadu, NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A.

Wedlug zlozonego o§wiadczenia Pan Artur Cakata nie prowadzi dziatalnos$ci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest
wspolnikiem w konkurencyjnej spélce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej ani
jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Artur Cakata nie zostal wpisany do Rejestru Dluznikow
Niewyptacalnych, prowadzonego w ramach Krajowego Rejestru Sadowego. Pan Artur Cakata nie pehil funkcji
zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, ktore podczas jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadiosci lub
likwidacji. Pan Artur Cakala nie zostal pozbawiony przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz penienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatlow XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 585, 587, 590-591 Kodeksu spotek handlowych.

PAN WOJCIECH GRZYBOWSKI — CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Lat 36. Nr PESEL 68082004550. Kadencja Pana Wojciecha Grzybowskiego uptywa w czerwcu 2006 r. Pan Wojciech
Grzybowski nie jest zatrudniony w Spoélce, zostal on powolany do Rady Nadzorczej uchwata WZA. Adres
zamieszkania Pana Wojciecha Grzybowskiego zostal objgty wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony
w ,,Informacjach objgtych wnioskiem o niepublikowanie”.

Pan Wojciech Grzybowski posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne.

Przebieg dotychczasowej pracy zawodowe;:

- 1993-1996 — naczelnik wydziaty, Polski Bank Inwestycyjny S.A.,

- 1996-1998 — kierownik projektu, zastepca dyrektora, dyrektor biura, Polski Bank Rozwoju S.A.,
- 1998 — 1999 — zastgpca dyrektora departamentu, BRE Bank S.A.,

- 1999 — 2000 — dyrektor corporate finance, BDO Polska Sp. z o0.0.,

- 2000 — 2002 — prezes zarzadu, L2Mobile.com,

- 2002 — 2004 — prezez zarzadu, PZU NFI Management Sp. z o.0.,

- 2002 — 2004 — prezes zarzadu, Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.,

- 0d 2004 — wiceprezes zarzadu, NFI Management Sp. z o0.0.

Wedlug ztozonego oswiadczenia Pan Wojciech Grzybowski nie prowadzi dziatalnos$ci konkurencyjnej wobec
Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki
kapitatowej ani jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Wojciech Grzybowski nie zostat wpisany do
Rejestru Dhuznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonego w ramach Krajowego Rejestru Sadowego. Pan Wojciech
Grzybowski nie petnit funkcji zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, ktore podczas jego kadencji znalazty
si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji. Pan Wojciech Grzybowski nie zostal pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na wilasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorcze;j,
reprezentanta lub pelnomocnika w spoélce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu, a takze nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach
rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590-591 Kodeksu spotek handlowych.

PAN PIOTR RYBKA — CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Lat 64. Nr PESEL 40062202259. Kadencja Pana Piotra Rybki uptywa w czerwcu 2005 r. Pan Piotr Rybka nie jest
zatrudniony w Spolce, zostal on powotany do Rady Nadzorczej jako przedstawiciel Ministerstwa Skarbu Panstwa.
Adres zamieszkania Pana Piotra Rybki zostal objety wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w ,,Informacjach
objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Pan Piotr Rybka posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne.

Przebieg dotychczasowej pracy zawodowe;:

- 1980-1990 — pracownik administracji panstwowej,

- 1990-1999 — pracownik zwiazkow zawodowych OPZZ,

- 1999-2002 — przewodniczacy Rady Nadzorczej, Oddziat ZUS w Rzeszowie,
- 0d 2002 — zastepca dyrektora, Wojewddzki Urzad Pracy w Rzeszowie.

Wedlug ztozonego o$wiadczenia Pan Piotr Rybka nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie jest
wspolnikiem w konkurencyjnej spétce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej ani
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jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Piotr Rybka nie zostal wpisany do Rejestru Dhuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonego w ramach Krajowego Rejestru Sadowego. Pan Piotr Rybka nie petnit funkcji
zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, ktdre podczas jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub
likwidacji. Pan Piotr Rybka nie zostal pozbawiony przez sad upadlo$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdzialow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 585, 587, 590-591 Kodeksu spoétek handlowych.

PAN JACEK TUCHARZ — CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Lat 33. Nr PESEL 71111100338. Kadencja Pana Jacka Tucharza uptywa w czerwcu 2006 r. Pan Jacek Tucharz nie
jest zatrudniony w Spotce, zostal on powotany do Rady Nadzorczej uchwata WZA. Adres zamieszkania Pana Jacka
Tucharza zostat objety wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w ,Informacjach objgtych wnioskiem
o niepublikowanie”.

Pan Jacek Tucharz posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne.

Przebieg dotychczasowej pracy zawodowe;j:

- 1993-1996 — inspektor, makler papierow wartoSciowych, Biuro Maklerskie PBK S.A.,

- 1996-1999 — analityk inwestycyjny, dyrektor inwestycyjny, XI Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.,
- 1999-2002 — dyrektor inwestycyjny, Trinity Management Sp. z o.0.,

- 0d 2002 — dyrektor departamentu spotek wiodacych, PZU NFI Management Sp. z o.0.

Wedlug zlozonego o§wiadczenia Pan Jacek Tucharz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie
jest wspolnikiem w konkurencyjnej spotce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej ani
jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Jacek Tucharz nie zostal wpisany do Rejestru Dtuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonego w ramach Krajowego Rejestru Sadowego. Pan Jacek Tucharz petnit funkcje cztonka
rady nadzorczej spotki PZZ Szamotuly, ktora, w trakcie jego kadencji znalazta si¢ w stanie upadtoéci. Pan Jacek
Tucharz nie zostal pozbawiony przez sad upadloSciowy prawa prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej na wilasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spoétce handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587,
590-591 Kodeksu spotek handlowych.

PAN WIESLAW WILK — CZLONEK RADY NADZORCZEJ

Lat 65. Nr PESEL 39041003617. Kadencja Pana Wiestawa Wilka uptywa we wrze$niu 2007 r. Pan Wiestaw Wilk nie
jest zatrudniony w Spoélce, zostal on powotany do Rady Nadzorczej uchwata WZA. Adres zamieszkania oraz Pana
Wiestawa Wilka zostat objety wnioskiem o niepublikowanie i zamieszczony w ,,Informacjach objgtych wnioskiem
o niepublikowanie”.

Pan Wiestaw Wilk posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze.

Przebieg dotychczasowej pracy zawodowe;j:

- 1964-1968 — referent, a nast¢pnie inspektor, Prezydium Wojewodzkiej Rady Narodowej w Biatymstoku,
- 1969-1971 — stypendysta Wydz. Prawa Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie,

- 1971-1972 — dziennikarz, redakcja ,, Trybuny Ludu”, Warszawa,

- 1972 — pracownik Ministerstwa Spraw Zagranicznych,

- 1973-1975 — wicekonsul, Polski Konsulat Generalny w Chicago, Stany Zjednoczone,

- 1977-1987 — dziennikarz — free lancer, m.in. Polska Agencja Interpress, Trybuna i pisma branzowe,

- 1987-1990 — pracownik Ministerstwa Spraw Zagranicznych,

- 1988-1990 — dyrektor Instytutu Polskiego w Sztokholmie w randze I Sekretarza Ambasady,

- 1991-1992 — doradca organizacyjno-prawny firmy Vita Textorium w Dubaju oraz linii promowej Polish Ferries
Karlskrona w Szwecji,

- 1992-1998 — dyrektor handlowy, FORMAD 2 Sp. z 0.0.,
- 1998-2002 — doradca prezesa w firmach FORMAD MOLD Sp. z o0.0. i Bericap Poland Sp. z o.0.,
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- od 2002 — dyrektor biura zarzadu, PZU Zycie S.A.

Wedlug zlozonego o§wiadczenia Pan Wiestaw Wilk nie prowadzi dziatalnoséci konkurencyjnej wobec Emitenta, nie
jest wspolnikiem w konkurencyjnej spolce cywilnej lub osobowej ani nie jest cztonkiem organu spotki kapitatowej ani
jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Wiestaw Wilk nie zostal wpisany do Rejestru Dtuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonego w ramach Krajowego Rejestru Sadowego. Pan Wiestaw Wilk nie petnit funkcji
zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, ktore podczas jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadiosci lub
likwidacji. Pan Wiestaw Wilk nie zostal pozbawiony przez sad upadlosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz penienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika
w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu, a takze nie zostat
skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatlow XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 585, 587, 590-591 Kodeksu spotek handlowych.

OPIS SYSTEMU WYNAGRODZEN 0OSOB, O KTORYCH MOWA W PKT 7.3.1.17.3.2

Wynagrodzenie czlonkdéw Zarzadu sktada si¢ z dwoch elementow:
1) wynagrodzenia na podstawie umowy o zarzadzanie, zwiazanej z funkcja petniona w zarzadzie,

2) wynagrodzenia na podstawie umowy o pracg, zwiazanej ze stanowiskiem dyrektorskim (odpowiednio: dyrektor
ds. ekonomicznych, dyrektor ds. restrukturyzacji, dyrektor generalny).

Cztonkom zarzadu, na podstawie umoéw o pracg, przystuguje prawo do samochodu stuzbowego lub zamiennie do
uzywania wlasnego samochodu do celéw stuzbowych oraz mieszkanie stuzbowe, w przypadku wynajmu nie drozsze
niz 1 000 zt miesiecznie.

Na podstawie umow o zarzadzanie cztonkom Zarzadu przystuguje prawo do premii kwartalnej i rocznej. Premia jest
przyznawana uznaniowo przez Rad¢ Nadzorcza.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia nr 8 z dnia 9 VIII 1993 r. w tre$ci uwzgledniajaca zmiany dokonane
uchwala nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 18 VII 1994 r. miesigczne wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej
(z wyjatkiem Przewodniczacego Rady Nadzorczej) jest rowne przecigtnemu wynagrodzeniu brutto w sektorze
przedsigbiorstw wraz z wyptatami z zysku za ostatni miesiac minionego kwartatu pomnozonemu przez wspotczynnik
1,1. Miesigczne wynagrodzenie Przewodniczacego Rady Nadzorczej jest rowne przecigtnemu wynagrodzeniu brutto
w sektorze przedsigbiorstw wraz z wyplatami z zysku za ostatni miesigc minionego kwartatu pomnozonemu przez
wspotczynnik 1,4.

WARTOSC WYNAGRODZEN I NAGROD W PIENIADZU I W NATURZE OSOB, O KTORYCH MOWA W PKT 7.3.117.3.2 ZA 1
POLROCZE 2004 1 ZA ROK 2003

W I poétroczu 2004 r. czlonkowie Zarzadu, z tytulu umow o pracg i zarzadzanie, otrzymali taczne wynagrodzenie
w wysokosci 546 tys. zt, a cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali w tym okresie taczne wynagrodzenie w wysokosci
122 tys. zt.

W roku 2003 czlonkowie Zarzadu, z tytulu uméw o prace i zarzadzanie, otrzymali laczne wynagrodzenie
w wysokosci 773 tys. zt, a cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali w tym okresie taczne wynagrodzenie w wysokosci
230 tys. zt.

Warto$¢ wynagrodzen wyptaconych poszczegdlnym czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w I poétroczu 2004 r.
i w roku 2003 przedstawia ponizsze zestawienie:

WYNAGRODZENIA (tys. zh) 01-06.2004 2003
Zarzad, w tym: 546 773
- Matgorzata Popienia 170 116
- Nikodem Bernacki 175 116
- Wojciech Fedko 201 121
- Bogumit Bana$ 83
- Henryk Blok 83
- Janusz Dobrzansk 173
- Ewa Sowa 81
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Rada nadzorcza, w tym: 122 230
- Dorota Derbin 17 31
- Karol Cieslak 17 7
- Krzysztof Czuba 17 17
- Piotr Jaczewski 17 31
- Wiestaw Lacz 17 31
- Piotr Rybka 16 31
- Jacek Tucharz 21 9
- Wojciech Kilianek 31
- Piotr Maj 19
- Zbigniew Siejda 23
Razem Zarzad i Rada Nadzorcza 668 1003

Ponadto w 2003 r. wyplacono odszkodowania i odprawy dla poprzedniego Zarzadu w tacznych kwotach:
- ztytulu rozwigzania umow o zarzadzanie — 74 000,00 zt,

-z tytuhlu rozwigzania umow o pracg — 43 200,00 zt.

PROGRAM MOTYWACYJNY DLA CZLONKOW ZARZADU

Zgodnie z trescia Uchwaty nr 5/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 grudnia 2004 r.
wskazanym w tej uchwale cztonkom Zarzadu Spoéiki przyznane zostato prawo do nieodptatnego nabycia Warrantow
Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii C po cenie réwniej ich warto$ci nominalnej. U podstaw
Programu Motywacyjnego byto przyjecie, ze wskazaniu w tej uchwale cztonkowie Zarzadu Spoiki:

1) znaczaco przyczynili si¢ do poprawy sytuacji finansowej Spotki,

2) wprowadzenie Akcji Serii A i B do publicznego obrotu oraz publiczna subskrypcja akcji serii B umozliwi Spotce
dalszy rozwdj,

3) sukces publicznej emisji akcji serii B wigza¢ sig¢ z bedzie z istotnym i ponad standartowym zaangazowaniem
Zarzadu w prace Spotki,

4) praca Zarzadu Spotki w dalszym okresie dziatalnosci Spotki bedzie miata istotny wptyw na warto$¢ Spotki i jej
akcji posiadanych przez uczestniczacych w Spoétce akcjonariuszy.

Celem Programu Motywacyjnego jest dalsza motywacja i glebsze zwiazanie cztonkdéw Zarzadu ze Spotka.

Uprawnionymi do objgcia Warrantow Subskrypcyjnych sa: Pan Wojciech Fedko — Prezes Zarzadu, Pan Nikodem
Bernacki — Cztonek Zarzadu, a takze inni czlonkowie Zarzadu petniacy funkcje w Zarzadzie w roku 2005 przez okres
co najmniej 6 miesigey, o ile zostana wskazani przez Rade Nadzorcza,.

Pan Wojciech Fedko jest uprawniony do objecia:
(1) 7500 Warrantow serii A,

(i) 2 500 Warrantéw serii B,

(iii) 7 500 Warrantow serii C oraz

(iv) 2 500 Warrantéw serii D.

Pan Nikodem Bernacki jest uprawniony do objgcia:
(i) 7500 Warrantdéw serii A,

(i) 2 500 Warrantoéw serii B,

(iii) 7 500 Warrantow serii C oraz

(iv) 2 500 Warrantoéw serii D.

Warunkiem objecia Warrantow Subskrypceyjnych serii A i B przez ww. osoby jest pozostawanie przez nie cztonkami
Zarzadu Spotki w dniu 31 grudnia 2004 r., a w przypadku warrantow subskrypcyjnych serii C i D — pozostawanie
cztonkami Zarzadu Spoétki w dniu podjgcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005.

Ponadto, uprawnionymi do objgcia warrantow subskrypcyjnych serii C w tacznej liczbie nie wigkszej niz 7 500 lub
serii D w lacznej liczbie nie wigkszej niz 2 500 moga by¢ rowniez wskazani przez Rade Nadzorcza Spotki inni niz
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Pan Wojciech Fedko lub Nikodem Bernacki czlonkowie Zarzadu Spoélki, ktérzy pelni¢ beda funkcje w Zarzadzie
Spotki w roku 2005 przez okres dtuzszy niz 6 miesigey i pozostawaé beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu podjecia
uchwaly przez Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2005.

Jeden Warrant Subskrypcyjny daje prawo do objecia jednej Akcji Serii C.
Warranty Subskrypcyjne oferowane begda zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

Warranty subskrypcyjne serii A zaoferowane zostana w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pozniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2004 pod warunkiem, ze powyzsze sprawozdanie wykazywac bedzie zysk
netto Spotki za rok 2004 réwny co najmniej 11 000 000 zt (jedenastu milionom zlotych).

Warranty subskrypcyjne serii B zaoferowane zostana w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pozniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2004 pod warunkiem, ze Sredni kurs akcji Spotki na Gietdzie z 90 dni
kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjgcia tej uchwaly, liczony jako $rednia kurséw zamknigcia wazona
wolumenem obrotéw do ustalenia kursu zamknigcia, bedzie wyzszy o co najmniej 15% w stosunku do ceny emisyjne;j
akcji serii B emitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki nr 4 z dnia 9 wrzesnia 2004 r.
zmienionej uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 grudnia 2004 r.

Warranty subskrypcyjne serii C zaoferowane zostang w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pozniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2005 pod warunkiem, ze powyzsze sprawozdanie wykazywaé bedzie zysk
netto Spotki za rok 2005 réwny co najmniej 12 100 000 zt (dwunastu milionom stu tysigcom ztotych).

Warranty subskrypcyjne serii D zaoferowane zostana w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pézniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2005 pod warunkiem, ze $redni kurs akcji Spotki na Gietdzie z 90 dni
kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjgcia tej uchwaly, liczony jako $rednia kursow zamknigcia wazona
wolumenem obrotdéw do ustalenia kursu zamkniecia, bgdzie wyzszy o co najmniej 26,5% w stosunku do ceny
emisyjnej akcji serii B emitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki nr 3 z dnia 9 wrzeénia
2004 r. zmienionej uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 17 grudnia 2004 r.

NIESPEACONE POZYCZKI, KREDYTY, GWARANCJE I PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ SPOLKE OSOBOM, O KTORYCH
MOWA W PUNKTACH 7.3.117.3.2

Emitent nie udzielit zadnych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen ani nie zawart innych umow na
podstawie ktorych istnieja zobowiazania do $wiadczen na rzecz Emitenta z osobami o ktéorych mowa w punktach
7.3.1 1 7.3.2 oraz ich wspo6lmatzonkami, krewnymi i powinowatymi do drugiego stopnia, przysposobionymi lub
przysposabiajacymi oraz z innymi osobami z ktérymi sg powiazane osobiscie.

NIESPLACONE POZYCZKI, KREDYTY, GWARANCJE I PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ SPOLKE OSOBOM, O KTORYCH
MOWA W PUNKTACH 7.3.117.3.2

Emitent nie udzielit zadnych kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen ani nie zawart innych uméw, na podstawie ktorych
istnieje zobowiazanie do $wiadczenia na rzecz Emitenta z osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi, o ktorych
mowa w pkt 3.1 oraz 3.2, z wyjatkiem wyptacanych zaliczek na poczet kosztow delegacji i kosztow reprezentacji. Brak
wyzej wymienionych zobowiazan obejmuje roéwniez wspodtmatzonkow, krewnych i powinowatych do II stopnia
wymienionych w pkt 3. 1 oraz 3.2, przysposobionych, przysposabiajacych badz innych osob, z ktorymi sa one
powiazane osobiscie.

UMOWY ZAWARTE W OKRESIE OSTATNICH 5 LAT OBROTOWYCH POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI, O KTORYCH
MOWA W § 16 UST. 1 PKT. 4) ROZPORZADZENIA

Spotka nie zawarla istotnych umow w okresie ostatnich 5 lat obrotowych z zatozycielami Spotki.

AKCIJE 1 UDZIALY ZNAJDUJACE SIE W POSIADANIU OSOB, O KTORYCH MOWA W PUNKTACH 7.3.117.3.2
Na dzien sporzadzenia Prospektu osoby zarzadzajace Spotka i nadzorujace Spotke nie posiadaja akeji Spotki.

Na dzien sporzadzenia Prospektu osoby zarzadzajace Spotka i nadzorujace Spotke nie posiadaja akcji ani udziatow
w innych podmiotach, zapewniajacych wigcej niz 1% gloso6w na walnym zgromadzeniu.
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INFORMACJE O POSIADANYCH AKCJACH EMITENTA, CZEONKOWSTWIE W ICH ORGANACH ZARZADZAJACYCH LUB
NADZORUJACYCH ORAZ O PROWADZONEJ DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ PRZEZ PODMIOTY POWIAZANE
Z OSOBAMI WYMIENIONYMI W PKT. 7.3.1

Podmioty powiazane z osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi nie posiadaja Akcji, ani nie prowadza dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Spoftki.

INFORMACJE O ZAMIARACH OSOB, O KTORYCH MOWA W PUNKTACH 7.3.1. I 7.3.2 DOTYCZACYCH ZBYCIA LUB
NABYCIA W PRZYSZEOSCI AKCJI SPOLKI

Na dzien sporzadzenia Prospektu, osoby zarzadzajace i nadzorujace Wedlug wiedzy nie maja konkretnych zamiarow
dotyczacych nabywania lub zbywania Akcji Spotki, nie wykluczaja jednak mozliwosci nabycia Akcji w obrocie
publicznym.

Osoby zarzadzajace ponadto zamierzaja obja¢ Akcje Serii C, jakie zostana im zaoferowane zgodnie z zasadami
Programu Motywacyjnego.

UMOWY UBEZPIECZENIA OD ODPOWIEDZIALNOSCI CYWILNEJ Z TYTULU WYKONYWANYCH OBOWIAZKOW OSOB,
0 KTORYCH MOWA W PUNKCIE 7.3.1.

W dniu 20 kwietnia 2004 r. Spotka zawarta umowg, zgodnie z ktora Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Warta
S.A. wystawito polis¢ nr 90060 0025233 ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkow Zarzadu i Prokurentow
Spotki. Zgodnie z polisa limit odpowiedzialnoéci za jedno zdarzenie wynosi 3.000.000 zt.

INFORMACIJE O REZYGANACJI LUB ODWOLANIU OSOB ZARZADZAJACYCH W CIAGU OSTATNICH TRZECH LAT

W ciagu ostatnich 3 lat obrotowych miaty miejsce nastepujace przypadki odwotania lub rezygnacji osob wchodzacych
w sktad Zarzadu:

Janusz Dobrzanski — Prezes Zarzadu

Ewa Sowa — Cztonek Zarzadu

Henryk Blok — Cztonek Zarzadu

Bogumit Bana$ — Cztonek Zarzadu.

W dniu 17 czerwca 2003 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata Zarzad w sktadzie:
Janusz Dobrzanski — Prezes Zarzadu (uchwala Rady Nadzorczej nr 69)
Wojciech Fedko — Czlonek Zarzadu (uchwata Rady Nadzorczej nr 70)
Nikodem Bernacki — Cztonek Zarzadu (uchwata Rady Nadzorczej nr 71)
Malgorzata Popienia — Cztonek Zarzadu (uchwata Rady Nadzorczej nr 72).

W dniu 21 pazdziernika 2003 r. Rada Nadzorcza uchwata nr 76 odwotata Janusza Dobrzanskiego z funkcji Prezesa
Zarzadu 1 uchwata nr 78 powotata Wojciecha Fedko do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza podjgta
réwniez uchwale nr 80 w przedmiocie trzyosobowego sktadu Zarzadu.

W dniu 7 grudnia 2004 r. Rada Nadzorcza uchwatg nr 107 odwotata Matgorzate Popienig z funkcji Cztonka Zarzadu
i uchwala nr 109 powotata Katarzyne Grabowska do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Uchwaty Rady Nadzorczej nie podawatly przyczyn dokonanych zmian.

INFORMACJE O REZYGANACJI LUB ODWOLANIU OSOB NADZORUJACYCH W CIAGU OSTATNICH TRZECH LAT

W ciagu ostatnich 3 lat obrotowych miaty miejsce nastepujace przypadki odwotania lub rezygnacji osob wchodzacych
w sktad Rady Nadzorczej:

Iwona Borkowska — odwotana dnia 30 stycznia 2001 r.
Sylwia Lasota — odwotana dnia 30 stycznia 2001 r.
Jacek Hohman — odwotany dnia 30 stycznia 2001 r.
Lechostaw Mituta — odwotany dnia 28 marca 2001 r.

Wiestaw Lacz — odwotany 9 wrzesnia 2004 r.
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Jozef Hozer — odwotany dnia 18 czerwca 2002 r.

Wojciech Kilianek — odwotany dnia 10 pazdziernika 2003 r.
Jadwiga Gryczman — odwotana dnia 18 czerwca 2002 r.
Rober Sotek — odwotany dnia 18 czerwca 2002 r.

Antoni Dral — odwotany dnia 18 czerwca 2002 r.

Katarzyna Wojciechowska — odwotana 18 czerwca 2002 r.
Dorota Derbin — odwotana 9 wrzesnia 2004 r.

Zbigniew Siejda — odwotany dnia 17 czerwca 2003 r.

Piotr Maj — rezygnacja dnia 10 pazdziernika 2003 r.

Wszystkich zmian w sktadzie Rady Nadzorczej dokonato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, bez podawania
przyczyn.

7.4 DANE O ZNACZACYCH AKCJONARIUSZACH
7.4.1  INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO OD 5% DO 20% OGOLNEJ
LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA LUB AKCJI W JEGO KAPITALE ZAKEADOWYM
Wedlug wiedzy Spoéiki, istnieja dwaj Akcjonarisuze posiadajacy od 5% do 20% ogdlnej liczby gtoséw na WZA:
- Pedersen Company Limited posiada 163 654 Akcji, dajacych 12,75% gltosow na WZA,
- Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. posiada 66 155 Akcji, dajacych 5,16% gltoséw na WZA.

7.4.1.1 PEDERSEN COMPANY LIMITED

Firma: Pedersen Company Limited
Siedziba: Nikozja, Cypr
Adres: 1105 Nicosia, Agios Andreas

Emitent nie posiada informacji dotyczacych prowadzonej dziatalnosci oraz dat i cen nabycia Akcji przez Pedersen
Company Limited.

Tabela 7.5. Dane dotyczace Akcji posiadanych przez Pedersen Company Limited

Wyszczegélnienie Liczba akeji % kapitatlu % gloséw na WZA
Stan obecny 163 654 12,75 12,75
Przewidywany stan przy emisji 320 000 163 654 10,21 10,21
Przewidywany stan przy emisji 500 000 163 654 9,18 9,18
Przewidywany stan przy emisji 550 000 163 654 8,93 8,93

Zrédlo: Emitent.

Nie istniejg powigzania umowne pomigdzy spotka Pedersen Company Limited a Emitentem.

7.4.1.2 JUPITER NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJINY S.A.

Firma: Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres i numery telekomunikacyjne: ul. Nowogrodzka 47A

00-695 Warszawa
tel. (22) 525 99 00, 525 99 99
fax (22) 525 99 88
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Rodzaj prowadzonej dziatalnosci: Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. prowadzi
dziatalno$¢ inwestycyjna, zgodnie z Ustawa o NFI

Tabela 7.6. Dane dotyczace AKcji posiadanych przez Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

Wyszczegolnienie Liczba akcji % kapitalu % gloséw na WZA
Stan obecny 66 155 5,16 5,16
Przewidywany stan przy emisji 320 000 66 155 4,13 4,13
Przewidywany stan przy emisji 500 000 66 155 3,71 3,71
Przewidywany stan przy emisji 550 000 66 155 3,61 3,61

Zrédlo: Emitent.

Nie istnieja powigzania umowne pomigdzy spotka Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. a Emitentem.

Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. powstat z potaczenia III Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. i
XI Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A, do ktorych to spotek zostaly wniesione Akcje Emitenta w 1996 r. w
ramach programu powszechnej prywatyzacji. Dodatkowo, w latach 1997 i 1998, III Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A. nabywatl Akcje.

Sporzadzajacy Prospekt, nie otrzymali od Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. danych dotyczacych cen
nabycia Akcji.

INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PONAD 20% LECZ NIE
WIECEJ NIZ 50% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA LUB AKCJI W JEGO
KAPITALE ZAKEADOWYM

NFI M. E. KWIATKOWSKIEGO

Firma: Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. FEugeniusza
Kwiatkowskiego SA

Siedziba: Warszawa

Adres i numery telekomunikacyjne: ul. Chocimska 8/10

00-791 Warszawa
tel. (22) 851 90 30
fax (22) 851 90 31

Poczta elektroniczna: zunfi@pzunfi.pl
Rodzaj prowadzonej dziatalnosci: Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. FEugeniusza
Kwiatkowskiego S.A. prowadzi dziatalno$¢

inwestycyjna, zgodnie z Ustawa o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji

Tabela 7.7. Dane dotyczace Akcji posiadanych przez NFI im. E. Kwiatkowskiego

Wyszczegolnienie Liczba akceji % kapitalu % gloséw na WZA
Stan obecny 436 924 34,05 34,05
Przewidywany stan przy emisji 320 000 436 924 27,26 27,26
Przewidywany stan przy emisji 500 000 436 924 24,50 24,50
Przewidywany stan przy emisji 550 000 436 924 23,84 23,84

Zrédlo: Emitent.

Nie istnieja powiazania umowne pomigdzy NFI im. E. Kwiatkowskiego SA a Emitentem.

NFI im. E. Kwiatkowskiego dokonywat nastgpujacych transakcji nabycia Akcji:
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- 6.11.2003 r. nabyt 8 939 Akcji po 9,00 zt za sztuke,
- 7.04.2004 r. nabyt 4.518 Akcji po 9,00 zt za sztuke,
- 15.04.2004 r. nabyt 54 Akcje po 9,00 zt za sztuke.

Inwestycja Narodowego Funduszu Inwestycyjnego im. Eugeniusza Kwiatkowskiego SA w Akcje ma charakter
inwestycji dlugoterminowe;.

SKARB PANSTWA
Organ wykonujacy uprawnienia: Minister Skarbu Panstwa
Adres i numery telekomunikacyjne: Ministerstwo Skarbu Panstwa
ul. Krucza 36 / Wspdlna 6
00-522 Warszawa
tel. (22) 695 80 00, (22) 695 90 00
fax (22) 621 08 72, (22) 621 33 61
Poczta elektroniczna: minister@msp.gov.pl

Tabela 7.8. Dane dotyczace AKkcji posiadanych przez Skarb Panstwa

Wyszczegolnienie Liczba akcji % kapitalu % gloséw na WZA
Stan obecny 320 842 25,01 25,01
Przewidywany stan przy emisji 320 000" 320 842 20,01 20,01
Przewidywany stan przy emisji 500 000" 320 842 17,99 17,99
Przewidywany stan przy emisji 550 000" 320 842 17,50 17,50

Zrédlo: Emitent.

" Emisja Akcji Serii B dojdzie do skutku w przypadku zbycia przez Skarb Panstwa w Ofercie Publicznej wszystkich posiadanych przez Skarb
Panstwa Akcji Serii A.

Nie istnieja powiazania umowne pomig¢dzy Skarbem Panstwa a Emitentem.

Skarb Panstwa nie dokonywal transakcji nabycia Akcji. Skarb Panstwa nabyt Akcje w wyniku przeksztalcenia
przedsigbiorstwa panstwowego ,,Lancucka Fabryka Srub” w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa.

Skarb Panstwa zamierza zby¢ Akcje w ramach wykonywania zadan prywatyzacyjnych.

INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PONAD 50% OGOLNEJ
LICZBY GLOSOW NA WZA EMITENTA LUB AKCJI W JEGO KAPITALE ZAKEADOWYM

Na dzien sporzadzenie Prospektu, wedlug wiedzy Emitenta, Emitent nie mial Akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio Iub posrednio ponad 50% gloséw na WZA.

DANE O PODMIOTACH, O KTORYCH MOWA W ART. 158A UST. 3 USTAWY

Wedlug wiedzy Spolki, na dzien sporzadzenia Prospektu, zadnych Akcjonariuszami, nie taczyly porozumienia,
o ktérych mowa w art. 158a ust. Ustawy.
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DANE O OBLIGATARIUSZACH POSIADAJACYCH OBLIGACJE Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, KTORZY W WYNIKU WYKORZYSTANIA PRAWA DO
OBJECIA AKCJI EMITENTA MOGA UZYSKAC CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ
LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA LUB AKCJI W
JEGO KAPITALE ZAKLADOWYM

Na dzien aktualizacji Prospektu Spotka nie wyemitowata obligacji z prawem pierwszenstwa.

INFORMACJE O WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU
KTORYCH MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY L
OBLIGATARIUSZY

Na dzien aktualizacji Prospektu Emitentowi nie sa znane jakiekolwiek umowy, w wyniku ktorych w przysztosci
mogtyby nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

UMOWY Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI DOTYCZACE PRZENIESIENIA PRAW LUB
ZOBOWIAZAN

Na dzien aktualizacji Prospektu Spoétka nie zawarta z podmiotami powiazanymi zadnej umowy dotyczacej
przeniesienia praw lub zobowigzan.

DANE O OBLIGATORIUSZACH POSIADAJACYCH OBLIGACJE ZAMIENNE NA AKCJE
EMITENTA, KTORZY W WYNIKU ZAMIANY MOGA UZYSKAC CO NAJMNIEJ 5%
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WZA EMITENTA LUB AKCJI W JEGO KAPITALE
ZAKLADOWYM

Na dzien aktualizacji Prospektu Spotka nie emitowala obligacji zamiennych na akcje.
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VIII SPRAWOZDANIA FINANSOWE

8.1

8.1.1

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zgodnie z § 18.1 Rozporzadzenia w Sprawie Prospektu w niniejszym Rozdziale zamieszczone zostalo sprawozdanie
finansowe Emitenta, zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi, sporzadzone na dzien
bilansowy 30.06.2004 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za 3 lata obrotowe poprzedzajace okres objety tym
sprawozdaniem, tj. od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002
roku oraz od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku.

OPINIA O SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH FABRYKI SRUB W EANCUCIE SRUBEX S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki Fabryka Srub w Lancucie SRUBEX S.A.

Przedlozone przez Zarzad, zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi sprawozdania
finansowe Fabryki Srub SRUBEX S.A. za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku oraz za lata
obrotowe zakonczone 31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku oraz 31 grudnia 2001 roku, ktore byly podstawa
sporzadzenia porownywalnych danych finansowych, podlegaly dostosowaniu do wymogéw rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U.04.186.1921).

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych oraz dokonanie przeksztatcen
i dostosowanie tych sprawozdan w sposob umozliwiajacy ich porownywalno$¢ odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spotki.

Forma i zakres prezentacji sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
i porownywalnych danych finansowych za lata obrotowe od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, od
1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku oraz od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku oraz zakres
ujmowanych w nich danych, sa zgodne z wymogami rozporzadzenia o prospekcie.

Ujawnione w Prospekcie dane zostaly sporzadzone w sposoéb zapewniajacy ich poréwnywalno$é przez zastosowanie
jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Spotke przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za ostatni okres oraz przez
ujecie korekt blgdow podstawowych w okresach, ktorych one dotycza, bez wzgledu na okres, w ktorym zostaty ujgte
w ksiggach rachunkowych. Uzgodnienie poréwnywalnych danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie do
pozycji zbadanych sprawozdan finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane przeksztalcenie, porownywalne zas
dane finansowe zamieszczone w Prospekcie wynikaja ze zbadanych sprawozdan finansowych, po uwzglednieniu
korekt doprowadzajacych do porownywalnosci z tytutu zmian zasad rachunkowosci i1 korekty btedow podstawowych.

Zamieszczone w Prospekcie sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku
oraz porownywalne dane finansowe za lata od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, od 1 stycznia 2002 roku
do 31 grudnia 2002 roku oraz od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku, zostaty sporzadzone na podstawie
ustawy o rachunkowosci, zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku podlegato badaniu przez BDO
Polska Sp. z o.0.

Sprawozdanie to zostato zbadane stosownie do postanowien:
- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. 02.76.694 ze zm.),
- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow.

Zamieszczone w Prospekcie sprawozdanie finansowe Fabryki Srub w Lancucie SRUBEX S.A. za okres od 1 stycznia
2004 roku do 30 czerwca 2004 roku przedstawia prawidtowo, rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej tej Spotki na dzien 30 czerwca 2004 roku.
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Sprawozdania finansowe za lata obrotowe od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, od 1 stycznia 2002 roku
do 31 grudnia 2002 roku i rok obrotowy od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku nie podlegaty naszemu
badaniu.

Opinie bieglych rewidentow na temat prawidtowosci i rzetelnosci tych sprawozdan zostaly zawarte w punkcie 8.1.3
Rozdziatu VIII Prospektu.

Poznan, dnia 30 sierpnia 2004 roku.

BDO Polska Sp. z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 523
Krystyna Olczak Hanna Sztuczynska
Biegly Rewident Czlonek Zarzadu
Nr ewid. 10156/7514 Biegly Rewident

Nr ewid. 9269/6955

8.1.2 ZRODLA INFORMACJI STANOWIACYCH PODSTAWE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1 POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH EMITENTA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku oraz poréwnywalne dane
finansowe wraz z notami objasniajacymi zawarte w Rozdziale VIII zostaty zestawione na podstawie zbadanych przez
biegtych rewidentoéw sprawozdan finansowych Fabryki Srub w Lancucie SRUBEX S.A. za lata obrotowe zakonczone
31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku i 31 grudnia 2001 roku, sporzadzonych i przedtozonych przez Zarzad
wyzej wymienionej Spotki, stosownie do obowiazujacych przepisoéw wskazanych w opinii bieglych rewidentow,
zamieszczonych w pkt 1.3, opinii i raportow bieglych rewidentéw dotyczacych kolejnych lat obrotowych oraz danych
dodatkowych przygotowanych przez Zarzad na podstawie uprzednio zweryfikowanych ksiag rachunkowych.

8.1.3 OPINIE BIEGLYCH REWIDENTOW O PRAWIDELOWOSCI I RZETELNOSCI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

8.1.3.1 OPINIA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI FABRYKA SRUB W EANcuciE SRUBEX S.A.
SPORZADZONEGO ZA OKRES 01.01.2003 R.-31.12.2003 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania sprawozdania finansowego

FABRYKI SRUB W LANCUCIE ,,SRUBEX" S.A. w LANCUCIE
za okres od 1.01.2003 do 31.12.2003

Przeprowadzitam badanie zataczonego sprawozdania finansowego Fabryki Srub w Lancucie ,,Srubex" S.A. z siedziba
w Lancucie, ul. Podzwierzyniec 41, na ktore sklada sig:
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- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003 r., ktdory po stronie aktywéw i pasywow zamyka si¢ suma:
56 545 947,87 zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.01.2003 r. do 31.12.2003 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci:
2 148 235,09 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.01.2003 r. do 31.12.2003 r. wykazujace wzrost
kapitatu wlasnego o kwote: 2 095 694,09 zt;

- rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1.01.2003 r. do 31.12.2003 r. wykazujacy zmniejszenie
stanu $rodkéw pienigznych o kwote: 100 148,89 zt;

- informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci jednostki odpowiada kierownik

jednostki.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i1 jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:
- rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzilam w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke, zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
1 zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa
oceng sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Moim zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe j objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
jednostki na dzien 31.12.2003 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2003 r. do
31.12.2003 r.,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi w powolanej wyzej ustawie
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Grazyna Kotar Grazyna Kotar
Biegly rewident nr 9597/7165 Biegly rewident nr 9597/7165
Cztonek Zarzadu

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 477

Rzeszow, dnia 5 kwietnia 2004 r.

A&E CONSULT Sp. z o.0.
w Warszawie
Oddzial Podkarpacki
35-060 Rzeszow, ul. Stowackiego 24
tel. (017) 852 19 89, 850 12 75
REGON 010143080 NIP 521-052-77-10
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8.1.3.2 OPINIA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOrKI FABRYKA SRUB W EANcUCIE SRUBEX S.A.
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SPORZADZONEGO ZA OKRES 01.01.2002 R.-31.12.2002 R.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej i Zarzadu Fabryki Srub w Lancucie ,,SRUBEX" S.A. w Lancucie, ul. Podzwierzyniec 41

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Fabryki Srub w Lancucie ,,SRUBEX" S.A.
z siedziba w Lancucie, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma
60 108 192,80 zt,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 125 108,44 zt,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku
wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 2 419 024,71 zi,

- rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkow pieni¢znych o kwotg 36 588,59 zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz. 694),
- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng
pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostkg zasad (polityki) rachunkowosci i1 znaczacych szacunkow sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby
1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i1 objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
jednostki na dzien 31 grudnia 2002 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2002
roku do 31 grudnia 2002 roku,

- sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postawieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Bolestaw Korkus Stanistaw Marciniec
Biegly rewident Biegly rewident
wpisany na list¢ pod numerem 1776/1299 wpisany na list¢ pod numerem 2384/1351
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PREZES ZARZADU V-CE PREZES ZARZADU
Regina Sliwinska Bolestaw Korkus
Biegly rewident nr 4687/1476 Biegly rewident nr 1776/1299

ZESPOL EKSPERTOW

EURO-BILANS Spéika z o.0.
35-030 Rzeszow, ul. Zygmuntowska 9
NIP 813-03-36-777, Regon 690066800
wpis na listg pod nr 371
Rzeszow, dnia 18.03.2003 roku

OPINIA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI FABRYKA SRUB W LANCUCIE SRUBEX” S.A.
SPORZADZONEGO ZA OKRES 01.01.2001 R.-31.12.2001 R.

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Fabryki Srub w Lancucie ,,SRUBEX" Spotka Akcyjna,
37-100 Lancut ul. Podzwierzyniec 41. Na zlecenia Zarzadu przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego
Fabryki Srub w Lancucie ,,SRUBEX" Spotka Akcyjna, 37-100 Lancut ul. Podzwierzyniec 41 za okres od 01.01.2001
r.do 31.12.2001 r., na ktére sktada si¢:

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2001 r., ktory po stronie aktywoéw 1 pasywow wykazuje sumg
52 605 230,98 zt,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2001 do 31.12.2001, ktory wykazuje stratg netto w wysokosci
1702 867,97 zt,

- informacja dodatkowa,

- sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienigznych za okres od 01.01.2001 do 31.12.2001 wykazuje zwigkszenie
stanu $rodkéw pienigznych w wysokosci 290 393,39 zt.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
- przepisOw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121 poz. 591),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta w zwiazku z badaniem rocznych sprawozdan finansowych,
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow.

W taki sposob, aby uzyska¢ racjonalnie wystarczajaca podstawe¢ do wyrazenia o nim miarodajnej opinii.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa - dowodow i zapisow
ksiggowych, z ktorych wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i szacunkow, jak 1 ogdlng oceng przedstawionego sprawozdania.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo - we wszystkich istotnych aspektach - sporzadzone
zgodnie z okre§lonymi w powotanej ustawie zasadami rachunkowos$ci stosowanymi w sposob ciagly oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi
przepisami prawa. Przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne do oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej jednostki na dzien 31.12.2001.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

Biuro Ustug Ksiggowych
Jozef Krol Spotka z o.0.
w Rzeszowie
35-045 Rzeszow, ul. Staszica 10

Biegly rewident PREZES ZARZADU
Teresa Matuta Jozef Krol
Nr ew. 8895/5728 Biegly rewident
Nr 5132/2585

Rzeszéw, dnia 15 kwietnia 2002 r.
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WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH

FIRMA, FORMA PRAWNA I PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Dane jednostki:
- Nazwa: Fabryka Srub w Lancucie SRUBEX S.A.,
- Siedziba: 37-100 Lancut, ul. Podzwierzyniec 41,

- Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Spolki: dzialalno$¢ w zakresie produkcji $rub, ztaczy oraz innych wyrobow
metalowych — PKD 28747,

- Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Whis do rejestru nastapit w dniu 31.12.2002 r. pod numerem KRS: 0000145478.

W sktad zarzadu Spoéiki na dzien 30.06.2004 roku wchodzity nastgpujace osoby:
- Wojciech Fedko Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

- Nikodem Bernacki  Czlonek Zarzadu - Dyrektor ds. Ekonomicznych

- Malgorzata Popienia Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds. Restrukturyzacji

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wedtug stanu na 30.06.2004 roku wchodzily nastepujace osoby:

- Jacek Tucharz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Karol Cieslak Czlonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Czuba Czlonek Rady Nadzorczej
- Dorota Derbin Cztonek Rady Nadzorczej
- Piotr Jaczewski Czlonek Rady Nadzorczej
- Piotr Rybka Cztonek Rady Nadzorczej
- Wiestaw Lacz Czlonek Rady Nadzorczej

Czas trwania Spotki: nieograniczony.

PREZENTACJA 1 PRZEKSZTALCENIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W sprawozdaniu finansowym prezentowane sa dane finansowe za okres sprawozdawczy od 01 stycznia 2004 r. do 30
czerwca 2004 r., jak roéwniez porownywalne dane finansowe dotyczace okresow od 1 stycznia 2003 r. do 31 grudnia
2003 r., od Istycznia 2002 r. do 31 grudnia 2002 r. oraz od 1 stycznia 2001 r. do 31 grudnia 2001 r.

W sklad Spotki nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdanie
finansowe.

SRUBEX S.A. nie jest jednostka dominujaca ani nie jest znaczacym inwestorem dla innych spotek i nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W trakcie trwania okresu sprawozdawczego nie nastapilo potaczenie
Spoiki z inng spoika.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie sa znane okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez
Spotke dziatalnosci.
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Dane ujete w sprawozdaniach finansowych za okresy sprawozdawcze od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004
roku, od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 r., od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku oraz od
1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku, zamieszczone w Prospekcie podlegaly przeksztalceniu w celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych poprzez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich
prezentowanych okresach. Obja$nienie roéznic w stosunku do uprzednio publikowanych sprawozdan, bedacych
wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci zawiera dodatkowa nota objasniajaca nr 16.

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan za poprzednie okresy nie zawieraly zastrzezen.

ZASADY (POLITYKA) PROWADZENIA RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2004 r. sa zgodne
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami uzupetniajacymi oraz
Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegdtowych warunkéw jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny, oraz skrét prospektu.

Zapisy ksiggowe sa prowadzone wedlug zasady kosztu historycznego. Jednostka nie dokonywata zadnych korekt,
ktore odzwierciedlalyby wptyw inflacji na poszczegolne pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat.

Spotka sporzadza rachunek zyskow 1 strat w wariancie porownawczym, jednakze zgodnie z przepisami,
obowiazujacymi emitentow papierdw wartosciowych, rachunek zyskow i strat sporzadzono metoda kalkulacyjna.

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.
Metody i zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego:

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszonych
o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sa metoda liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej
uzytecznos$ci, wedlug nastepujacych zasad:

- oprogramowanie komputerow - 20% i 50%,

- o jednostkowej wartosci ponizej 3.500 zt poprzez jednorazowe spisanie w koszty amortyzacji w miesiacu
przyjecia do uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wycenione zostaty wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartos¢. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow wycenione
zostato w wysokosci stanowiacej podstawe wymiaru oplat za wieczyste uzytkowanie gruntu.

Srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3 500 zt oraz o przewidywanym okresie uzytkowania
ponizej jednego roku sa jednorazowo amortyzowane w miesiacu oddania ich do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sa wedlug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastgpnego po miesiacu przyjecia do
eksploatacji wedhug stawek przewidzianych w ustawie o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sa nastgpujace:
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5 %,
- budowle i budynki a takze spotdzielcze prawo do lokalu mieszkalnego od 2,5% do 10 %,

- urzadzenia techniczne i maszyny (z wylaczeniem sprzgtu komputerowego) od 4,5% do 20%,

- sprzet komputerowy od 14% do 30%,
- $rodki transportu od 12,5% do 20%,
- inne Srodki trwate od 8,5% do 20%.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe ujmowane sa w ksiggach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny
nabycia, jezeli okres ich dalszego posiadania wynosi ponad 12 miesigcy liczony od dnia bilansowego. Na dzien
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bilansowy inwestycje dlugoterminowe wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyrazaja kwote przewidziana w przysztoéci do odliczenia od
podatku dochodowego przy zachowaniu zasady ostrozno$ci, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Zapasy
Zapasy wycenia si¢:

- materialy w cenie zakupu przy czym koszty zakupu zwigkszaja warto§¢ materiatu pobranego do produkcji,

produkty gotowe w wysokosci rzeczywistego kosztu wytworzenia,

produkty w toku w wysoko$ci 90 % kosztow wytworzenia z miesiaca poprzedzajacego okres sprawozdawczy

z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych dokonywanych w zwiazku z trwata utrata ich wartosci lub
spowodowanych ich wycena doprowadzajaca ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Skutki odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw zalicza si¢ do pozostatych kosztoéw operacyjnych.

NaleznoS$ci
Naleznosci krotkoterminowe sg to naleznosci, ktorych okres sptaty od dnia bilansowego jest krotszy niz jeden rok.

Naleznosci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny- po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujace. Naleznosci wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ po kursie srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Zrealizowane 1 wynikajace z wyceny bilansowej roéznice kursowe sa odnoszone, odpowiednio na przychody badz
koszty finansowe.

Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zaliczane sa krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: udziaty lub akcje, inne
papiery wartosciowe, udzielone pozyczki, inne krotkoterminowe aktywa finansowe, $rodki pieni¢zne i inne aktywa
pieni¢zne oraz inne inwestycje krotkoterminowe. Na dzien bilansowy inwestycje krotkoterminowe wyceniane sa
wedlug wartosci rynkowej lub ceny nabycia, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Pozyczki udzielone
i naleznosci wlasne oraz aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny
nabycia. Jezeli istnieje konieczno$¢ aktualizacji wyceny, warto$¢ odpisu aktualizujacego odnoszona jest w koszty
finansowe.

Srodki pieniezne w walucie krajowej wykazuje sa w warto$ci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sig
na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztoéw zaliczane sa koszty poniesione w okresie sprawozdawczym,
wycenione w faktycznie poniesionej wysokosci, a dotyczace przysztych okresow.

Kapitaly wlasne

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci nominalnej, wynikajacej ze Statutu Spolki, zgodnej z wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zapasowy obejmuje kapital utworzony z podziatu zyskéw wypracowanych w latach poprzednich oraz
z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny skutkow przeszacowania aktywow trwatych.

Kapital z aktualizacji wyceny jest to kapital powstaly jako skutek aktualizacji wyceny aktywow trwalych.
W przypadku zbycia lub likwidacji skladnika majatku odpowiednia czg$¢ kapitalu z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy.
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Rezerwy na zobowiazania

W przypadku wystapienia przejSciowych réznic spowodowanych odmienno$cia momentu uznania przychodu za
osiagnicty lub kosztu za poniesiony w my$l ustawy i przepisow podatkowych spotka tworzy rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Wysoko$¢ rezerwy ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwy na zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmuja rezerwy utworzone na: nagrody jubileuszowe,
niewykorzystane urlopy, odprawy emerytalne i po$miertne oraz na nalezne premie dla pracownikow i Zarzadu.

Rezerwy na zobowiazania pozostate dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow obejmuja przychody, ktorych realizacja nastapi w przysztych okresach.

Zaliczona do rozliczen migdzyokresowych przychodow  warto§¢ nabytego nieodplatnie prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw odnoszona jest na pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do dokonywanych odpisow
amortyzacyjnych.

Zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest tacznie z odsetkami przypadajacymi do zaplaty
na dzien bilansowy. Odsetki te ksiggowane sa w cigzar kosztow finansowych. Zobowiazania zaliczane do
instrumentéw finansowych wycenia si¢ odpowiednio wedhug wartosci godziwej lub w skorygowanej cenie nabycia.
Zobowiazania w walutach obcych na dzien bilansowy, wycenione zostaly po kursie $rednim ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Wynikajace z wyceny bilansowej rdznice kursowe sa odnoszone,
odpowiednio na przychody badz koszty finansowe. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztow
wytworzenia §rodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

W zaleznosci od terminu wymagalno$ci zobowigzania wykazywane sa jako krotkoterminowe (do 12 miesigey od dnia
bilansowego) lub dtugoterminowe (powyzej 12 miesigcy od dnia bilansowego).

Fundusze specjalne

Fundusze specjalne obejmuja w calosci Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzony zgodnie z ustawa
o zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz ushug, a takze przychody ze sprzedazy towardw tj. sktadnikow majatkowych
nabytych w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym wykazywane sa w wartosciach netto (bez podatku od
towardw i ustug) wynikajacych z transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem upustow i rabatow.

Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

Koszty sprzedanych produktéw, ushug oraz towaré6w ujmowane sa wspoitmiernie do przychodow ze sprzedazy
i obejmuja warto$¢ sprzedanych produktow, towardow i innych sktadnikéw wycenionych w koszcie wytworzenia lub
cenach nabycia.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu, promocji oraz reklamy Spotki.

Koszty ogodlnego zarzadu stanowia koszty funkcjonowania Spotki, a w szczegdlnoSci: koszty zarzadu oraz koszty
dzialow pracujacych na potrzeby catej Spoitki.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty nie zwiazane bezposrednio ze zwykla dziatalnoscia
jednostki i stanowia glownie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych
i prawnych, darowizny, utworzone rezerwy, skutki aktualizacji warto$ci aktywdw niefinansowych.
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Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja gtownie przypadajace na okres sprawozdawczy odsetki, dywidendy, réznice kursowe,
zyski ze sprzedazy inwestycji oraz z aktualizacji wartosci aktywow finansowych.

Koszty finansowe obejmuja gltéwnie przypadajace na biezacy okres koszty z tytulu: zaptaconych odsetek, roznic
kursowych, obnizenia wartosci aktywow finansowych, a takze ewentualne straty ze sprzedazy inwestycji.

Zyski i straty nadzwyczajne

Obejmuja dodatnie lub ujemne skutki finansowe zdarzen trudnych do przewidzenia, nastgpujacych poza dziatalnoscia
operacyjna i niezwiazanych z og6lnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy i pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku

Podatek dochodowy od 0séb prawnych stanowi zobowiazanie wobec budzetu, powigkszony o rezerwg na odroczony
podatek dochodowy i zmniejszony o aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

8.144 SREDNIE KURSY WYMIANY ZEOTEGO W STOSUNKU DO EURO W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Okres Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie(1) w okresie(2) w okresie(3) dzien okresu
01-06.2004 4,7311 4,5422 4,9149 4,5422
2003 4,4474 3,9773 4,7170 4,7170
2002 3,8697 3,5015 42116 4,0202
2001 3,6509 3,3564 3,9569 3,5219
™ Srednia kursdw obowiazujacych na ostatni dzieh kazdego miesiaca w danym okresie.
@ Najnizszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach: 126/A/NBP/2004, 2/A/NBP/2003, 5/A/NBP/2002 i 113/A/NBP/2001.
© Najwyzszy kurs w okresie — tabele kursowe o numerach: 42/A/NBP/2004, 253/A/NBP/2003, 136/A/NBP/2002 i 180/A/NBP/2001.
8.1.4.5 WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO
Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO
Stan na ostatni dzien okresu w tysiacach
R 06.2004 2003 2002 2001
Pozycja bilansu
PLN EUR PLN EUR PLN EUR PLN EUR
AKktywa razem 71.823 15.812 56.214 11.917 59.868 14.892 56.822 16.134
Aktywa trwate 20.651 4.546 21.354 4.527 23.871 5.938 26.074 7.403
Aktywa obrotowe 51.172 11.266 34.860 7.390 35.997 8.954 30.748 8.731
Pasywa razem 71.823 15.812 56.214 11.917 59.868 14.892 56.822 16.134
Kapitat wiasny 44.258 9.744 35.074 7.436 32.699 8.134 32.222 9.149
Zobowiazania i rezerwy 27.565 6.068 21.140 4.481 27.169 6.758 24.600 6.985
na zobowiazania
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Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 06.2004 — 30 czerwca 2004 roku, przyjeto kurs EURO
ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,5422 z/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2003 — 31 grudnia 2003 roku, przyjeto kurs EURO ustalony
przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,7170 zt/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2002 — 31 grudnia 2002 roku, przyj¢to kurs EURO ustalony
przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0202 z{/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu 2001 — 31 grudnia 2001 roku, przyjeto kurs EURO ustalony
przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,5219 zZt/EURO.
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Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w przeliczeniu na EURO

Stan na ostatni dzien okresu w tysiacach

Pozycja rachunku 06.2004 2003 2002 2001
zyskow i strat PLN EUR PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy 70.496 14.901 105.194 23.653 82.890 21.420 107.161 29.352
produktow
Przychody netto ze sprzedazy 2.636 557 3.657 822 3.833 990 3.395 930
towarow i materialow
Koszt wytworzenia sprzedanych 49.174 10.394 78.037 17.547 66.003 17.056 84.745 23212
produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i 2.741 580 3.639 818 3.863 998 3.405 933
materiatdw
Zysk brutto na sprzedazy 21.217 4.484 27.175 6.110 16.857 4356 22.406 6.137
Zysk na sprzedazy 10.894 2.303 8.204 1.845 544 141 664 182
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 10.993 2.324 6.847 1.540 386 100 123 34
Zysk (strata) z dziatalnosei 11.184 2.364 3.955 889 239 -62 -1.922 -526
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 11.184 2.364 3.957 890 240 -62 -1.917 -525
Zysk (strata) netto 9.186 1.942 2.427 546 81 21 -1.348 -369

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres 06.2004 — 01.01.2004 r.-30.06.2004 r., przyj¢to kurs sredni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurs6w obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,7311 zZVEURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres 2003 — 01.01.2003 r.-31.12.2003 r., przyj¢to kurs $redni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurs6w obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,4474 zt/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres 2002 — 01.01.2002 r.-31.12.2002 r., przyjgto kurs $redni
EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,8697 zZVEURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres 2001 — 01.01.2001 r.-31.12.2001 r., przyjgto kurs $redni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,6509 zt/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku przeplywéw pienieznych w przeliczeniu na EURO

Stan na ostatni dzien okresu w tysiacach

Pozycja rachunku przeplywéw 01-06.2004 2003 2002 2001
pienigznych PLN EUR PLN EUR PLN EUR PLN EUR

A. Przeplywy pieniezne 2 8.067 1.705 4.851 1.091 2.462 636 4.077 1117
dziatalnosci operacyjnej
B. Przeplywy pienigzne 2 -1.255 265 1317 296 1,188 307 2534 694
dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeplywy pieniczne z 2,063 436 3437 773 11435 371 11253 343
dziatalnosci finansowej
D. Przeplywy pienigzne netto,
razem (A+/- B+/-C) 4.749 1.004 97 22 -161 -42 290 80
F. Srodki pienigzne na poczatek 327 69 230 57 391 111 101 26
okresu
G. Srodki pienigzne na koniec 5.076 1118 327 69 230 57 391 111
okresu

Do przeliczenia danych rachunku przeplywow pienigznych za okres 01-06.2004 — 01.01.2004 r.-30.06.2004 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs
4,7311 zZt/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs 4,7170
z/EURO,
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- do obliczenia danych z pozycji G — kurs ustalony przez NBP na dzien 30 czerwca 2004 roku, tj. kurs 4,5422
zl/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeplywow pienigznych za okres 2003 — 01.01.2003 r.-31.12.2003 r., przyjgto nizej
opisane kursy EURO:

- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs
4,4474 zt/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs 4,0202
zV/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji G — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs 4,7170
z/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeplywow pienigznych za okres 2002 — 01.01.2002 r.-31.12.2002 r., przyjgto nizej
opisane kursy EURO:

- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs
3,8697 zt/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2001 roku, tj. kurs 3,5219
z/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji G — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs 4,0202
z/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeplywow pienigznych za okres 2001 — 01.01.2001 r.-31.12.2001 r., przyjgto nizej
opisane kursy EURO:

- do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs
3,6509 z/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 29 grudnia 2000 roku, tj. kurs 3,8544
z/EURO,

- do obliczenia danych z pozycji G — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2001 roku, tj. kurs 3,5219
z/EURO.

WSKAZANIE I OBJASNIENIE ROZNIC W WARTOSCI UTAWNIONYCH DANYCH ORAZ ISTOTNTYCH ROZNIC DOTYCZACYCH
PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOWSCI POMIEDZY POLSKIMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI (PZR) A MSR
LUB US GAAP — ZGODNIE Z PRZEPISAMI ROZPORZADZENIA RADY MINISTROW Z DNIA 11 SIERPNIA 2004 R. W SPRAWIE
SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW, JAKIM POWINIEN ODPOWIADAC PROSPEKT EMISYJNY ORAZ SKROT PROSPEKTU (DZ.U.
NR 186, POZ 1921).

Zgodnie z wymogami § 18 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie
szczegdlowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrét prospektu spotki publiczne
majg obowiazek zaprezentowania po raz pierwszy w potrocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca
2004 roku uzgodnienie wyniku finansowego netto i kapitatow wlasnych (aktywow netto) wynikajacych ze
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z przepisami o rachunkowos$ci obowiazujacymi w Polsce,
a danymi, ktéore wynikalyby ze sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Fabryka Srub w Eancucie ,,SRUBEX" Spétka Akcyjna dokonata wstepnej identyfikacji obszarow wystepowania
roznic oraz ich wplywu na wartos¢ kapitalow wilasnych (aktywow netto) i wyniku finansowego pomigdzy niniejszym
publikowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci
a sprawozdaniem finansowym, ktore zostaloby sporzadzone zgodnie z MSSF. W tym celu Zarzad jednostki
wykorzystal najlepsza wiedzg o spodziewanych standardach i interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktore
mialyby zastosowanie przy sporzadzaniu sprawozdania zgodnie z MSSF.

Mimo dolozenia nalezytej starannosci, Fabryka Srub w Eancucie ,,SRUBEX" Spotka Akcyjna nie zakonczyta do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego procesu sporzadzania sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF.
W zwiazku z powyzszym Zarzad, na podstawie paragrafu 18 ust. 2 pkt 5 Rozporzadzenia zdecydowal nie publikowac
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warto$ciowego uzgodnienia réznic w wyniku netto oraz w kapitale wltasnym pomigdzy sprawozdaniem finansowym
a danymi ktére wynikalyby ze sprawozdania sporzadzonego zgodnie z MSSF. Zdaniem Zarzadu, analiza obszarow
roéznic oraz oszacowanie ich wartosci, bez sporzadzenia kompletnego sprawozdania finansowego wg MSSF jest
obarczona ryzykiem niepewnosci i moze nie stanowi¢ wystarczajacej i petnej podstawy wiarygodnego wypelnienia
obowiazku wynikajacego z Rozporzadzenia.

Obszary wystgpowania gtéwnych réznic wpltywajacych na warto$¢ kapitatow wlasnych oraz wyniku finansowego
netto pomigdzy niniejszym publikowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktore zostatoby sporzadzone zgodnie z MSSF:

1. Rzeczowe aktywa trwate

1) Skfadniki rzeczowych aktywoéw trwalych zostaly wykazane wedlug cen nabycia pomniejszonych
o dotychczasowe umorzenie, z wyjatkiem $rodkoéw trwatych, ktérych warto$¢ ksiggowa w latach
poprzednich podlegata przeszacowaniu. Polskie przedsigbiorstwa dokonywaty aktualizacji wartosci
srodkow trwatych na podstawie przepisoéw wydawanych przez Ministra Finanséw. Aktualizacja wartosci
srodkow trwatych miata na celu urealnienie wartosci majatku w zwiazku z inflacja jaka miata miejsce
przed 1995 r. Skutki aktualizacji odniesione zostaty na ,kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny” Na
dzien 30 czerwca 2004 r. skutki aktualizacji wynosza 5 622 tys. zt.

Zgodnie z MSR $rodki trwale moga by¢ ujmowane wedlug wartosci przeszacowanej, przy czym
przeszacowanie jest dopuszczalne, jezeli warto$¢ rynkowa $rodka trwalego znaczaco rdzni sig¢ od
wartos$ci ksiggowej a ponadto przeszacowania nalezy dokonywaé z odpowiednia regularno$cia tak, aby
warto$¢ ewidencyjna nie réznita si¢ znacznie od wartosci wykazywanej w dniu bilansowym, przy
zastosowaniu kryterium wartosci godziwe;j.

2) Koszty wytworzenia obejmuja koszty finansowania zewngtrznego tj. koszty roznic kursowych i odsetek
finansowych. Zgodnie z MSR 23 aktywowanie kosztow finansowania jest rozwigzaniem alternatywnym
a koszty rdznic kursowych uznawane sa do wysokosci w jakiej mozna uznac¢ za korektg kosztu odsetek.

2. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zgodnie z MSR okreslenie zobowiazan jednostek z tytulu swiadczen pracowniczych powinno si¢ odbywaé za
pomoca metod majacych charakter dlugoterminowy. Jako metode do ustalenia wysokosci wystepujacego z tego
tytulu zobowiagzania MSR uznaja metodg aktuarialng. Polskie przepisy nie reguluja metod szacowania tych
zobowigzan.

Spotka dokonala wyceny rezerw na §wiadczenia pracownicze wedtug stanu na 31 grudnia 2001 r. Wycena
obejmuje okres od 2002-2006 r. Kolejne lata po wprowadzeniu wyceny aktuarialnej byty korygowane o wlasne
szacunki Spotki.

3. Podatek odroczony

Podatek odroczony roznitby si¢ w sprawozdaniu finansowym wedlug MSR od sprawozdania sporzadzonego
wedlug ustawy o rachunkowosci w zwiazku z uwzglednieniem wyzej wykazanych roéznic.

4. Zakres informacji dodatkowych

Roznice migdzy zasadami rachunkowosci i sposobem sporzadzania sprawozdan finansowych przez Spotke
a MSR wynikaja przede wszystkim z szerszego zakresu ujawnien zalecanych przez niektére MSR.
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Prospekt emisyjny
8.1.5  SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA
BILANS (W TYS. 7ZL)
POZYCJA BILANSU ‘ Nota ‘ 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
AKTYWA
I. Aktywa trwale 20.651 21.354 23.871 26.074
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 39 46 96 161
- warto$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwatle 2 19.181 19.877 21.991 24331
3. Naleznosci dlugoterminowe 3,8 15 200
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek 15 200
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 91 92 174 186
4.1. Nieruchomosci 90 90 172 178
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1 2 2 8
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnosci
b) w pozostatych jednostkach 1 2 2 8
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 1.325 1.339 1.610 1.196
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.325 1.339 1.532 1.196
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 78
I1. Aktywa obrotowe 51.172 34.860 35.997 30.748
1. Zapasy 6 22.705 23.307 23.017 20.549
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 7,8 22.006 11.191 12.531 9.711
2.1. Od jednostek powiazanych
2.2. Od pozostatych jednostek 22.006 11.191 12.531 9.711
3. Inwestycje krotkoterminowe 9 5911 346 419 460
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5911 346 419 391
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 835 19 189
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 5.076 327 230 391
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 69
4. Krétkoterminowe rozlicza migdzyokresowe 10 550 16 30 28
AKktywa razem 71.823 56.214 59.868 56.822
POZYCJA BILANSU ‘ Nota ‘ 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
PASYWA
I. Kapital wlasny 44.258 35.074 32.699 32.222
1. Kapitat zaktadowy 11 3.092 3.092 3.092 3.092
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 12 26.930 24.596 27.579 28.933
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13 5.683 5.698 5.755 5.708
6. Pozostale kapitaly rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -633 -739 -3.808 -4.163
8. Zysk (strata) netto 9.186 2.427 81 -1.348
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 27.565 21.140 27.169 24.600
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POZYCJA BILANSU Nota 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
1. Rezerwy na zobowiazania 14 6.087 5.716 6.177 5.652
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 141 58 148 143
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 5.529 5.594 5.890 5.348
a) dlugoterminowa 3.303 3.726 4.635 3.974
b) krotkoterminowa 2.226 1.868 1.255 1.374
1.3. Pozostale rezerwy 417 64 139 161
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe 417 64 139 161

2. Zobowigzania dlugoterminowe

2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowiazania krotkoterminowe 15 18.372 12.235 17.543 15.036
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostalych jednostek 17.903 12.207 17.534 15.015
3.3. Fundusze specjalne 469 28 9 21
4. Rozliczenia migdzyokresowe 16 3.106 3.189 3.449 3912
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 3.106 3.189 3.449 3912
a) dlugoterminowe 2.841 2.933 3.143 3.511
b) krétkoterminowe 265 256 306 401
Pasywa razem 71.823 56.214 59.868 56.822
Warto$¢ ksiggowa (w tys. zh) 44.258 35.074 32.699 32.222
Liczba akcji 1.283.070 1.283.070 1.283.070 1.283.070
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 34 27 25 25

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt)

POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zl Nota 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

1. Naleznos$ci warunkowe

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen
2. Zobowigzania warunkowe 305 100 200
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 305 100 200

- weksli obcych ztozonych do dyskonta 305 100 200
3. Inne 2.633 2.620 2.422 2.373
- $rodki trwate przeznaczone do likwidacji 11 11 27
- $rodki trwate niskocenne 1.312 1.299 1.085 1.063
- obce $rodki trwale dzierzawione 1.310 1.310 1.310 1.310
Pozycje pozabilansowe, razem 2.938 2.720 2.622 2.373
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (W TYS. ZL)
POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT Nota 01-06.2004 2003 2002 2001
f;:;tzeyrclgfo(g ':fttty"nfe sprzedazy produktéw, towaréw 73.132 108.851 86.723 110.556
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 70.496 105.194 82.890 107.161
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 19 2.636 3.657 3.833 3.395
g.t;(;s:zty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, 51.915 81.676 69.866 88.150
- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 20 49.174 78.037 66.003 84.745
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 2.741 3.639 3.863 3.405
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 21.217 27.175 16.857 22.406
IV. Koszty sprzedazy 20 6.249 11.040 8.608 11.970
V. Koszty ogélnego zarzadu 20 4.074 7.931 7.705 9.772
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-IV-V) 10.894 8.204 544 664
VII. Pozostale przychody operacyjne 21 1.075 1.755 1.067 1.233
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 68 124 220 116
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 1.007 1.631 847 1.117
VIII. Pozostale koszty operacyjne 22 976 3.112 1.225 1.774
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 89 1.588 499 669
3. Inne koszty operacyjne 887 1.524 726 1.105
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 10.993 6.847 386 123
X. Przychody finansowe 23 886 181 503 183

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 85 162 209 183
- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 795 19 189
5. Inne 6 105
XI. Koszty finansowe 24 695 3.073 1.128 2.228
1. Odsetki, w tym: 45 326 769 1.314
- dla jednostek powiazanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 219
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 53 257 4
4. Inne 596 2.490 136 914
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 11.184 3.955 -239 -1.922
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIIL.2.) 2 -1 5
1. Zyski nadzwyczajne 25 13 6 10 15
2. Straty nadzwyczajne 26 13 4 11 10
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 11.184 3.957 -240 -1.917
XV. Podatek dochodowy 27 1.998 1.530 -321 -569
a) czg$¢ biezaca 1.902 1.427 10
b) czg§¢ odroczona 96 103 -331 -569
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 9.186 2.427 81 -1.348
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt 9.186 2.427 81 -1.348
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1.283.070 1.283.070 1.283.070 1.283.070
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) 7 2 0 -1

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w z1)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (W TYS. ZL)

POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01-06.2004 2003 2002 2001
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 35.707 33.611 36.030 37.733
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btgdéw podstawowych -633 912 -3.808 -4.163
;s;ﬁs;szl:l;sl?y na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 35.074 32.699 32.222 33.570
1. Kapitat zakltadowy na poczatek okresu 3.092 3.092 3.092 3.092

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3.092 3.092 3.092 3.092

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zaktadowy
a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) whasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatlow) wiasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 24.596 27.579 28.933 27.256
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2.334 -2.983 -1.354 1.677
a) zwigkszenia (z tytutu) 2.334 129 349 1.677
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 2.321 125 1.674
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢)
- zbycie $rodkéw trwatych 13 4 20 3
- spotdzielcze wlasnosciowe prawo do lokali 329
b) zmniejszenia (z tytutu) 3.112 1.703
- pokrycia straty 3.112 1.703
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 26.930 24.596 27.579 28.933
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 5.698 5.755 5.708 5.710
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -15 -57 47 -2
a) zwigkszenia (z tytutu) 114
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych 114
b) zmniejszenia (z tytutu) 15 57 67 2
- zbycia $rodkdw trwatych 13 4 20
- sprzedaz nieruchomosci 2 53 47
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 5.683 5.698 5.755 5.708

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatlow rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 173 -2.815 -1.703 1.674
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 173 125 1.674

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 173 125 1.674

a) zwigkszenia (z tytutu)
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POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01-06.2004 2003 2002 2001
b) zmniejszenia (z tytutu) 173 125 1.674
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 173 125 1.674
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2.940 1.703
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty blgdéw podstawowych 633 912 3.808 4.163
Z,fr .6 ivt;:;t; Z]Le;cllxlbieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 633 3850 5511 4163
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 3.113 1.703
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 3.113 1.703
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 633 739 3.808 4.163
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -633 -739 -3.808 -4.163
8. Wynik netto 9.186 2427 81 -1.348
a) zysk netto 9.186 2.148 125
b) strata netto -1.703
¢) odpisy z zysku
d) korekta wyniku z tytutu blgdu podstawowego 279 -44 355
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 44.258 35.074 32.699 32.222
I;Elg;gii:zltr;gny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 44.258 35.074 32.699 32.222
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (W TYS. ZL)
POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01-06.2004 2003 2002 2001
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda
posrednia
1. Zysk (strata) netto 9.186 2.427 81 -1.348
11. Korekty razem -1.119 2.424 2.381 5.425
1. Amortyzacja 1.556 3.674 4.062 3.920
2. (Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -107 -103 -44 719
3. Odsetki i udzialty w zyskach (dywidendy) 259 688 1.269
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -569 92 -135 -114
5. Zmiana stanu rezerw 371 -461 525 289
6. Zmiana stanu zapasow 602 -290 -2.468 2.301
7. Zmiana stanu naleznosci -10.830 1.340 -2.620 744
g;)iz;zizez:rll(a stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i 8472 2111 2.964 3.079
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -603 24 -878 3.024
10. Inne korekty -11 -287 -3.648
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-1I) 8.067 4.851 2.462 4.077
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 76 121 304 183
t1 I:Vé‘t;;/glile wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 64 39 107 177
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
b) w pozostatych jednostkach
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
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POZYCJA RACHUNKU PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH 01-06.2004 2003 2002 2001
4. Inne wpltywy inwestycyjne 12 32 197 6
I1. Wydatki 1.331 1.438 1.492 2.717
tlr.wl\;?)t:z/gie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 341 1438 1.492 2717
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 490

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 490

- nabycie aktywow finansowych 490

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Dywidendy inne udziaty w zyskach wyplacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -1.255 -1.317 -1.188 -2.534

C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 139 71 44 735

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych instrumentow
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 735

3. Emisja dtuznych papieré6w wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 139 71 44

I1. Wydatki 2.202 3.508 1.479 1.988

1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek 2.202 3.249 791

5. Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki 259 688 1.269

9. Inne wydatki finansowe 719

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-II) -2.063 -3.437 -1.435 -1.253

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) 4.749 97 -161 290

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 4.749 97 -161 290
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 327 230 391 101

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5.076 327 230 391
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 469 28
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Prospekt emisyjny
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
Noty objasniajqce do bilansu
Nota 1.1 (do pozycji I.1 aktywéw)
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE w tys. zt|  30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) wartos¢ firmy
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:
— oprogramowanie komputerowe
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 39 46 79 161
e) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 17
Wartosci niematerialne i prawne razem 39 46 96 161
Nota 1.2 (do pozycji .1 aktywow)
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 01-06.2004 ROK wtys. 4
a b c d e
Koszt nabyte koncesje, patenty, liczki Wartosci
oszty licencje i podobne warto$ci, |j sei | ZANCZKINA | piematerial-
Wyszczegdlnienie 0 > |inne wartosci Sci .
y & zakoficzonych warto$¢ firmy W tym: niematerialne| . wartos‘ﬂ ne 1 prawne,
prac A i prawne niematerialne razem
rozwojowych oprogramowanie p i prawne
komputerowe
a) warto$¢ brutto warto$ci
niematerialnych i prawnych na 171 171 17 188
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 14 14 14
— nabycia 14 14 14
¢) zmniejszenia (z tytutu)
— likwidacji
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 185 185 17 202
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 125 125 125
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 21 21 21
(z tytuhu)
— zwigkszenia 21 21 21
g) skumulowana amortyzacja 146 146 146
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty
L 17 17
warto$ci na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
. . 17 17
wartosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych| i prawnych 39 39 39
na koniec okresu
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2003 ROK w tys. zd
a b [ d e
Koszt nabyte koncesje, patenty, ezl Wartosci
oszty licencje i podobne warto$ci, |j sei | ZANCZKINA | piematerial-
Wvyszczesélnienie P , |inne wartoSci PN !
y § zakoficzonych warto$¢ firmy w tym: niematerialne| . wartos.u ne1prawne,
prac A i prawne niematerialne razem
rozwojowych oprogramowanie p i prawne
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 245 245 17 262
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 19 19 19
— nabycia 19 19 19
¢) zmniejszenia (z tytutu) 93 93 93
— likwidacji 93 93 93
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 171 171 17 188
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 167 167 167
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 42 oY) 42
(z tytutu)
— zwigkszenia 52 52 52
— zmniejszenia 94 94 94
— likwidacja 94 94 94
g) skumulowana amortyzacja 125 125 125
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
o 17 17
warto$ci na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty 17 17
wartos$ci na koniec okresu
j) warto$¢ netto wartosci
niematerialnych| i prawnych 46 46 46
na Kkoniec okresu
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2002 ROK wtys.
a b [ d e
Koszt nabyte koncesje, patenty, liczki Wartosci
oszty licencje i podobne warto$ci, |j sei | ZANCZKINA | piematerial-
Wyszczegolnienie i > |inne warto$ci - !
Yy 13 zakonczonych warto$é firmy w tym: niematerialne| . wartos.u ne i prawne,
prac A i prawne niematerialne razem
rozwojowych oprogramowanie p i prawne
komputerowe
a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 309 309 309
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 17 23
— nabycia 6
— przeklasyfikowania 17 17
¢) zmniejszenia (z tytutu) 70 70 70
— likwidacji 70 70 70
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 245 245 17 262
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 148 148 148
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 18 18 18
(z tytuhu)
— zwigkszenia 88 38 88
— Zmniejszenia 70 70 70
— likwidacji 70 70 70
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Prospekt emisyjny
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2002 ROK w tys. zi
a b [ d e
koszt nabyte koncesje, patenty, ezl Wartosci
oszty licencje i podobne warto$ci, |j sei | ZANCZKINA | piematerial-
Wyszczegélnienie 0 > |inne wartosci Sci .
y & zakoficzonych warto$¢ firmy w tym: niematerialne| . wartos.u ne1prawne,
prac A i prawne niematerialne razem
rozwojowych oprogramowanie p i prawne
komputerowe
g) skumulowana amortyzacja 167 167 167
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci na koniec okresu
j) wartos$¢ netto wartos$ci
niematerialnych| i prawnych 79 79 17 96
na Kkoniec okresu
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych) 2001 ROK w tys. zi
a b [ d e
koszt nabyte koncesje, patenty, liczki Wartosci
oszty licencje i podobne warto$ci, |j sei | ZANCZKINA | piematerial-
Wvyszcezesélnienie . > |inne wartoSci = h
y & zakoriczonych warto$¢ firmy w tym: niematerialne| . wartos.u ne1prawne,
prac K i prawne niematerialne razem
rozwojowych oprogramowanie P i prawne
komputerowe
a) warto$¢ brutto warto$ci
niematerialnych i prawnych na 233 233 233
poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 84 84 84
— nabycia 84 84 84
¢) zmniejszenia (z tytutu) 3 8 8
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 309 309 309
koniec okresu
e) skumulpwana amortyzacja 74 74 74
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 74 74 74
(z tytutu)
— zwigkszenia 83 83 83
— zmniejszenia 9 9 9
2) skumulhowana arr}ortyzacj a 148 148 148
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu trwalej utraty
warto$ci na koniec okresu
j) warto$¢ netto wartoSci
niematerialnych| i prawnych 161 161 161
na koniec okresu
Nota 1.3 (do pozycji I.1 aktywow)
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
(STRUKTURA WEASNOSCIOWA) wtys. 7t 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) wlasne 39 46 96 161
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
W tym umowy leasingu
Warto$ci niematerialne i prawne razem 39 46 96 161
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Nota 2.1 (do pozycji .2 aktywow)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE wtys.zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) $rodki trwate, w tym: 17.249 18.017 20.878 23.718
— grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3.027 3.119 3.329 3.514
— budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7.942 8.292 8.879 9.500
— urzadzenia techniczne i maszyny 5.738 6.067 8.385 10.400
— $rodki transportu 443 449 197 229
— inne $rodki trwate 99 90 88 75
b) srodki trwate w budowie 1.932 1.860 1.113 596
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 17
Rzeczowe aktywa trwale, razem 19.181 19.877 21.991 24.331
Nota 2.2 (do pozycji .2 aktywow)
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 01-06.2004 ROK w tys. zt
- grunty - budynki, lokale
(w tym prawo i obiekty - urzadzenia . . . . .| & .
O . L A . - Srodki - inne Srodki | Srodki trwale,
Wyszczeg6lnienie wieczystego inzynierii techniczne i
. L .. transportu trwale razem
uzytkowania Iadowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto §rodkéw trwatych na 3.670 25.955 115.882 2.755 1743 150.005
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 775 61 26 862
— ze $rodkow trwatych w budowie
— inne 775 61 26 862
¢) zmniejszenia (z tytutu) 43 217 10 270
— sprzedaz
— likwidacja
— inne 43 217 10 270
d) wartoS¢ brutto srodkéw trwatych na 3.671 25912 116.439 2816 1.759 150.597
koniec okresu
¢) skumulowana amortyzacja 552 17.663 109.815 2.306 1.652 131.988
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 92 307 809 67 8 1.284
— zwigkszenia 92 332 1.026 67 18 1.535
— zmniejszenia 25 217 10 251
— sprzedaz
— likwidacja
—inne 25 217 10 251
g) skumulowana amortyzacja 644 17.970 110.624 2.373 1.660 133.271
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na poczatek okresu
— zwigkszenie 77 77
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
. 77 77
na koniec okresu
j) wartos¢ netto Srodkéw trwalych na 3.027 7.942 5.738 443 99 17.249
koniec okresu
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Prospekt emisyjny
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2003 ROK w tys. zt
- grunty - budynki, lokale
(W tym prawo i obiekty - urzadzenia - Srodki - inne §rodki | Srodki trwale
Wyszczegolnienie wieczystego inzynierii techniczne i ?
. A .. transportu trwale razem
uzytkowania Iadowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na 3.699 25.869 117.930 2.440 1.889 151.827
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 86 295 378 36 795
— ze $rodkow trwatych w budowie 86 78 164
—inne 217 378 36 631
¢) zmniejszenia (z tytutu) 28 2.344 63 182 2.617
— sprzedaz 28 244 63 335
— likwidacji 2.091 21 2.112
— inne 9 161 170
d) wartos¢ brutto §rodkow trwatych na 3.671 25.955 115.881 2755 1.743 150.005
koniec okresu
¢) skumulowana amortyzacja 370 16.991 109.545 2242 1.801 130.949
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 182 672 270 64 -149 1.039
— zwigkszenia 184 672 2.606 126 33 3.621
— zmniejszenia 2 2.336 62 182 2.582
— sprzedaz 2 244 62 308
— likwidacji 2.091 21 2.112
—inne 1 161 162
g) skumulowana amortyzacja 552 17.663 109.815 2.306 1.652 131.988
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
— zwigkszenie
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
) wartos¢ netto Srodkéw trwalych na 3.119 8.292 6.066 449 91 18.017
koniec okresu
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2002 ROK W tys. zt
- grunty - budynki, lokale
P o ty m prawo ! qble.kt)./' ) urzq.d zem::l - srodki - inne $rodki | Srodki trwale,
Wyszczeg6lnienie wieczystego inzynierii techniczne i
. A .. transportu trwale razem
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto §rodkéw trwatych na 3.699 26305 132,550 2,618 1.889 167.061
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 149 965 74 43 1.231
— ze $rodkéw trwatych w budowie 149 965 74 43 1.231
— inne
¢) zmniejszenia (z tytutu) 585 15.585 252 43 16.465
— sprzedaz 118 13 1 132
— likwidacji 441 10.532 177 42 11.192
—inne 144 4.935 62 5.141
d) wartosé brutto $rodkéw trwatych na 3.699 25.869 117.930 2.440 1.889 151.827
koniec okresu
¢) skumulowana amortyzacja 185 16.805 122.150 2.389 1.814 143343
(umorzenie) na poczatek okresu
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2002 ROK w tys. zt
- grunty - budynki, lokale
(wtymprawo | iobiekty | -urzadzenia - érodki - inne érodki | Srodki trwale
Wyszczegélnienie wieczystego inzynierii techniczne i >
. A .. transportu trwale razem
uzytkowania ladowej i maszyny
gruntu) wodnej
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 185 186 -12.605 -147 -13 -12.394
— zwigkszenia 185 705 2.979 96 30 3.995
— zmniejszenia 519 15.584 243 43 16.389
— sprzedaz 118 13 1 132
— likwidacji 401 10.532 168 42 11.143
— inne 118 4.934 62 5.114
g) skumulowana amortyzacja 370 16.991 109.545 2242 1.801 130.949
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu
— zwigkszenie
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu
j) wartos¢ netto Srodkéw trwalych na 3329 8.878 8.385 198 88 20.878
koniec okresu
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) 2001 ROK w tys. zt
- grunty - budynki, lokale
(W tym prawo i obiekty - urzadzenia - Srodki - inne §rodki | Srodki trwale
Wyszczegolnienie wieczystego inzynierii techniczne i transportu trwale razem ’
uzytkowania ladowej i maszyny P
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto Srodkow trwatych na 2 25.973 137.451 2.590 1.908 167.924
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 3.696 343 3.500 37 16 7.592
— ze $rodkow trwatych w budowie 327 3.500 37 16 3.880
— inne 3.696 16 3.712
¢) zmniejszenia (z tytutu) 10 8.401 9 35 8.455
— sprzedaz 10 30 40
— likwidacji 8.339 9 24 8.372
—inne 32 11 43
d) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na 3.699 26.305 132.550 2618 1.889 167.061
koniec okresu
€) skumulowana amortyzacja 16.128 127.763 2.299 1.798 147.988
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 185 677 -5.613 90 16 -4.645
— zwigkszenia 185 683 2.783 99 49 3.799
— zmniejszenia 6 8.396 9 33 8.444
— sprzedaz 6 30 36
— likwidacji 8.334 9 22 8.365
— inne 32 11 43
g) skumulowana amortyzacja 185 16.805 122.150 2.389 1.814 143.343
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwalej utraty
warto$ci na poczatek okresu
— zwigkszenie
— zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
na koniec okresu
J) wartos$¢ netto Srodkéw trwalych na 3.514 9.500 10.400 229 75 23.718

koniec okresu
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Prospekt emisyjny

Nota 2.3 (do pozycji 1.2 aktywow)

(S;%%I;IT%%X%{: E;gggﬁ)v&A) w tys. 7t 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) wlasne 17.249 18.017 20.878 23.718

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

W tum umowy leasingu

Srodki trwale bilansowe, razem 17.249 18.017 20.878 23.718
Nota 2.4 (do pozycji 1.2 aktywow)

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO w tys. zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

Eri};\:ve;nlee :Sai r}:;)lclistawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 2633 2620 2422 2373

- obce $rodki trwate dzierzawione 1.310 1.310 1.310 1.310

- §rodki trwale przeznaczone do likwidacji 11 11 27

- $rodki trwate niskocenne 1.312 1.299 1.085 1.063

$rodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 2.633 2.620 2.422 2.373
Nota 3.1 (do pozycji I.3 aktywow)

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE w tys.zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) naleznosci od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek (z tytutu): 15 200

- nalezno$¢ z tytutu sprzedazy mieszkania 15

- nalezno$¢ od Urzgdu Miasta 200

Nalezno$ci dlugoterminowe netto 15 200

¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Naleznos$ci dlugoterminowe brutto 15 200
Nota 3.2 (do pozycji I.3 aktywow)

(Z\)ltlllcl;é[‘l\i(é[%{%% NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH w tys. 7t 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) stan na poczatek okresu 200

- nalezno$¢ od Urzgdu Miasta 200

b) zwigkszenia (z tytutu) 15 200

- nalezno$¢ z tytutu sprzedazy mieszkania 15

- nalezno$¢ od Urz¢du Miasta 200

¢) zmniejszenia (z tytutu) 200

- nalezno$¢ od Urzedu Miasta 200

d) stan na koniec okresu 15 200

- nalezno$¢ z tytutu sprzedazy mieszkania 15

- nalezno$¢ od Urzgdu Miasta 200
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Nota 3.3 (do pozycji [.3 aktywow)

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) w tys. 2t 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) w walucie polskiej 15 200

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

NaleznoS$ci dlugoterminowe, razem 15 200

Nota 4.1 (do pozycji 1.4 aktywow)

@Eggﬁgzﬁ%‘;ﬁggg{f‘;{g&%ﬁg wtys. 7t 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) stan na poczatek okresu 90 172 178
— spéltdzielcze wlasno$ciowe prawo do lokali 90 172 178

b) zwigkszenia (z tytutu) 15 193
— przeksiggowanie 193
— aktualizacja wartosci 15

¢) zmniejszenia (z tytutu) 82 21 15
— aktualizacja warto$ci 15
— sprzedaz 82 21

d) stan na koniec okresu 90 90 172 178
— spéldzielcze wlasno$ciowe prawo do lokali 90 90 172 178

Nota 4.2 (do pozycji 1.4 aktywow)

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) w jednostkach zaleznych

— udziaty lub akcje

— dluzne papiery warto§ciowe

— inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju)

— udzielone pozyczki

— inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspotzaleznych

—udzialy lub akcje

— dluzne papiery warto$ciowe

— inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju)

— udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

— udziaty lub akcje

— dtuzne papiery wartosciowe

— inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

—udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

— udzialy lub akcje

— dluzne papiery warto$ciowe

— inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

— udzielone pozyczki

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

— udziaty lub akcje

— dluzne papiery warto$ciowe

— inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju)
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Prospekt emisyjny
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt |  30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
— udzielone pozyczki
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
f) w pozostatych jednostkach 1 2 2 8
—udzialy lub akcje 1 2 2 8
— dluzne papiery warto$ciowe
— inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju)
— udzielone pozyczki
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1 2 2 8
Nota 4.3 (do pozycji 1.4 aktywow)
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
(wg grup rodzajowych) w tys. zl
a) stan na poczatek okresu 2 2 8 38
— udziaty lub akcje 2 2 8 38
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1 6 30
— aktualizacja warto$ci 6 30
— sprzedaz 1
d) stan na koniec okresu 1 2 2 8
— udzialy lub akcje 1 2 2 8
8.1.5.1
Nota 4.4 (do pozycji 1.4 aktywow)
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH na 30.06.2004 r. w tys. zl
‘ a b [ d e f g h i
kapital wlasny . . otrzyman
jednostki, w tym: % Udz,lal N nicoplac elub
. ogolnej ona .
. posiadan A nalezne
L przedmiot liczbie przez .
-p- . . I . ego . . . dywiden
nazwa jednostki siedziba przedsigbiorst . : gloséw na | cena nabycia | emitenta
wa - kapital | kapitalu walnym wartosé | 4Y72
zaklado s orx ostatni
zakladowy wego | ZEromadze udzialé rok
g niu w/ akeji
obrotowy
1 I;‘Xa Ostrowiee | o rowiec | produkcja stali bd.|  194.850 0,00 0,00 2
5 Star Starachowice | Starachowic produkc_]:a 16.335 26.744 0,00 0.00 1
S.A. e samochodow
Merilana Bielsko Bielsko zaktady
3 Biafa S.A. Biata widkiennicze -10741 338 0,03 0,03 0
Polskie Sruby handel i
4 | Charsznica Sp. z | Charsznica ., 118 4 20,00 20,00 1
00 produkcja §rub
Spoétdzielnia zarzadzanie
5 | Mieszkaniowa Lancut lokalami 5.197 5.036 7,70 7,70 1
Podzwierzyniec mieszkalnymi
Razem 5
Odpis 4
aktualizujacy
Warto$¢ netto 1
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Nota 4.5 (do pozycji [.4 aktywow)

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zl

30.06.2004

31.12.2003

31.12.2002

31.12.2001

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na zt)

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe,
razem

Nota 4.6 (do pozycji 1.4 aktywow)

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) w tys. zl

30.06.2004

31.12.2003

31.12.2002

31.12.2001

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa)

a) akcje i udzialy (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

30

- warto$¢ na poczatek okresu

38

- warto$¢ wedlug cen nabycia

37

38

38

38

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- udzielone pozyczki

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- wartos$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedlug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalno$cia (warto$¢ bilansowa)

a) akcje 1 udzialy (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
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Prospekt emisyjny
ZI;(I;]‘]?&X?}‘;ﬁ;gg%g\EV\EE;UZDBQ?VIX‘LL%V&FBDLUGOTERMIN(V)V‘:;E 4 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (wartos¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto§¢ wedlug cen nabycia
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- warto$¢ wedtug cen nabycia
Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem 37 38 38 38
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 2 2 8 38
Korekty aktualizujace wartos$¢ (za okres), razem 6 30
‘Warto$¢ bilansowa, razem 1 2 2 8
Nota 4.7 (do pozycji [.4 aktywow)
INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) w tys. zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
- nieruchomosci 90 90 172 178
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem 90 90 172 178
Nota 4.8 (do pozycji 1.4 aktywow)
%SN"INIEJE}YJERS: ‘\{RE:A]EUPFL(:J\SE;F ERMINOWE W tys. 71 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) w walucie polskiej 90 90 172 178
b) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na zt)
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem 90 90 172 178
Nota 5.1 (do pozycji 1.5 aktywow)
ggé‘;%%%&g g(l; KTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODV?;I;:EI 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
iv. tSyt;? aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 1339 1532 1196 691
a) odniesionych na wynik finansowy (z tytutu) 1.339 1.532 1.196 691
- odpisu aktualizujacego naleznosci 29 4
- odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow 26 27
- r6znic kursowych z wyceny 24 23 10
- kosztow niezakonczonych prac badawczo-rozwojowych 55
- niewyplaconych naleznosci z funduszu plac 5
- wyceny instrumentow finansowych 125 59
- utworzenia rezerwy na odprawy dla Zarzadu 46
- utworzenia rezerwy na nagrody jubileuszowe 536 779 505 362
- utworzenia rezerwy na niewykorzystane urlopy 142 88
- utworzenia rezerwy na odprawy emerytalne pracownikow 300 312 312 312
- utworzenia rezerwy na odprawy rentowe pracownikow 30 31 8 8
- utworzenia rezerwy na odprawy posmiertne pracownikow 9 9 9 9
- straty podatkowe;j 17 195 352
b) odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na warto$§¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
2. Zwigkszenia 412 443 503 505
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

DOCHODOWEGO w tys. zt
;)r Zoe?g(i;?;i:;; ??Z»\t/}}]/tnuifu)ﬁnansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 412 a3 503 153
- odpisu aktualizujacego naleznos$ci 29 4
- odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow 192 26 27
- r6znic kursowych z wyceny 8 25 22 10
- kosztow niezakonczonych prac badawczo-rozwojowych 55
- niewyplaconych naleznosci z funduszu plac 5
- wyceny instrumentow finansowych 125 59
- nierozliczonych kosztow akredytywy 5
- utworzenia rezerwy na premie dla Zarzadu 53
- utworzenia rezerwy na badanie bilansu 8
- utworzenia rezerwy na odprawy dla Zarzadu 46
- utworzenia rezerwy na nagrody jubileuszowe 275 143
- utworzenia rezerwy na niewykorzystane urlopy 135 137 88
- utworzenia rezerwy na odprawy emerytalne pracownikow 11
- utworzenia rezerwy na odprawy rentowe pracownikow 23
- utworzenia rezerwy na odprawy po$miertne pracownikow
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 352

¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
(z tytutu)

d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi
roéznicami przej§ciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 426 636 167

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu) 409 458 10
- zmiany stawki podatkowe;j
- rozwiazania odpisu aktualizujacego naleznos$ci 29 4
- rozwiazania odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow 26 27
- realizacji r6znic kursowych z wyceny 25 22
- wyptaconych naleznosci z funduszu ptac 5
- realizacji wyceny instrumentéw finansowych 118 59
- rozwiazania rezerwy na odprawy dla Zarzadu 21
- rozwigzania rezerwy na nagrody jubileuszowe 54 243
- rozwiazania rezerwy na niewykorzystane urlopy 136 84 10
- rozwigzania rezerwy na odprawy emerytalne pracownikow 12
- rozwigzania rezerwy na odprawy rentowe pracownikow
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 17 178 157
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
(z tytuhu)
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu)
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi ( z tytutu)
i;zset;l? \i,ng?w z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 1325 1339 1532 1.196
a) odniesionych na wynik finansowy (z tytutu) 1.325 1.339 1.532 1.196
b) odniesionych na kapitat wlasny
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy
Zwigkszenia z tytutu: 412 443 503 153
- odpisu aktualizujacego naleznosci 29 4
- odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow 192 26 27
- roznic kursowych z wyceny 8 25 22 10
- kosztoéw niezakonczonych prac badawczo-rozwojowych 55
- niewyplaconych naleznosci z funduszu ptac 5
- wyceny instrumentow finansowych 125 59
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Prospekt emisyjny
]Z)gé?{%%%%g (I;j(l; KTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODV?;ryI:Iil 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
- nierozliczonych kosztow akredytywy 5
- utworzenia rezerwy na premie dla Zarzadu 53
- utworzenia rezerwy na badanie bilansu 8
- utworzenia rezerwy na odprawy dla Zarzadu 46
- utworzenia rezerwy na nagrody jubileuszowe 275 143
- utworzenia rezerwy na niewykorzystane urlopy 135 137 88
- utworzenia rezerwy na odprawy emerytalne pracownikow 11
- utworzenia rezerwy na odprawy rentowe pracownikow 23
- utworzenia rezerwy na odprawy posmiertne pracownikow
Zmniejszenia z tytuhu: 409 458 10
- zmiany stawki podatkowe;j 2
- rozwigzania odpisu aktualizujacego naleznos$ci 29 4
- rozwigzania odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw 26 27
- realizacji roznic kursowych z wyceny 25 22
- wyptaconych naleznosci z funduszu ptac 5
- realizacji wyceny instrumentow finansowych 118 59
- rozwiazania rezerwy na odprawy dla Zarzadu 21
- rozwigzania rezerwy na nagrody jubileuszowe 54 243
- rozwigzania rezerwy na niewykorzystane urlopy 136 84 10
- rozwiazania rezerwy na odprawy emerytalne pracownikow 12
- rozwigzania rezerwy na odprawy rentowe pracownikow
Nota 5.2 (do pozycji 1.5 aktywow)
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE w tys. zt wyg(;z::i‘gcia 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
1. Aktywa (z tytutu) 1.405 1.367 435 37
- odpisu aktualizujacego naleznosci 153 14
- odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasu 31.12.2005 1.013 137 100
- r6znic kursowych z wyceny 31.12.2004 40 130 83 37
- kosztéw niezakonczonych prac badawczo-rozwojowych 31.12.2004 289 289
- niewyplaconych naleznosci z funduszu ptac 19
- wyceny instrumentéw finansowych 31.12.2004 35 658 219
- nierozliczonych kosztow akredytywy 31.12.2004 28
2. Pasywa (z tytutu) 5.569 5.682 6.639 6.382
- utworzenia rezerwy na premie dla Zarzadu 31.12.2004 281
- utworzenia rezerwy na badanie bilansu 31.12.2004 40
- utworzenia rezerwy na odprawy dla Zarzadu 31.12.2005 132 242
- utworzenia rezerwy na nagrody jubileuszowe 31.12.2006 2.535 2.822 3.723 3.331
- utworzenia rezerwy na niewykorzystane urlopy 31.12.2005 741 745 325
- utworzenia rezerwy na odprawy emerytalne pracownikow 31.12.2024 1.633 1.577 1.635 1.635
- utworzenia rezerwy na odprawy rentowe 31.12.2014 157 157 157 35
- utworzenia rezerwy na odprawy posmiertne pracownikow 31.12.2014 50 50 50 50
- straty podatkowe;j 89 749 1.331
Ujemne roznice przej$ciowe, razem 6.974 7.049 7.074 6.419
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Nota 5.3 (do pozycji .5 aktywow)

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys.zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 78
- prace badawczo-rozwojowe 78

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe

Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe, razem 78

Nota 6 (do pozycji I1.1 aktywow)

ZAPASY wtys. zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) materialy 12.647 10.724 11.132 9.082
b) potprodukty i produkty w toku 3.682 3.961 2.380 3.326
¢) produkty gotowe 6.352 8.560 9.482 8.103
d) towary

e) zaliczki na dostawy 24 62 23 38
Zapasy, razem 22.705 23.307 23.017 20.549

Nota 7.1 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wtys. zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) od jednostek powigzanych

- z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- inne

- dochodzone na drodze sadowej

b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 22.006 11.191 12.531 9.711
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 21.149 10.462 11.553 8.694
- do 12 miesigcy 21.149 10.462 11.553 8.694

- powyzej 12 miesigcy

- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen

- inne 216 45 224 203
- dochodzone na drodze sadowej

641 684 754 814

Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem 22.006 11.191 12.531 9.711
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 912 1.166 922 1.051
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 22.918 12.357 13.453 10.762

Nota 7.2 (do pozycji I1.2 aktywow)

ﬁ[{‘gg ggCA}VER%])T?%‘%‘]’EVR‘%TN%‘%‘I{ZCgACYCH WARTOSC wiys.gt| 30062004 | 31122003 | 31122002 | 31122001
Stan na poczatek okresu 1.166 922 1.051 951
a) zwigkszenia (z tytutu) 13 500 355 561
- utworzenie 13 500 355 561
b) zmniejszenia (z tytutu) 267 256 484 461
- wykorzystanie 192 133 323 362
- rozwiazanie 75 123 161 99
i:ﬁ:ile(;d(ﬂ:f«zgl aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci krotkoterminowych na 912 1.166 922 1.051
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Prospekt emisyjny
Nota 7.3 (do pozycji I1.2 aktywow)
}g}rlﬁ%a%slf; ﬁ%%léggngNOWE BRUTTO wtys. 7l 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
c) w walucie polskiej 19.385 7.608 9.361 7.056
d) w walutach obcych (wg walut po przeliczeniu na zt) 3.533 4.749 4.092 3.706
- EUR 778 983 701 320
-wzt 3.533 4.517 2.689 1.107
- GBP 55 238 174
-wzt 232 1.403 958
- USD 2
-wzh 8
- DEM 919
-wzt 1.615
-CZK 170
-wzh 18
Naleznosci krotkoterminowe, razem 22918 12.357 13.453 10.762
Nota 7.4 (do pozycji I1.2 aktywow)
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. i | 3062004 | 3L122003 | 31122002 | 3112201
a) do 1 miesiaca 16.293 6.102 6.095 1.238
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 3.242 1.469 2.191 4.003
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane 2.526 4.057 4.189 4.504
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 22.061 11.628 12.475 9.745
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 912 1.166 922 1.051
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 21.149 10.462 11.553 8.694

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresie sptaty do 3 miesigcy zwiazane sa z normalnym tokiem sprzedazy.

Nota 7.5 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE

(BRUTTO) — Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
OKRESIE w tys. zt

a) do 1 miesiaca 1.268 2.002 2.027 1.433
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 295 828 1.128 1.796
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 48 166 89 184
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 122 70 279
e) powyzej 1 roku 915 939 875 812
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane razem (brutto) 2.526 4.057 4.189 4.504
f) odplsy.aktuallzu]qce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 912 L1166 922 1.051
przeterminowane

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 1.614 2.891 3.267 3.453
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Nota 8 (do pozycji I1.2 aktywow)

NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE

(Z PODZIALEM WG TYTULOW) w tys. zt 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

A. Nalezno$ci przeterminowane brutto, w tym: 2.526 4.057 4.189 4.504
1. z tytutu dostaw towardw i ustug 2.526 4.057 4.189 4.504
- do ktoérych nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych 1.614 2.890 3.267 3.454
- objete odpisami aktualizacyjnymi 912 1.167 922 1.050
1a) skierowane na drogg postgpowania egzekucyjnego 254 249 320 375
- do ktorych nie dokonano odpisow aktualizacyjnych
- objete odpisami aktualizacyjnymi 254 249 320 375
1b) pozostate naleznosci 2.272 3.808 3.869 4.129
- do ktorych nie dokonano odpisoéw aktualizacyjnych 1.614 2.890 3.267 3.454
- objete odpisami aktualizacyjnymi 658 918 602 675

Nota 9.1 (do pozycji I1.3 aktywow)

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys.zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- nalezno$ci z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspotzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialow w zyskach

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznodci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- naleznodci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dluzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
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KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
f) w pozostatych jednostkach 835 19 189
- udziaty lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach
- dtuzne papiery warto$ciowe
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 835 19 189
- opcje azjatycka 827
- nierzeczywista opcja sprzedazy 8 19
- forward 189
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 5.076 327 230 391
- §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 5.076 327 230 391
- inne $rodki pienigzne
- inne aktywa pienigzne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 5.911 346 419 391
Nota 9.2 (do pozycji I1.3 aktywow)
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) W tys. 71 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) w walucie polskiej 835 19 189
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Papiery wartoSciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, 835 19 189
razem
Nota 9.3 (do pozycji I1.3 aktywow)
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) w tys. zl

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto§¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto§¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) w tys. zl

- wartos$¢ rynkowa

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym
(wartos¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalno$cia (warto$¢ bilansowa) 835 19 189

a) akcje 1 udziaty (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- wartos$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 835 19 189
cl) instrumenty finansowe 835 19 189
- wartos$¢ godziwa 835 19 189

- wartos$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem

Wartos¢ bilansowa, razem 835 19 189

Nota 9.4 (do pozycji I1.3 aktywow)

f;%%‘gTﬂﬁil&ai%;gxi)AKWWA PIENIEZNE wiys.g| 30062004 | 31122003 | 31122002 | 31.12.2001
a) w walucie polskiej 3.768 321 106 50
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1.308 6 124 341
- EUR 288 1 31 61
-wzt 1.308 3 123 216
- DEM 69
-wzh 125
- GBP 0 0
-wzh 1 1
-USD 1
-wzh 2
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne, razem 5.076 327 230 391
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Nota 9.5 (do pozycji I1.3 aktywow)
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
(WG RODZAJU) W tys. 71 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
- spoldzielcze wlasnosciowe prawo do lokali 69
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem 69
Nota 9.6 (do pozycji I1.3 aktywow)
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA) W tys. 71 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) w walucie polskiej 69
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Inne inwestycje krotkoterminowe, razem 69
Nota 10 (do pozycji I1.4 aktywow)
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 550 16 30 28
- czynsze i dzierzawy platne z gory 7 9 9
- prenumerata prasy 5 1 3
- oplata za dozér techniczny 8
- oplata drogowa 1
- ustawienie reklamy 2 1 2
- naliczenie ZFSS 371
- ubezpieczenie majatkowe 103 6 7 7
- konserwacja starego Wistoka 8
- prowizje od kredytu 12 8
- podatki i optaty obciazajace koszty 54
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 550 16 30 28
Nota 11 (do pozycji I.1 pasywéw)
KPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) w tys. zt
. Rodzaj Rm.izaj . . Wartf)s.? serii/ Sposéb Prawo do
Seria/ . . o ograniczenia Liczba emisji wg . Data .
. Rodzaj akeji | uprzywilejow o s pokrycia . . dywidendy
emisja : .. praw do akeji wartoSci . rejestracji
ania akcji . . . kapitalu (od daty)
akeji nominalnej
A na okaziciela 1.283.070 3.092 | aport calego 23.03.1992 | od daty
przedsigbiorst rejestracji
wa w zwigzku
z
przeksztatceni
em
przedsigbiorst
wa
panstwowego
Liczba akcji, razem 1.283.070
Kapital zakladowy, razem 3.092

Warto$¢ nominalna jednej akeji = 2,41 zt
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Nota 12 (do pozycji 1.4 pasywow)

KAPITAL ZAPASOWY w tys. zk | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j 9.739 9.739 9.739 9.739
b) utworzony ustawowo 1.031 1.031 1.031 1.031

¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo

(minimalng) wartos¢ 13.782 11.461 14.449 16.152
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow
e) inny (wg rodzaju) 2.378 2.365 2.360 2.011
- kapitat z aktualizacji wyceny rozchodowanych srodkow trwatych 2.378 2.365 2.360 2.011
Kapital zapasowy, razem 26.930 24.596 27.579 28.933
Nota 13 (do pozycji 1.5 pasywow)
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY wtys. zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 5.622 5.637 5.641 5.708
b) z tytulu zyskow/ strat z wyceny instrumentow finansowych
¢) z tytutu podatku odroczonego
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych
e) inny (wg rodzaju) 61 61 114
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych 61 61 114
Kapital zapasowy, razem 5.683 5.698 5.755 5.708

Nota 14.1 (do pozycji II.1 pasywow)

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO w tys. zk

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,
w tym:

30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

58 148 143 207

a) odniesionej na wynik finansowy 58 148 143 207

- amortyzacja od srodkow trwatych objetych ulga inwestycyjna 55 97 143 207

- wycena instrumentow finansowych 3 51

b) odniesionej na kapital wtasny

¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
2. Zwigkszenia 97 4 51

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych
(z tytuhu)

- wycena instrumentéw finansowych 97 4 51

97 4 51

b) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
(z tytuhu)

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi
ro6znicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 14 94 46 64

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu) 14 94 46 64

- odwrocenia wyceny instrumentow finansowych 4 51

- rozliczenia amortyzacji od srodkow trwatych objetych ulga inwestycyjna 10 20 46 64

- zmiany stawek podatkowych 23

b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi
(z tytuhu)

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec

141 58 148 143
okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 203 58 148 143

b) odniesionej na kapitat wlasny

¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
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D o D FZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO POD‘:VTtI;le 30062004 | 31122003 | 31122002 | 31.12.2001
Zwigkszenia z tytutu: 97 51
- wyceny instrumentow finansowych 97 51
Zmnigjszenia z tytutu: 14 94 46 64
- odwroécenia wyceny instrumentéw finansowych 4 51
- rozliczenia amortyzacji od srodkow trwatych objgtych ulga inwestycyjna 10 20 46 64
- zmiany stawek podatkowych 23
Nota 14.2 (do pozycji II.1 pasywow)
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE w tys. z1 wyg‘;g;?gcia 30.06.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002 | 31.12.2001
1. Aktywa (z tytutu) 232 287 359 530
- a_mortyzacj.i od $rodkow trwatych objetych ulga 31.12.2006 232 287 359 530
inwestycyjna
2. Pasywa 508 19 190
- wyceny instrumentow finansowych 31.12.2004 508 19 190
Dodatnie réznice przejsciowe, razem 740 306 549 530
Nota 14.3 (do pozycji II.1 pasywow)
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) wiys.t| 062004 | 3L122003 | 31122002 | 3112201
a) stan na poczatek okresu 3.726 4.635 3.974 4.199
- na odprawy po$miertne 50 50 50 50
- na odprawy rentowe 141 142 31 35
- na odprawy emerytalne 1.562 1.621 1.619 1.635
- na nagrody jubileuszowe 1.973 2.822 2.274 2479
b) zwigkszenia (z tytutu) 71 1.587 852
- utworzenie rezerwy na odprawy rentowe 122
- utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 71 16
- dotworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe 1.449 852
c¢) wykorzystanie (z tytutu) 494 865 926 1.077
- przesunigcie rezerwy na odprawy rentowe do KT 1 12 4
- przesunigcie rezerwy na odprawy emerytalne do KT 16 15 14 16
- przesunigcie rezerwy na nagrody jubileuszowe do KT 478 849 900 1.057
- przesunigcie rezerwy na odprawy posmiertne do KT
d) rozwiazanie (z tytutu) 44
- rezerwa na odprawy emerytalne 44
e) stan na koniec okresu 3.303 3.726 4.635 3.974
- na odprawy po$miertne 50 50 50 50
- na odprawy rentowe 141 141 142 31
- na odprawy emerytalne 1.617 1.562 1.621 1.619
- na nagrody jubileuszowe 1.495 1.973 2.822 2.274
Nota 14.4 (do pozycji II.1 pasywow)
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) wiys 1| 062004 | 3L122003 | 31122002 | 3112201
a) stan na poczatek okresu 1.868 1.255 1.374 935
- na premie dla Zarzadu
- na odprawy dla Zarzadu 242
- na odprawy rentowe 16 15 4
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SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG 1YTULOW) w tys.t| 0962004 | 31122003 | 31122002 | 31122001
- na odprawy emerytalne 16 14 16
- na nagrody jubileuszowe 849 900 1.057 734
- na niewykorzystane urlopy 745 326 297 201

b) zwigkszenia (z tytutu) 1.487 1.837 1.249 1.680
- reklasyfikacja rezerwy na urlopy 100
- reklasyfikacja rezerwy na nagrody jubileuszowe 218
- utworzenia rezerwy na premie dla Zarzadu 281
- utworzenia rezerwy na odprawy dla Zarzadu 242
- wyodrgbnienie czgsci na odprawy rentowe 1 11 4
- wyodrgbnienie czgsci na odprawy emerytalne 16 16 14 16
- wyodrgbnienie czgsci na nagrody jubileuszowe 478 849 900 1.057
- dotworzenia na niewykorzystane urlopy 712 729 324 285

c¢) wykorzystanie (z tytutu) 1.129 1.224 1.368 923
- rezerwa na odprawy dla Zarzadu 110
- rezerwa na odprawy emerytalne 16 14 16
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 288 900 1.057 852
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 715 310 295 71

d) rozwiazanie (z tytutu) 318
- reklasyfikacja rezerwy na urlopy 218
- reklasyfikacja rezerwy na nagrody jubileuszowe 100

e) stan na koniec okresu 2.226 1.868 1.255 1.374
- na premie dla Zarzadu 281
- na odprawy dla Zarzadu 132 242
- na odprawy rentowe 16 16 15 4
- na odprawy emerytalne 16 16 14 16
- na nagrody jubileuszowe 1.040 849 900 1.057
- na niewykorzystane urlopy 741 745 326 297

Nota 14.5 (do pozycji II.1 pasywow)

ZMI'ANA STANU POZOSTALYCH REZERW

KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

(WG TYTULOW) w tys. zl

a) stan na poczatek okresu 64 139 161 8
- przewidywane straty 8
- szacowane koszty ushug 64 139 161

b) zwigkszenia (z tytutu) 417 64 139 161
- szacowane koszty ustug 417 64 139 161

c¢) wykorzystanie (z tytutu) 64 139 161 8
- przewidywane straty 8
- szacowane koszty ushug 64 139 161

d) rozwiazanie (z tytutu)

e) stan na Koniec okresu, w tym: 417 64 139 161
- szacowane koszty ustug 417 64 139 161

Nota 15.1 (do pozycji I1.3 pasywow)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wtys. zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i1 pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dluznych papierow warto$ciowych

171




2 TaS
SRUBEX JS.A.

Prospekt emisyjny

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zl

30.06.2004

31.12.2003

31.12.2002

31.12.2001

- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigey

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspolzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie splaty

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie sptaty

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zl | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe
- inne (wg rodzaju)
f) wobec pozostatych jednostek 17.903 12.207 17.534 15.015
- kredyty i pozyczki, w tym: 2.170 5.451 6.241
- dlugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 36 286 219
- nierzeczywista opcja zakupu 36 286
- forward 219
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14.436 7.305 9.942 6.893
- do 12 miesigcy 14.436 7.305 9.942 6.893
- powyzej 12 miesigcy
- zaliczki otrzymane na dostawy 10
- zobowiazania wekslowe
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 2.279 1.211 1.120 1.186
- z tytulu wynagrodzen 704 566 540 564
- inne (wg rodzaju) 438 669 262 131
- ubezpieczenie zaktadu 88 27 27 25
- zobowiazania z tytutu zakupow inwestycyjnych 232 148 130 15
- pozostate zobowiazania 118 494 105 91
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 469 28 9 21
- zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych 469 28 9 21
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 18.372 12.235 17.543 15.036
Nota 15.2 (do pozycji I1.3 pasywow)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Nazwa I.(wotq kredytu / poiKy‘cVz(;(tia pkorg(()igtze: do )
(firma) Siedziba pozyczd wg umowy sptaty Warunki .| Termin splaty Zabezpieczenia
jednostki oprocentowania
PLN tys. EUR PLN tys. EUR
Bank Rzeszéw 700 30.11.04 przew%aszczenie zapasc’»w
Handlowy EURIBOR 1M materiatowych, cesja
+0,8% wierzytelno$ci
BREBank | Rzeszéw 500 EURIBOR 1M 19.11.04 ;zlésvslla‘;vzi:;gr};lenvt}l/igcbgw
+0,95% gotowych i materiatlow

Spotka zawarta umowy — z Bankiem Handlowym S.A. na mocy ktorej Emitent miat prawo zaciagna¢ kredyt walutowy w rachunku biezacym na
kwotg 700 tys. EUR oraz z BRE Bankiem S.A. na mocy ktorej Emitent miat prawo zaciagna¢ kredyt walutowy w rachunku biezacym na kwotg 500

tys. EUR. Na dzien 30.06.2004 r. Spoétka nie korzystata z przyznanych limitéw kredytowych.

Nota 15.3 (do pozycji I1.3 pasywow)

(ZS(;%%}’(V;%@N‘;%ES%@%ERMINOWE wiys.ad| 30062004 | 31122003 | 31122002 | 31122001
a) w walucie polskiej 16.658 8.612 16.460 14.461
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1.714 3.623 1.083 575
- EUR 377 768 128 47
-wzh 1.714 3.623 513 167
- DEM 226
-w zt 407
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Prospekt emisyjny
(ZS(;':{%‘IZ;%%AAN‘;‘;‘EE%Q‘I)JERMINOWE wiys.g| 30062004 | 31122003 | 31122002 | 31.12.2001
- GBP
-wzh
- USD 133 0
-wzh 509 1
- CZK 476
-wzh 61
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 18.372 12.235 17.543 15.036
Nota 16 (do pozycji I1.4 pasywéw)
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wtys.zt | 30.06.2004 31.12.2003 31.12.2002 31.12.2001
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe
- koszty dotyczace okresu sprawozdawczego
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 3.106 3.189 3.449 3912
- dlugoterminowe (wg tytutow) 2.841 2.933 3.143 3.511
- wieczyste uzytkowanie gruntow 2.841 2.933 3.143 3.511
- krotkoterminowe (wg tytutow) 265 256 306 401
- zaliczki na poczet whasnosciowego prawa do lokali 81 72 122 71
- spotdzielcze wlasnosciowe prawo do lokali 330
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu (wysokos¢ rocznej amortyzacji) 184 184 184
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 3.106 3.189 3.449 3.912
Nota 17
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKEA 30.06.2004 | 31.12.2003 | 31.12.2002 | 31.12.2001
Wartos¢ ksiggowa (w tys. z1) 44,258 35.074 32.699 32.222
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 1.283.070 1.283.070 1.283.070 1.283.070
Warto$¢ ksiggowa na jednag akcjg (w zt) 34 27 25 25

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt)

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje zostata ustalona w wyniku podzielenie kapitatow wilasnych przez ilos¢ akcji

zwyktych.

Noty objasniajgce do rachunku zyskow i strat

Nota 18.1 (do pozycji I.1 rachunku zyskéw i strat)

IO ) MO 2 ST RODUKION TRV T avgiame | oy ||

- sprzedaz wyrobéw Srubowych 70.021 104.444 82.310 106.522
- w tym: od jednostek powiagzanych

- sprzedaz ustug 203 404 366 383
- w tym: od jednostek powiazanych

- sprzedaz narzedzi 272 346 214 256
- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 70.496 105.194 82.890 107.161
- w tym: od jednostek powigzanych
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Nota 18.2 (do pozycji I.1 rachunku zyskéw i strat)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zl

a) kraj 34.053 35.804 39.001 32.274
- w tym: od jednostek powiazanych
- sprzedaz wyrobow srubowych 33.625 35.076 38.445 31.661
- w tym: od jednostek powiazanych
- sprzedaz ustug 203 404 366 365
- w tym: od jednostek powigzanych
- sprzedaz narzedzi 225 324 190 248
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 36.443 69.390 43.889 74.887
- w tym: od jednostek powiazanych
- sprzedaz wyrobow srubowych 36.396 69.368 43.865 74.861

- w tym: od jednostek powiazanych

01-06.2004 2003 2002 2001

- sprzedaz ustug 18

- w tym: od jednostek powiazanych
- sprzedaz narzedzi 47 22 24 8
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 70.496 105.194 82.890 107.161

- wtym: od jednostek powiazanych

Nota 19.1 (do pozycji 1.2 rachunku zyskow i strat)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) w tys. zi

- sprzedaz opakowan 1.356 2.037 2.399 1.674
- w tym: od jednostek powigzanych
- sprzedaz pozostatych materiatow 1.280 1.620 1.434 1.721
- w tym: od jednostek powigzanych

01-06.2004 2003 2002 2001

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 2.636 3.657 3.833 3.395

- wtym: od jednostek powiazanych

Nota 19.2 (do pozycji I.2 rachunku zyskéw i strat)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zi

a) kraj 2.636 3.657 3.833 3.395
- w tym: od jednostek powigzanych
- sprzedaz opakowan 1.356 2.037 2.399 1.674
- w tym: od jednostek powiazanych
- sprzedaz pozostatych materiatdéw 1.280 1.620 1.434 1.721

01-06.2004 2003 2002 2001

- w tym: od jednostek powiazanych
b) eksport

- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 2.636 3.657 3.833 3.395

- wtym: od jednostek powigzanych
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Prospekt emisyjny
Nota 20 (do pozycji II.1 rachunku zyskéw i strat)
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zl 01-06.2004 2003 2002 2001
a) amortyzacja 1.554 3.669 4.062 3.882
b) zuzycie materialow i energii 39.109 64.491 51.310 67.274
c) ushugi obce 5.748 10.229 8.492 10.921
d) podatki i optaty 897 1.701 1.804 1.792
¢) wynagrodzenia 9.552 18.368 17.278 22.254
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2.332 4.383 3.957 5.075
g) pozostate koszty rodzajowe 401 375 264 413
Koszty wedlug rodzaju, razem 59.593 103.216 87.167 111.611
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 2.476 -581 =518 2.208
gvoisezli (\;\;}étm(;ﬁr;i)a produktow na wiasne potrzeby jednostki 2572 5.607 4333 7332
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -6.249 -11.040 -8.608 -11.970
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$é ujemna) -4.074 -7.931 -7.705 -9.772
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 49.174 78.037 66.003 84.745
Nota 21 (do pozycji VII rachunku zyskow i strat)
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE wtys.zt | 01-06.2004 2003 2002 2001
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 68 124 220 116
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 85 166 304 162
- warto$¢ netto niefinansowych aktywow trwalych 17 42 84 46
b) dotacje
¢) inne przychody operacyjne 1.007 1.631 847 1.117
- rozwiazanie rezerwy nagrody jubileuszowe 288 900 44 100
- rozwiazanie rezerwy wykorzystane urlopy 4 242 218
- rozwiazanie rezerwy odprawy emerytalne 58
- rozwiazanie rezerwy odprawa dla Zarzadu 285
- rozwiazanie rezerwy wyroby gotowe 109 43 32
- rozwiazanie rezerwy materiaty 106 24
- rozwigzanie rezerwy narz¢dzia 9 128
- rozwiazanie rezerwy naleznosci 174 96 292 336
- wieczyste uzytkowanie 92 184 185 185
- wynagrodzenie za §wiadczenia ZUS i zdrowotne 0 1 1 2
- darowizny otrzymane 1 0
- przychody z dziatalnos$ci socjalnej 0 7 11 20
- Wyn.agrodzenie tytulu terminowego wptacania podatkéw pobranych na rzecz 5 4 3 4
budzetu
- pozostate przychody operacyjne 44 138 162 68
Inne przychody operacyjne, razem 1.075 1.755 1.067 1.233
Nota 22 (do pozycji VIII rachunku zyskow i strat)
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys.zt | 01-06.2004 2003 2002 2001
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
b) aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 89 1.588 499 669
- odpis prace badawczo-rozwojowe 289
- odpis zaliczka na warto$ci niematerialne 17
- odpis $rodki trwate 77
- odpis $rodki trwate w budowie 6 1 8
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys.zl | 01-06.2004 2003 2002 2001
- odpis na spotdzielcze wlasnosciowe prawo do lokali 4 5
- amortyzacja nieplanowa 3 43 31
- odpis materiaty 8 236 4 11
- odpis wyroby gotowe 464 14 38
- odpis narzgdzia 104 203 185
- odpis rozrachunki 392 178 369
- wycena bilansowa 1 76 51 27
¢) inne koszty operacyjne 887 1.524 726 1.105
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 250 436 218
- rezerwy na odprawy emerytalne 56
- rezerwy na odprawy rentowe 122
- rezerwy na odprawy po$miertne
- rezerwy na zalegte urlopy 661 29 314
- rezerwy na odprawy dla zarzadu 242
- rezerwy na premie dla zarzadu 281
- przekazanie darowizny 15 28 17 23
- odprawa 0sob zwolnionych 176 402 21 408
- warto$¢ ztomowanych narzegdzi 9 19 11
- warto$¢ ztomowanych opakowan 2 9 11
- warto$¢ ztomowanych wyroboéw 27 80
- kary za zanieczyszczanie srodowiska 2 10 0 21
- dzialalno$¢ socjalna 10 48 63 44
- skladki na rzecz organizacji 7 3 2 2
- pozostate koszty operacyjne 52 22 25 64
Inne koszty operacyjne, razem 976 3.112 1.225 1.774
Nota 23.1 (do pozycji X.2 rachunku zyskow i strat)
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys.zk | 01-06.2004 2003 2002 2001
a) tytutu udzielonych pozyczek
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspdtzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
- od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki 85 162 209 183
- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspodtzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
- od pozostatych jednostek 85 162 209 183
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 85 162 209 183
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Prospekt emisyjny
Nota 23.2 (do pozycji X.4 i X5 rachunku zyskéw i strat)
INNE PRZYCHODY FINANSOWE wtys.zl | 01-06.2004 2003 2002 2001
a) dodatnie réznice kursowe 495 1.071 876 1.317
- zrealizowane 447 1.013 817 1.317
- niezrealizowane 48 58 59
b) rozwiazane rezerwy
¢) pozostale, w tym: 801 19 189
- wycena instrumentéw finansowych 795 19 189
- przychody z tytulu rozliczenia transakcji zabezpieczonych kursem 5
- inne 1
Inne przychody finansowe, razem 1.296 1.090 1.065 1.317
Nota 24.1 (do pozycji XI.1 rachunku zyskow i strat)
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wtys.zl | 01-06.2004 2003 2002 2001
a) od kredytow i pozyczek 26 293 588 1.079
- dla jednostek powiazanych, w tym:
- dlajednostek zaleznych
- dla jednostek wspoétzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dlajednostki dominujacej
- dla innych jednostek 26 293 588 1.079
b) pozostate odsetki 19 33 181 235
- dla jednostek powiazanych, w tym:
- dlajednostek zaleznych
- dla jednostek wspoétzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dlajednostki dominujacej
- dla innych jednostek 19 33 181 235
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 45 326 769 1.314
Nota 24.2 (do pozycji XI.3 i XI.4rachunku zyskow i strat)
INNE KOSZTY FINANSOWE w tys.zt | 01-06.2004 2003 2002 2001
a) yjemne roznice kursowe 702 1.083 771 2.080
- zrealizowane 614 991 710 2.036
- niezrealizowane 88 92 61 44
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 16 95 128 142
- rezerwa na odsetki od kontrahentéw 16 95 128 142
¢) pozostale, w tym: 427 2.639 230 9
- wycena instrumentow finansowych 53 257 219
- odpis akcje i udzialty 4
- koszty rozliczenia transakeji zabezpieczonych kursem 346 2.374
- koszt utrzymania biura maklerskiego 8 7 9
- prowizje od akredytyw 28
Inne koszty finansowe, razem 1.145 3.817 1.129 2.231
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Nota 25 (do pozycji XIII.1 rachunku zyskéw i strat)

ZYSKI NADZWYCZAJNE w tys. zt | 01-06.2004 2003 2002 2001

a) losowe 13 6 10 15

b) pozostate

Inne koszty finansowe, razem 13 6 10 15

Nota 26 (do pozycji XIII.2 rachunku zyskdw i strat)

STRATY NADZWYCZAJNE w tys.zt | 01-06.2004 2003 2002 2001

a) losowe 13 4 11 10

b) pozostate (wg tytutow)

Inne koszty finansowe, razem 13 4 11 10

Nota 27.1 (do pozycji XV rachunku zyskéw i strat)

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY wtys.zt | 01-06.2004 2003 2002 2001

1. Zysk (strata) brutto 11.184 3.957 -240 -1.917

ﬁ.OCRIf)ozgg(\::yligr(rlviqutz}i jfés;;em (stratg) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem 717 2015 357 536
- amortyzacja niepodatkowa 31
- amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania 92 184 185 185
- amortyzacja samochodow osobowych 1 1 8
- amortyzacja srodkow trwatych objetych ulga inwestycyjna 55 112 148 185
- darowizny 15 27 17 23
- ekspertyza pomieszczen, wycena Spotki, opracowanie zasad controllingu 5 35
- faktury kosztowe z poprzednich lat 3 8
- faktura za ugodg z p. Marcincem 7
- fundusz rehabilitacji 52 494 496 536
- kara za zanieczyszczanie Srodowiska 2 10 0 21
- koszty rozliczenia transferu zabezpieczajacego roznice kursowe 11 370
- koszty utrzymania lokali zwiazkéw zawodowych 3 6 6 6
- koszty utrzymania orkiestry 18 17 6
- naliczone odsetki -13 -95 -128 -145
- naliczone odsetki od kontrahentéw 5
- nieodptatnie uzywane maszyny 58 110 110 110
- nieudokumentowane koszty reprezentacji 1
- niewyplacone naleznosci z bezosobowego funduszu ptac 19 19 19 16
- niezaptacone prowizje od kredytow 11
- nota obcigzeniowa za interwencyjny zakup $rub 4 1
- odpis aktualizujacy lokale 2 10 5
- odpis aktualizujacy prace badawczo-rozwojowe 289
- odpis aktualizujacy rozrachunki 297 175 344
- odpis aktualizujacy warto$¢ akcji 6
- odpis aktualizujacy zapasy 8 804 271 234
- odpis aktualizujacy $rodki trwate 77
- odpis aktualizujacy $rodki trwate w budowie 6 1 8
- odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne 17
- odsetki od naleznosci podatkowych 1
- odszkodowania za zniszczony rzepak 0
- odwrocenie réznic kursowych z wyceny walut na 31.12 z poprzedniego roku 108 81 24
- prowizja od akredytywy 28
- przychody z tytutu prawa wieczystego uzytkowania -92 -184 -185 -185
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Prospekt emisyjny
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY wtys.zt | 01-06.2004 2003 2002 2001
- rezerwa na naliczone odsetki 13 95 128 142
JT urgizlzll'lv:zaot‘l,\e,lezalegle urlopy, odprawy emerytalne i rentowe, nagrody 627 903 587 554
- rozwiazanie rezerwy na nagrody jubileuszowe -288 -1.200 -66 -318
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci -173 -86 -308
- ryczalt za samochod 17 25 15 11
- sktadki na organizacje spoteczne 7 3 3 2
- ubezpieczenie samochodow osobowych 1
- rdznice kursowe z wyceny walut na koniec okresu 40 35 2 44
- ulga PFRON -494 -496 -536
- umorzenie wierzytelnosci 6
- uprawomocniona rezerwa na naleznosci 236 21
- warto$¢ urealnienia wyrobow na dzien bilansowy 1 76 26
- wycena instrumentéw finansowych -472 268 29
- realizacja wyceny instrumentéw finansowych -268 -29
- wydatki na rad¢ nadzorcza 4 11 12 8
- wydatki na rzecz zarzadu i pracownikow, nie stanowiace kosztow uzyskania 7 1 5
- wyptacone naleznos$ci z bezosobowego funduszu ptac z 12.2003 -19 -19 -16 -168
- zaptacone koszty transferu zabezpieczajacego roznice kursowe walut =371
- zaptacone odsetki dla kontrahentéw -5
- zaplacone prowizje od kredytow -11
- zasadzone zwroty optaty sadowej 4
- zrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny walut na koniec okresu -118 -83 -64 -79
- zrealizowana warto$¢ aktualizacji wyrobow -147 -84 -404 -202
- zrealizowana wycena aktualizujaca produkcjg w toku -5 .18
:i(;iitv{eponiesione w 2004 r., na ktore w latach poprzednich utworzono 459 687 581
- odprawa wyptacona dla bytych cztonkow zarzadu 75
- rozwiazanie rezerwy na nagrody jubileuszowe -288
- strata 2001 r. -89 -660 -581
- darowizny -7 -27
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 10.008 5.285 36 -1.331
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19%, 27%, 27%, 28% 1.902 1.427 10
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
gi(f::it:vkt;:;c:hodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 1.902 1.427 10
- wykazany w rachunku zyskow i strat 1.902 1.427 10
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyty kapitat wiasny
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyly wartosé¢ firmy lub ujemna
warto$¢ firmy
Nota 27.2 (do pozycji XV.b rachunku zyskéw i strat)
FODATER DOCHOONY QUROCON WK P pagams | o |
g)r Zzer;;l:iie;;jsvz}/e;l}ie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig¢ réznic 96 8 331 569
b) zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 21
¢) zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu poprzednio nieujgtej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub roznicy przejsciowej poprzedniego okresu
d) zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony
podatek dochodowy
e) inne sktadniki podatku odroczonego
Podatek dochodowy odroczony, razem -96 -103 331 569
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Nota 27.3 (do pozycji XV rachunku zyskéw i strat)

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT DOTYCZACY W tys. 71 01-06.2004 2003 2002 2001
a) dziatalno$ci zaniechanej
b) wyniku w operacjach nadzwyczajnych 1 1
Nota 28
PROPONOWANY PODZIAL ZYSKU (POKRYCIA STRATY) wtys.zt | 01-06.2004 2003 2002 2001
Wynik finansowy okresu sprawozdawczego 9.186 2.148 125 -1.703
- zwigkszenie kapitatu zapasowego 9.186 2.148 125
- zmniejszenie kapitatu zapasowego -1.703
Nota 29
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA 01-06.2004 2003 2002 2001
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 9.186 2.427 81 -1.348
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 1.283.070 1.283.070 1.283.070 1.283.070
Zysk (strata) netto na jedna akcjg zwykla (w zt) 7 2 0 -1

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt)

Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla zostat ustalony przez podzielenie zysku (straty) netto przez ilos¢ akcji zwyktych.

Noty objasniajqce do rachunku przeplywow pienieinych

Struktura Srodkéw pieni¢znych w tys. zl:

g{ggjlg{]URA SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK I KONIEC 01-06.2004 2003 2002 2001

a) srodki pienigzne razem (stan na poczatek okresu) 327 230 391 101
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 327 230 391 101
- inne $rodki pienigzne

b) srodki pieni¢zne razem (stan na koniec okresu) 5.076 327 230 391
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 5.076 327 230 391
- inne $rodki pieni¢zne

Zmiana stanu Srodkow pienieznych 4.749 97 -161 290

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 8.067 4.851 2.462 4.077

Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej -1.255 -1.317 -1.188 -2.534

Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej -2.063 -3.437 -1.435 -1.253

Amortyzacja 1.556 3.674 4.062 3.920

wartosci niematerialnych i prawnych 21 52 88 121

srodkow trwatych 1.535 3.622 3.974 3.799

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 259 688 1.269

otrzymane dywidendy
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odsetki 259 688 1.269
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -569 92 -135 -114
zysk (strata) ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 63 44 78 34
zysk (strata) ze zbycia inwestycji 6 88 141 81
korekta odpisow aktualizujacych warto$¢ wlasnosciowych praw do lokali 4 2 7
odpis aktualizujacy warto$¢ srodkéw trwatych w budowie -6 -1 -8
odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow i akcji -6
wycena instrumentéw finansowych - ujemna -476 -219
wycena instrumentow finansowych - dodatnia 795 238 189
odpis aktualizujacy warto$¢ zaliczek na wartosci niematerialne i prawne -55 -17
korekta osiagnigtego wyniku na sprzedazy wlasno$ciowych praw do lokali -6
odpis aktualizujacy warto$¢ zlikwidowanego komputera -9
odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych =77 -5 -49
warto$¢ sprzedanego spotdzielczego prawa do lokalu odniesiona na kapitat z 53
aktualizacji wyceny do wysokosci aktualizacji
rozliczenie kosztow zakupu aktywow finansowych -163
Zmiana stanu rezerw 371 -461 525 289
stan rezerw na poczatek roku 5.716 6.177 5.652 5.363
stan rezerw na koniec roku 6.087 5.716 6.177 5.652
Zmiana stanu zapaséw 602 -290 -2.468 2.301
stan zapasOw na poczatek roku 23.307 23.017 20.549 22.850
stan zapasow na koniec roku 22.705 23.307 23.017 20.549
Zmiana stanu nalezno§ci -10.830 1.340 -2.620 744
stan bilansowy nalezno$ci na poczatek roku 11.191 12.531 9.911 10.655
stan bilansowy nalezno$ci na koniec roku 22.021 11.191 12.531 9.911
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 8.472 -2.111 2.964 -3.079
kredytow
stan bilansowy zobowiazan na poczatek roku 9.632 11.743 8.779 11.858
stan bilansowy zobowigzan na koniec roku 18.104 9.632 11.743 8.779
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -603 24 -878 3.024
stan dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na poczatek roku 1.339 1.610 1.196 350
stan dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na koniec roku 1.325 1.339 1.610 1.196
stan krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych na poczatek roku 16 30 28 45
stan krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych na koniec roku 550 16 30 28
stan innych rozliczen migdzyokresowych na poczatek roku 3.189 3.449 3.912 59
stan innych rozliczen migdzyokresowych na koniec roku 3.106 3.189 3.449 3.912
Inne korekty -11 -287 -3.648
korekta niepienigznego zwigkszenia rozliczen migdzyokresowych z tytutu -330
ujecia spotdzielczego wlasno$ciowego prawa do lokalu
korekta niepienigznego zmniejszenia rozliczen migdzyokresowych z tytutu 43
wycofania rozliczen zwigzanych z odpisami $rodkow trwatych w budowie
korekta niepieni¢znego zwigkszenia rozliczen migdzyokresowych z tytutu -3.696
ujgcia prawa wieczystego uzytkowania gruntow
korekta niepienigznego zwigkszenia aktywow z tytutu odroczonego podatku z 341
powodu ujgcia brakujacego aktywa w bilansie otwarcia
korekta z tytulu wzrostu otrzymanych zaliczek na sprzedaz wlasnosciowych -11 -6
praw do lokali
korekta z tytutu odwrocenia wptywu zwigkszenia rozliczen migdzyokresowych 330
z tytutu ujecia spotdzielczego whasnosciowego prawa do lokalu
korekta z tytutu odwrdocenia wpltywu zmniejszenia rozliczeh migdzyokresowych -43
z tytutu wycofania rozliczen zwiazanych z odpisami §rodkow trwatych w
budowie
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 76 121 304 183
trwalych
zbycie rzeczowych aktywow trwalych 64 89 107 177
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Wplywy z aktywow finansowych, w tym: 12 32 197 6
w jednostkach powigzanych

- zbycie dlugoterminowych aktywow finansowych

- otrzymane dywidendy
w pozostatych jednostkach 12 32 197 6

- otrzymane odsetki

- inne wplywy 12 32 197 6
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 841 1.438 1.492 2.717
trwalych
Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 490
warto$¢ nabycia aktywow finansowych 490
warto$¢ udzielonych pozyczek
SPECYFIKACJA DO ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN w tys. zi 01-06.2004 2003 2002 2001
Stan zobowigzan operacyjnych na poczatek okresu 9.633 11.743 8.779 11.858
stan zobowiazan na poczatek okresu 12.235 17.543 15.036 17.847
stan zobowigzan inwestycyjnych na poczatek okresu 146 130 15 483
stan zobowiazan finansowych na poczatek okresu 286 219
stan kredytow na poczatek okresu 2.170 5.451 6.242 5.506
Stan zobowiazan operacyjnych na koniec okresu 18.105 9.633 11.743 8.779
stan zobowiazan na koniec okresu 18.372 12.235 17.543 15.036
stan zobowiazan inwestycyjnych na koniec okresu 232 146 130 15
stan zobowiazan finansowych na koniec okresu 35 286 219
stan kredytow na koniec okresu 2.170 5.451 6.242
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacja o instrumentach finansowych

WYSZCZEGOLNIENIE

w tys. zt

Aktywa
finansowe
przeznaczone do
obrotu

Zobowigzania
finansowe
przeznaczone do
obrotu

Pozyczki
udzielone i
naleznos$ci

wlasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnoSci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

a) stan na poczatek okresu

19

92

b) zwigkszenia

835

- nabycie, zalozenie, zaciaggnigcie

- wycena

835

- aktualizacja warto$ci

- przekwalifikowanie

- inne

¢) zmniejszenia

19

- zbycie, rozwiazanie, sptata

- wycena

- aktualizacja warto$ci

- przekwalifikowanie

- inne

d) stan na koniec okresu, z tego

835

91

- ujawnione w bilansie ze
wskazaniem pozycji bilansowej

Aktywa B.III.1.b

Aktywa 1.4.

- dlugoterminowe aktywa
finansowe — udziaty lub akcje

- dlugoterminowe aktywa
finansowe — udzielone pozyczki

- dlugoterminowe aktywa
finansowe - nieruchomosci

90

- krotkoterminowe aktywa
finansowe — udziaty lub akcje

- krotkoterminowe aktywa-
instrumenty finansowe

835
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Charakterystyka instrumentow finansowych:

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

W badanym okresie w Spotce nie wystapily.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

W badanym okresie w Spotce nie wystapily.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne

W badanym okresie w spolce nie wystapity.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci

Obejmuja aktywa finansowe, dla ktorych zawarte z bankami kontrakty okreslaja termin wymagalnosci sptaty wartosci

nominalnej oraz prawo do otrzymywania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych.
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Dane o kontraktach:

1. Transakcja zakupu opcji walutowej azjatyckiej zgodnie z umowa zawarta z BRE BANK S.A.

Data Kwota Okres Nominalna Biezaca wartosé

Lp. . transakeji Dzien realizacji obliczania Kurs realizacji | kwotaryzykaw | Tynkowa netto

otwarcia p . .
W tys. Sredniej tys. zt w tys. zt

1. 11.03.2004 1.400 EUR 28.07.2004 01.07-28.07 4,6000 6.440 1
2. 11.03.2004 1.400 EUR 27.08.2004 02.08-27.08 4,6000 6.440 145
3. 11.03.2004 1.400 EUR 28.09.2004 01.09-28.09 4,6000 6.440 158
4. 11.03.2004 1.400 EUR 27.10.2004 01.10-27.10 4,6000 6.440 168
5. 11.03.2004 1.400 EUR 26.11.2004 02.11-26.11 4,6000 6.440 175
6. 11.03.2004 1.400 EUR 29.12.2004 01.12-29.12 4,6000 6.440 180
Razem 827

Dodatkowe informacje:

- rodzaj kursu referencyjnego: fixing NBP

- kurs rozliczeniowy: kurs $redni + marza

- premia i waluta premii: 490 zt

- termin ptatnosci premii: 15.03.2004 r.

- okres obowigzywania umowy zakupu opcji azjatyckiej: 9 miesigcy

- premia i waluta premii pozostata do rozliczenia na dzien 30.06.2004 r.: 327 zt

2. Transakcja nierzeczywistej opcji zakupu waluty wymienialnej zgodnie z umowami
16.09.2003 r. z Citibank Handlowy S.A.

zawartymi w dniu

Data Kwota Okres Nominalna Biezaca wartos¢
Lp. . transakeji Dzien realizacji obliczania Kurs realizacji | kwota ryzyka w rynkowa netto
otwarcia Z .
w tys. Sredniej tys. zi w tys. zl

1. 16.09.2003 100 EUR 30.07.2004 01.07-30.07 4,4850 449 -9
2 16.09.2003 100 EUR 31.08.2004 02.08-30.08 4,4850 449 -12
16.09.2003 100 EUR 30.09.2004 02.09-30.09 4,4850 449 -15
Razem -36

Dodatkowe informacje:

- okres obowiazywania umowy: 12 kolejnych miesigcy od 1 pazdziernika 2003 r. do 30 wrze$nia 2004 r.,

- rodzaj kursu referencyjnego: Srednia arytmetyczna fixingu NBP dla EUR/zt ze wszystkich dni roboczych

z okresu,

- waluta rozliczenia transakcji: z1,

- premia i waluta premii: 0,00
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3. Transakcja nierzeczywiste] opcji sprzedazy waluty wymienialnej zgodnie z umowami zawartymi w dniu
16.09.2003 r. z Citibank Handlowy S.A.

Data Kwota Okres Nominalna Biezaca wartos¢
Lp. otwarcia transakeji Dzien realizacji obliczania Kurs realizacji | kwotaryzykaw | Tynkowa netto
w tys. Sredniej tys. zt w tys. zl
16.09.2003 100 EUR 30.07.2004 01.07-30.07 4,4850 449 1
16.09.2003 100 EUR 31.08.2004 02.08-30.08 4,4850 449 3
16.09.2003 100 EUR 30.09.2004 02.09-30.09 4,4850 449 4
Razem 8
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Dodatkowe informacje:

- okres obowiazywania umowy: 12 kolejnych miesigcy od 1 pazdziernika 2003 r. do 30 wrzesnia 2004 r.,

- rodzaj kursu referencyjnego: Srednia arytmetyczna fixingu NBP dla EUR/zt ze wszystkich dni roboczych

z okresu,

- waluta rozliczenia transakcji: zt,

- premia i waluta premii: 0,00.

Instrumenty finansowe zostaly zgodnie z wycena bankowa wprowadzone do ksiag rachunkowych.

Skutki wyceny zostaly uje¢te odpowiednio w aktywach finansowych i przychodach finansowych oraz zobowiazaniach
finansowych i kosztach finansowych Spoétki.

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to:

- udziaty w in. spotkach wycenione w cenie nabycia poniewaz nie istnieje dla nich aktywny rynek, skorygowanej
odpisami aktualizujacymi ich wartos¢,

- nieruchomos$ci w postaci wiasnosciowych praw do lokali spotdzielczych wycenione w cenie nabycia
1 przeszacowane do poziomu ceny rynkowej z odniesieniem wzrostu wartosci na kapitat z aktualizacji wyceny.

2.Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym roéwniez
udzielonych przez Emitenta gwarancjach i por¢czeniach (takze wekslowych), z wyodre¢bnieniem udzielonych
na rzecz jednostek powiazanych

Spotka posiada nastepujace zobowiazania warunkowe:

WYSZCZEGOLNIENIE w tys. zl 06.2004 2003 2002 2001

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1.615 1.410 1.510 1.310
- udzielonych gwarancji i porgczen
- dzierzawy obcych $rodkow trwatych 1.310 1.310 1.310 1.310
- zdyskontowanych weksli obcych 305 100 200

Zobowigzania warunkowe, razem 1.615 1.410 1.510 1.310
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3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania praw wlasno$ci budynkow i budowli

Na dzien 30.06.2004 roku Spoétka nie posiadala zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w okresie nastepnym

Spotka nie zaniechala, w okresie sprawozdawczym, zadnej z dotychczas prowadzonych dziatalno$ci, nie przewiduje
rowniez zaniechania tych dziatalno$ci w okresie nastgpnym.

5. Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, Srodkow trwalych na wlasne potrzeby

Koszt wytworzenia §rodkéw na wlasne potrzeby wedtug pozycji kalkulacyjnych:

WYSZCZEGOLNIENIE w tys. z} 01-06.2004 2003 2002 2001

Materiat 0 13 5 19
Place 81 190 249 355
Koszty wydziatowe 46 166 181 266
Razem 127 369 435 640

Koszt wytworzenia §rodkow trwatych na wlasne potrzeby wedtug zlecen:

WYSZCZEGOLNIENIE w tys. zt 01-06.2004 2003 2002 2001
Modernizacja hali wydziatu produkcyjnego — magazyn wyroboéw gotowych 30 3

Modernizacja linii EPCO 64
Piec do odwodorowania wyrobéw 4

Regat wysokiego sktadowania — magazyn eksportowy 2

Modernizacja pomieszczen hali wydziatu produkcyjnego

Podstacja elektryczna 0
Linia do cynkowania wyrobdw gotowych nr 3 142
Czyszczarka do walcowki 228 215
Wanna do fosforowania 4
Czubkarka do walcarki 49

Uruchomienie maszyn do obrdbki zakonczen srub PN2
Uruchomienie tloczni $rub TZDR

Piskarka do narzgdzi

Modernizacja instalacji centralnego ogrzewania w zaktadzie 20

Podczyszczalnia $ciekow cynkowych i chromowych wy — wydziat obrobki

cieplnej 90 118 144

Uruchomienie spektometru plazmowego ICP 5

Uruchomienie maszyny do pakowania BILWINCO 2

Czyszczarka do walcowki V 3 232 30

Montaz kottéw na stotdwce 6

Modernizacja przystanku na parkingu samochodow 16

Modernizacja instalacji centralnego ogrzewania 36
Czyszczarka do wyrobow wydziatu produkcyjnego 113
Razem 127 369 435 640
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6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne w latach 2004-2005
WYSZSZCZEGOLNIENIE witys.z2t | 1pélrocze 2004 | T1a0 12101(’]“""““ Plan 2005
Zakupy maszyn i urzadzen, w tym: 269 2.650 19.450
Ciagarka drutu typu Herborn 1.500
Tlocznia $rub M6-8 5.500
Walcarka 1.500
Tlocznia wielooperacyjna 11.500
Inne maszyny i urzadzenia 269 1.150 950
Modernizacja proceséw, w tym: 275 1.480 5.450
Magazyn wyrobow gotowych PR2 236
Magazyn krajowy i magazyn potproduktow 200 5.000
Pozostate 39 1.280 450
Ochrona Srodowiska 405 880 750
Razem 949 5.010 25.650

7. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W badanym okresie w Spotce nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

W okresie od stycznia do czerwca 2004 roku Spotka nie realizowala wspodlnych przedsigwzigé, ktore nie podlegaja

konsolidacji.

9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W LATACH 01-06.2004 2003 2002 2001
Kierownictwo, w tym: 39 42 41 49
- Zarzad 3 4 4 4
- Kadra Kierownicza 36 38 37 45
Pion DG — Dyrektor Generalny, w tym: 118 115 122 130
- Dziat Kontroli Jakosci 18 19 20 19
- Dzial Marketingu i Sprzedazy Krajowej 6 7 10 9
- Magazyn Wyrobow Krajowych 20 21 22 21
- Dzial Marketingu i Sprzedazy Eksportowej 16 9 11 12
- Magazyn Eksportowy 55 57 57 67
- Specjalista ds. Public Relations 1
- Biuro Prawne Spotki 2 2 2 2
Pion DR — Dyrektor ds. Restrukturyzacji, w tym: 127 130 141 165
- Dziat Badan i Rozwoju (gtéwny technolog) 15 16 17 19
- Dziat Utrzymania Ruchu 5 5 8 6
- Wydzial Remontowy 53 54 57 64
- Dziat Elektryczny 16 16 16 19
- Dziat Energii i Ochrony Srodowiska 23 23 27 32
- Dzial Informatyki 2 2 2 3
- Dziat Kadr i Zatrudnienia 12 13 12 21
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- Dziat BHP 1 1 2 1
Pion DF — Dyrektor ds. Ekonomicznych, w tym: 500 489 500 565
- Wydziat Produkcji Narzgdzi 81 82 83 99
- Dzial Zaopatrzenia 12 12 13 15
- Dziat Ksiggowo$ci 11 14 19
- Dziat Controllingu 3 3 3
- Dziat Przygotowania Produkcji 4 4 5
- Wydziat Przygotowania Materiatdw Podstawowych 82 81 83 86
- Wydziat Produkcji Srub i Nakretek 90 90 95 105
- Wydziat Produkcji Srub 120 114 115 120
- Wydziat Obrobki Cieplnej 101 92 90 113
Razem 784 776 804 909

10. Laczna warto$¢ wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i w naturze), wyplaconych lub naleznych, odr¢bnie dla
os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w przedsigbiorstwie Emitenta i z tytulu pelnienia funkcji we
wladzach jednostek zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

WYNAGRODZENIA w tys. zt 01-06.2004 2003 2001

ZARZAD — wynagrodzenia zaptacone przez emitenta, w tym: 546 773 612 808
- Matgorzata Popienia 170 116

- Nikodem Bernacki 175 116

- Wojciech Fedko 201 121

- Bogumit Banas 83 143 184
- Henryk Blok 83 148 193
- Janusz Dobrzansk 173 178 238
- Ewa Sowa 81 143 193
RADA NADZORCZA - wynagrodzenia wyptacone przez emitenta, w tym:: 122 230 204 172
- Dorota Derbin 17 31 16

- Karol Cieslak 17 7

- Krzysztof Czuba 17 17

- Piotr Jaczewski 17 31 16

- Wiestaw Lacz 17 31 31 29
- Piotr Rybka 16 31 16

- Jacek Tucharz 21 9

- Wojciech Kilianek 31 20

- Piotr Maj 19 16

- Zbigniew Siejda 23 16

- Jadwiga Gryczman 14 27
- Katarzyna Wojciechowska 15 22
- Robert Sotek 15 27
- Antoni Dral 15 27
- Jozef Hozer 14 29
- Lechostaw Mituta 8
- Sylwia Lasota 3
Razem 668 1.003 816 980

Spotka nie jest jednostka dominujaca i nie jest znaczacym inwestorem.
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11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porg¢czen lub innych umoéow
zobowiazujacych do Swiadczen na rzecz Emitenta, udzielonych przez Emitenta osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym

Wymienione tytuly rozliczen nie wystapily.

12. Informacje o istotnych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

W sprawozdaniu finansowym za biezacy rok obrotowy nie sa ujgte zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” S.A. dokonata zbycia posiadanych 16 (szesnastu) udziatéw w Spétce ,,Polskie
Sruby” Sp.z.0.0. z siedziba w Charsznicy za taczng kwote 50 tys. zk.

Umowa sprzedazy udziatéw zostata zawarta w dniu 29.07.2004r. Kupujacy dokonali zaptaty i tym samym transakcja
zostata zamknigta.

14. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a Emitentem oraz o sposobie i zakresie przyjecia
aktywow i pasywow

Spotka powstata z przeksztalcenia przedsigbiorstwa pafnstwowego pod nazwa Lafcucka Fabryka Srub
w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa pod firma Fabryka Srub w Lancucie ,SRUBEX” Spétka Akcyjna, na
podstawie aktu notarialnego z dnia 13 grudnia 1991 r. Repertorium nr 11666/91. Bilans zamknigcia przedsigbiorstwa
stat si¢ bilansem otwarcia spolki, przy czym kapitalt wlasny spotki zostal utworzony z funduszu zatozycielskiego
i funduszu przedsigbiorstwa.

Z chwila przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spolkg, wstapita ona we wszystkie prawa i obowiazki,
ktorych podmiotem bylo przedsigbiorstwo panstwowe.

Dnia 23 marca 1992 r. Sad Rejonowy Sad Gospodarczy w Rzeszowie wydal postanowienie o wpisaniu do rejestru
handlowego pod pozycja RHB 914 jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa pod firma Fabryka Srub w Laficucie
»SRUBEX” S.A.

Na mocy Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 18 sierpnia 1993 w sprawie okreslenia jednoosobowych spotek
Skarbu Panstwa w celu wniesienia ich akcji lub udziatéw do narodowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 1993 r.
nr 78 poz.368 ze zm.) Spoélka znalazta si¢ pod w wykazie (pod poz. 68) jednoosobowych spotek Skarbu Panstwa
ktorych akcje lub udziaty zostana wniesione do narodowych funduszy inwestycyjnych.

Na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U.
7 1993 r. nr 44 poz.202 ze zm.) w dniu 12 wrzeénia 1995 akcje spotki zostaly wniesione do Narodowych Funduszy
Inwestycyjnych. Zgodnie z w/w ustawa akcje spotki zostaty rozdzielone w sposob nastepujacy:

- 33% akcji otrzymat fundusz wiodacy tj. NFI im. E. Kwiatkowskiego S.A.,
- 27% akcji otrzymaly fundusze mniejszosciowe,
- 25% akcji otrzymat Skarb Panstwa,

- 15% akcji otrzymali uprawnieni pracownicy.

15. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie zaistniata konieczno$¢ korygowania sprawozdan Spotki wskaznikiem inflacji.

16. Zestawienie i objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

W jednostkowych poréwnywalnych danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie Fabryka Srub SRUBEX S.A.
ujawnia dane roznigce sig w stosunku do danych ujetych w sprawozdaniach finansowych zbadanych przez biegtego
rewidenta i zatwierdzonych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Jednostkowe sprawozdania finansowe za okresy od 1 stycznia 2003 r. do 31.grudnia 2003 r., od 1 stycznia 2002 r. do
31 grudnia 2002 r. oraz od 1 stycznia 2001 r. do 31 grudnia 2001 r., zamieszczone w Prospekcie wymagaty
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przeksztalcenia w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finansowych oraz przeksztalcenia z tytutu korekt
btedéw podstawowych.

W sprawozdaniach finansowych wprowadzono nastgpujace zmiany:

Zmiany w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2001 roku dotyczyly nastgpujacych
pozycji:

1) W aktywach bilansu

Korekty z tytulu zmian zasad rachunkowosci:

przesunigcie wlasnosciowych praw do lokali mieszkalnych o wartosci 255 tys. zt z wartosci niematerialnych
i prawnych do:

= rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 15 tys. z,
= inwestycji dlugoterminowych w wysokosci 171 tys. zi,
= inwestycji krotkoterminowych w wysokos$ci 69 tys. zt,

zwigkszenie rzeczowych aktywow trwatych w wyniku wprowadzenia do ewidencji bilansowej praw wieczystego
uzytkowania gruntéw o wartosci 3.697 tys. zi,

przesunigcia z rozliczen migdzyokresowych krétkoterminowych do rozliczen migdzyokresowych
dtugoterminowych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 370 tys. zt,

przesunigcie z nalezno$ci krétkoterminowych do naleznosci dlugoterminowych wierzytelnosci objetych ugoda
w wysokosci 200 tys. zt

Korekty z tytulu bledow podstawowych:

Rzeczowe aktywa trwale: (-) 334 tys. zk
Z tego:

= objeto odpisem aktualizujacym $rodki trwate w budowie (-) 141 tys. zt

= objeto odpisem aktualizujacym $rodkéw trwatych w budowie (-) 8 tys. zt

=  amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow (-) 185 tys. zt

Inwestycje dlugoterminowe

= korekta dokonanych odpiséw aktualizujacych udzialy w innych spotkach 7 tys. zt
Aktywa na odroczony podatek dochodowy:

= zwigkszenie 826 tys. zt
Naleznos$ci krétkoterminowe

=  korekta wyceny bilansowej naleznosci 21 tys. zt

2) W pasywach bilansu

Korekty z tytulu zmian zasad rachunkowosci:

przesunigcie rezerw na nagrody jubileuszowe w pozycji rezerwy na zobowiagzania: z krotkoterminowych
na dtugoterminowe w wysokosci 458 tys. zi,

przesunigcie rezerw na koszty okresu ze zobowigzan krotkoterminowych do rezerw na zobowiazania
w wysokosci 139 tys. zi,

przesunigcie zaliczek na zakup wiasnosciowych praw do lokalu spoldzielczego w pozycji rozliczenia
migdzyokresowe z krotkoterminowych na dlugoterminowe w wysokosci 70 tys. zt,

zwigkszenie rozliczen mig¢dzyokresowych w wyniku wprowadzenia do ewidencji bilansowej praw wieczystego
uzytkowania gruntéw o wartosci 3.697 tys. zl.

Korekty z tytulu bledéw podstawowych:

Wynik finansowy lat ubieglych:(-) 4.163 tys. zi
Z tego:

zwigkszenia: 384 tys. zt
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= korekta amortyzacji srodka trwatego w budowie 43 tys. zt
= utworzenie aktywow na odroczony podatek od rezerw

na §wiadczenia pracownicze 341 tys. zt
zmniejszenia: 4.547 tys. zt
= utworzenie odpisu aktualizujacego do srodkéw trwatych w budowie 141 tys. zt
=  korekta rezerwy na odroczony podatek 207 tys. zt
= utworzenie rezerwy na §wiadczenia pracownicze;
korekta bledu podstawowego ujawnionego przez Spotke w 2002
i wprowadzonego w 2002 r. przez wynik finansowy lat ubiegtych 4.199 tys. zt
- Wynik finansowy 2001 roku: 355 tys. zt
Z tego:
zwigkszenia wyniku finansowego za 2001 r.: 762 tys. z1
= zmniejszenie kosztow finansowych w zwiazku z korekta
wyceny bilansowej naleznosci handlowych 21 tys. zt
=  zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych w wyniku
= korekty odpisu aktualizujacego 7 tys. zt
= zwigkszenie pozostatych przychodow operacyjnych;
amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow 185 tys. zt
= zmniejszenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy 64 tys. zt
= zwigkszenia aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 485 tys. z
zmniejszenia wyniku finansowego za 2001 r.: 407 tys. zt
=  zwigkszenie rezerwy na urlopy utworzonej w cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych 214 tys. zt
=  odpis aktualizujacy $rodki trwate w budowie zwigkszajacy
pozostate koszty operacyjne 8 tys. zt
= amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow 185 tys. zt
- Rezerwy na zobowigzania dlugoterminowe: 4.342 tys. zt
=  zwigkszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy 143 tys. zt
= zwigkszenie rezerw na §wiadczenia pracownicze; korekta biedu
podstawowego ujawnionego przez Spotke w ksiggach 2002 r.
a dotyczacego bilansu zamknigcia 2001 r. i lat wczesniejszych 4.199 tys. zt
- Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
=  zwigkszenie rezerw na urlopy 214 tys. zt
- Rozliczenia mi¢gdzyokresowe dlugoterminowe:
= amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow (-) 185 tys. zt
- Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe:
=  wycofanie amortyzacji §rodka trwalego w budowie (-) 43 tys. zt
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3) W rachunku zyskow i strat

Korekty z tytulu zmian zasad rachunkowosci:

Korekty z tytulu bledow podstawowych: 3585 tys. zl

zwigkszenie kosztow operacyjnych:

" amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow

zwigkszenie pozostatych przychodow operacyjnych:

= amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow

zwigkszenie pozostalych kosztéw operacyjnych:
= zwigkszenie rezerw na urlopy

= odpis aktualizujacy $rodki trwale w budowie

zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych:

= korekta odpisow aktualizujacych inwestycje dlugoterminowe

zmniejszenie kosztow finansowych:

= korekta wyceny rozrachunkéw w wysokosci

korekta podatku dochodowego:
=  zmniejszenie podatku dochodowego w wyniku zwigkszenia
aktywow na odroczony podatek dochodowy
» zmniejszenie podatku dochodowego w wyniku zmniejszenia

rezerwy na odroczony podatek dochodowy

wykazania salda operacji dotyczacych sprzedazy rzeczowego majatku trwalego jako zysku ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych; pomniejszono przychody i koszty o 46 tys. zi,

wykazania salda nadwyzki ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi réznicami kursowymi jako straty
z operacji finansowych; pomniejszono przychody i koszty o 1.317 tys. zl,

wykazania salda z rozliczenia PFRON; zmniejszono koszty operacyjne i pozostale przychody operacyjne
w wysokosci 536 tys. zt.

(-) 185 tys. zt

185 tys. zt

(-) 214 tys. zt
(-) 8 tys. zt

7 tys. zt

21 tys. zt

485 tys. zt

64 tys. zt

Zmiany w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2002 roku dotyczyly nastgpujacych

pozycji:

4) W aktywach bilansu

Korekty z tytulu zmian zasad rachunkowosci:

Inwestycje krotkoterminowe;
w wysokosci 200 tys. z1,

Korekty z tytulu bledéw podstawowych:

Rzeczowe aktywa trwale:

Z tego:

=  zmniejszenie w wyniku korekty w 2001 r.

= objecie odpisem aktualizujacym $rodki trwate w budowie

zmniejszenie aktywow pienigznych o warto$¢ zdyskontowanego weksla

(-) 292 tys. 7k

(-) 291 tys. zt
(-) 1 tys. zt
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Prospekt emisyjny

- Inwestycje dlugoterminowe: 4 tys. zk
Z tego:

= zwigkszenie w wyniku korekty w 2001 r. 7 tys. zt

=  objgcie odpisem aktualizujacym udziaty w innych spotkach (-) 4 tys. zt

= korekta dokonanych odpisow do wlasnosciowych praw do lokali 1 tys. zt

- Aktywa na odroczony podatek dochodowy: (-) 9 tys. zt
Z tego:

= zwigkszenie w wyniku korekty w 2001 i w latach wcze$niejszych 826 tys. zt

=  zmniejszenie w 2002 r. (-) 835 tys. zt

- NaleznoSci krétkoterminowe:
= saldo wyceny bilansowej naleznosci handlowych w 2001 r.

oraz w 2002 r.

- Inwestycje krotkoterminowe:
z tego:
= korekta wyceny bilansowej srodkow pieni¢znych
do kursu $redniego NBP

=  wprowadzenie wyceny instrumentow finansowych

5) W pasywach bilansu
Korekty z tytulu zmian zasad rachunkowosci:

- przesunigcie rezerw na koszty okresu ze zobowigzan krotkoterminowych
w wysokosci 139 tys. zi,

- zmniejszenie zobowigzan krotkoterminowych; zmniejszenie zobowiazan z
zdyskontowanego weksla w wysokosci 200 tys. zt.

Korekty z tytulu bledéw podstawowych:
- Wynik finansowy lat ubieglych:

65 tys. zt

192 tys. zk

2 tys. zt
190 tys. zt

do rezerw na zobowigzania

tytutu kredytow o wartosé

=  zmniejszenie w wyniku korekt w 2001 i w latach wcze$niejszych (-) 868 tys. zt

- Wynik finansowy 2002 roku:
Z tego:
- zwigkszenia:

= korekta pozostatych kosztow operacyjnych

(-) 44 tys. zt

788 tys. z1
1 tys. zt

= zwigkszenie przychoddéw finansowych z tytulu korekty wyceny

bilansowej do kursu $redniego NBP

17 tys. zt

= zwigkszenie przychoddéw finansowych; wprowadzenie wyceny

instrumentu finansowego

= korekta r6znic kursowych w 2002 r.

= zwigkszenie przychodow finansowych dotyczacych korekty
wyceny bilansowej do kursu $redniego NBP w 2002 r.

= zwigkszenie aktywow na odroczony podatek dochodowy
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zmniejszenie rezerw na odroczony podatek dochodowy

- zmniejszenia:

odpis aktualizujacy udziaty w innych spoétkach ujety

w kosztach finansowych

zwigkszenie rezerwy na §wiadczenia pracownicze w cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych

odpis aktualizujacy aktywa niefinansowe

zwigkszenie kosztow finansowych; wprowadzenie wyceny
instrumentu finansowego

zwigkszenie kosztow finansowych dotyczacych

wyceny bilansowej w 2001 r.

- Rezerwy na zobowigzania dlugoterminowe:

Z tego:

zwigkszenie w wyniku korekty roku 2001 i lat wezesniejszych
zmniejszenie rezerwy na Swiadczenia pracownicze

zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony w 2002 r.

- Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe:

korekta roku 2001 w wysokosci

- Zobowigzania krétkoterminowe:

Z tego:

92 tys. zt

832 tys. zt

4 tys. zt

587 tys. zt
1 tys. zt

219 tys. zt

21 tys. zt

638 tys. zt

4.342 tys. 7

(-) 3.612 tys. zt

(-) 92 tys. zt

215 tys. zt

204 tys. zi

zmniejszenie zobowiazan z tytutu kredytow i zobowiazan handlowych

w wyniku korekty wyceny bilansowej do $redniego kursu NBP

wprowadzenie wyceny instrumentu finansowego

- Rozliczenia mi¢gdzyokresowe dlugoterminowe:

zmniejszenie; amortyzacja prawa wieczystego

uzytkowania gruntow z 2001 r.

6) W rachunku zyskéw i strat

Korekty z tytulu zmian zasad rachunkowosci:

(-) 15 tys. zt
219 tys. zt

(-) 185 tys. zt

- wykazania salda z rozliczenia PFRON; zmniejszono koszty operacyjne i pozostale przychody operacyjne
w wysokoéci 496 tys. zt,

- przesunigcie z pozostalych kosztow operacyjnych do kosztow operacyjnych amortyzacji praw wieczystego
uzytkowania gruntéw w wysokosci 185 tys. zi,

Korekty z tytulu bledéw podstawowych:

- zwigkszenie pozostalych kosztow operacyjnych:

zwigkszenie rezerw na §wiadczenia pracownicze

zwigkszenie kosztow w wyniku objecia odpisem aktualizujacym

aktywa niefinansowe

(-) 44 tys. zt

(-) 587 tys. zt

() 1 tys. zk
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Prospekt emisyjny
- zmniejszenie pozostalych kosztéw operacyjnych:
=  zmniejszenie kosztoéw w wyniku korekty dokonanego odpisu
= do wilasnoéciowych praw do lokali 1 tys. zt
- zwigkszenie przychodow finansowych:
= zwigkszenie przychodéw w wyniku korekty wyceny bilansowej
do kursu $redniego NBP 61 tys. zt
=  wprowadzenie wyceny instrumentu finansowego 189 tys. zt
- zwigkszenie kosztow finansowych:
=  odpis aktualizujacy udziaty w innych spotkach (-) 4 tys. zt
=  wprowadzenie wyceny instrumentu finansowego w wysoko$ci (-) 219 tys. zt
- korekta podatku dochodowego:
=  zmniejszenie podatku dochodowego w wyniku zwigkszenie aktywow
na odroczony podatek dochodowy 424 tys. z
=  zmniejszenie podatku dochodowego w wyniku zmniejszenia
rezerw na odroczony podatek dochodowy 92 tys. zt

Zmiany w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2003 roku dotyczyly nastgpujacych
pozycji:

7) W aktywach bilansu
Korekty z tytulu bledéw podstawowych:
- Warto$ci niematerialnych i prawnych:

= objecie odpisem aktualizujacym wartos¢ zaliczki na wartosci

niematerialne i prawne (-) 17 tys. zt

- Rzeczowe aktywa trwale: 18S tys. z1
Z tego:

=  zmniejszenie w wyniku korekt z lat 2001-2002 (-) 292 tys. zt

= zwigkszenie w wyniku dokonanego odpisu aktualizujacego $rodki

trwate w budowie 107 tys. zt

- Inwestycje dlugoterminowe: 2 tys. zt
Z tego:

= zwigkszenie; korekty z lat 2001-2002 4 tys. zt

=  zmniejszenie wyniku na sprzedazy (-) 6 tys. zt

= zwigkszenie w wyniku korekta dokonanych odpiséw aktualizujacych 4 tys. zt

- Aktywa na odroczony podatek dochodowy: (-) 193 tys. zk
Z tego:

= zmniejszenie w wyniku korekt z lat 2001-2002 9 tys. zt

= zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w 2003 r. 184 tys. zt
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- Naleznosci krotkoterminowe:

Z tego:

zwigkszenie w wyniku korekt z lat 2001-2002

saldo wyceny bilansowej naleznoséci handlowych w 2002 r. i w 2003 r.

- Inwestycje krétkoterminowe:

Z tego:

zwigkszenie w wyniku korekty z lat 2001-2002

saldo wyceny bilansowej srodkéw pienigznych w 2002 r.
oraz wycena bilansowa 2003 r.

wycena opcji sprzedazy na koniec 2003 r.

storno wyceny forwardow z konca 2002 r.

8) W pasywach bilansu

Korekty z tytulu zmian zasad rachunkowosci:

- przesunigcie rezerw na koszty okresu ze zobowiazan krétkoterminowych

do rezerw na zobowiazania w wysokosci

Korekty z tytulu bledéw podstawowych:

- Wynik finansowy lat ubieglych:

Z tego:

zmniejszenie w wyniku korekt roku 2001 i wczesniejszych

zmniejszenie w wyniku korekt roku 2002

- korekta wyniku finansowego 2003 r:

Z tego:

- zwigkszenia:1.229 tys. z}

korekta dokonanych odpisow aktualizujacych

rozwiazanie rezerwy na §wiadczenia pracownicze

saldo wyceny bilansowej zobowigzan w 2002 i 2003 r.

korekta dokonanego odpisu aktualizujacego srodki trwate w budowie
wycena opcji sprzedazy na koniec 2003 r.

korekta wyceny forwardow w 2002 r.

zmniejszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- zmniejszenia:

objecie odpisem aktualizujacym wartoséci niematerialnych i prawnych
wyniku na sprzedazy inwestycji dlugoterminowych

utworzenie rezerwy na odprawy dla Zarzadu

saldo wyceny bilansowej srodkow pienigznych i naleznosci w 2002 1 2003 r.

wycena opcji zakupu na koniec 2003 r.
storno wyceny forwardoéw z 2002 r.

zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- Rezerwy na zobowigzania dlugoterminowe:

zwigkszenie rezerw na odroczony podatek dochodowy

42 tys. zk

64 tys. zt
(-) 22 tys. zt
19 tys. zt

192 tys. zt

(-) 2 tys. zt
18 tys. zt
(-) 189 tys. zt

64 tys. zt

(-) 912 tys. zk

868 tys. zt
44 tys. zt

279 tys. zt

4 tys. z
800 tys. zt
33 tys. zt
107 tys. zt
19 tys. zt
219 tys. zt
47 tys. zt
950 tys. zt
17 tys. zt
6 tys. zt
242 tys. zt
25 tys. zt
287 tys. zt
189 tys. zt
184 tys. zt

5 tys. zk
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w wyniku korekt lat 2001-2002 51 tys. z
= zwigkszenie rezerw na §wiadczenia pracownicze w wyniku korekt
z 1at 2001-2002 801 tys. zt

= zmniejszenie w 2003 r. rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (-) 47 tys. zt

= zmniejszenie w 2003; rozwiazanie rezerw na §wiadczenia pracownicze (-) 800 tys. zt

- Rezerw na zobowiazania krétkoterminowe:

= utworzenie rezerwy na odprawy dla Zarzadu 242 tys. zk
- Zobowiagzania krdétkoterminowe: 239 tys. zt
= zwigkszenie w wyniku korekty z roku 2002 204 tys. zt
= saldo wyceny bilansowej zobowiazan w 2002 i 2003 r. w wysokosci (-) 33 tys. zt
= wycena opcji zakupu na koniec 2003 r. 287 tys. zt
= storno wyceny forwardow z konca 2002 r. (-) 219 tys. zt

- Rozliczenia mi¢gdzyokresowe dlugoterminowe:
= zmniejszenie w wyniku korekt z lat 2001-2002 (-) 185 tys. z

9) W rachunku zyskoéw i strat
Korekty z tytulu zmian zasad rachunkowosci:

- wykazania salda z rozliczenia PFRON; zmniejszono koszty operacyjne i pozostate przychody operacyjne
w wysokosci 494 tys. zi,

- przesuni¢cie z pozostalych kosztow operacyjnych do kosztow operacyjnych amortyzacji praw
wieczystego uzytkowania gruntow w wysokosci 184 tys. zt.

Korekty z tytulu bledow podstawowych: 279 tys. zt
- zwigkszenie pozostatych przychoddéw operacyjnych:

=  rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 800 tys. zt

- zmniejszenie pozostalych przychodow operacyjnych:
=  korekta wyniku na sprzedazy inwestycji dlugoterminowych (-) 6 tys. zt

- zwigkszenie pozostatych kosztow operacyjnych:
=  utworzenie rezerwy na odprawy dla Zarzadu (-) 242 tys. zt
= utworzenie odpisu aktualizujacego wartosci niematerialne i prawne (-) 17 tys. zt
- zmniejszenie pozostalych kosztéw operacyjnych:
= korekta odpisu aktualizujacego inwestycje dtugoterminowe 4 tys. zk

= korekta odpisu aktualizujacego $rodki trwale w budowie 107 tys. zt

- zwigkszenie przychodow finansowych:

= wycena opcji sprzedazy na koniec 2003 r. 19 tys. zt

- zwigkszenie kosztow finansowych:
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= wycena opcji zakupu na koniec 2003 r. (-) 287 tys.
= storno wyceny forwardow z konca 2002 r. (-) 189 tys.
= saldo wyceny bilansowej srodkéw pienigznych
inaleznosci w 2002 1 2003 r. (-) 25 tys.
- zmniejszenie kosztow finansowych:
= saldo wyceny bilansowej zobowiazan w 2002 r. i 2003 r. 33 tys.
= korekta wyceny forwardow w 2002 r. 219 tys.
- korekta podatku dochodowego:
= zwigkszenie w wyniku zmniejszenia aktywow na odroczony
podatek dochodowy (-) 184 tys.
=  zmniejszenie w wyniku zmniejszenia rezerw na odroczony
podatek dochodowy 47 tys.
Tabelaryczne zestawienie korekt zostato zaprezentowane ponizej.
WYSZCZEGOLNIENIE w tys. zI 2003 2002 2001
Warto$¢ aktywow wg danych uprzednio publikowanych 56.546 60.108 52.605
Korekty z tytulu zmian zasad rachunkowosci 200 3.697
- warto$ci niematerialne i prawne -255
- rzeczowe aktywa trwale 3.712
- naleznosci dtugoterminowe 200
- inwestycje dtugoterminowe 171
- dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 370
- nalezno$ci krétkoterminowe 2200
- inwestycje krotkoterminowe 69
- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe =370
Korekty z tytulu bledéw podstawowych -332 -40 520
- warto$ci niematerialne i prawne -17
- rzeczowe aktywa trwale -185 -292 2334
- inwestycje dlugoterminowe 2 4 7
- rozliczenie migdzyokresowe dlugoterminowe -193 -9 826
- naleznosci krotkoterminowe 42 65 21
- inwestycje krotkoterminowe 19 192
Warto$¢ aktywow wg danych prezentowanych 56.214 59.868 56.822

z1
z1

71

z1

z1

z1

71
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Prospekt emisyjny
WYSZCZEGOLNIENIE w tys. zl 2003 2002 2001
Warto$¢ pasywow wg danych uprzednio publikowanych 56.546 60.108 52.605
Korekty z tytulu zmian zasad rachunkowosci 2200 3.697
- zysk (strata) netto
- odpis z wyniku finansowego roku obrotowego
- rezerwy na zobowiazania dtugoterminowe 458
- rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 64 139 2319
- zobowiazania krotkoterminowe -64 -339 -139
- rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe 3.767
- rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 270
Korekty z tytulu bledéw podstawowych -332 -40 520
- wynik finansowy lat ubieglych 912 -868 -4.163
- wynik finansowy roku biezacego 279 -44 355
- rezerwy na zobowigzania dlugoterminowe 5 638 4.342
- rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 242 215 214
- zobowigzania krotkoterminowe 239 204
- rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe -185 -185 -185
- rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 43
Warto$¢ pasywow wg danych prezentowanych 56.214 59.868 56.822
WYSZCZEGOLNIENIE w tys. z} 2003 2002 2001
Zysk (strata) netto wg danych uprzednio publikowanych 2.148 125 -1.703
Korekty z tytulu zmian zasad rachunkowosci
- koszty sprzedanych produktoéw, towaréw i materialow -310 =311 -536
- pozostate przychody operacyjne -494 -496 582
- pozostate koszty operacyjne -184 -185 46
- przychody finansowe 21317
- koszty finansowe -1.317
- zyski nadzwyczajne
- straty nadzwyczajne
- podatek dochodowy
Korekty z tytulu bledéw podstawowych 279 -44 355
- koszty operacyjne 185
- pozostate przychody operacyjne 794 185
- pozostate koszty operacyjne 148 587 215
- przychody finansowe 19 250
- koszty finansowe 249 223 21
- podatek dochodowy -137 516 549
Zysk (strata) netto wg danych prezentowanych 2.427 81 -1.348
Korekty do sprawozdan ,, Rachunek przeplywéw pieni¢znych”:
Rok 2001
1. Spadek wyniku netto 355 tys. zt
2. Wzrost amortyzacji 185 tys. zt
- amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow 185 tys. zt
3. Wzrost zysku (straty) z dzialalnosci inwestycyjnej 1 tys. zt
- korekta dokonanych odpisow wiasnosciowych praw do lokali (-) 7 tys. zt
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- odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych w budowie

4. Wzrost zmiany stanu rezerw
- utworzenie rezerw na niewykorzystane urlopy
- wyodrebnienie rezerw z zobowiazan kréotkoterminowych
- zmiana rezerwy na podatek odroczony

5. Wzrost zmiany stanu zapasow
- wykazanie odpisu na zapasy zgodnie z aktualnymi przepisami
prezentowanego wczesniej w innych korektach

6. Spadek zmiany stanu naleznosci
- korekta zbednej wyceny rozrachunkow z komisantem

7. Spadek zmiany stanu zobowiazan krétkoterminowych
- wyodrebnienie rezerw z zobowiazan kréotkoterminowych
- ujawnienie innej zmiany stanu zobowiazan inwestycyjnych

8. Wzrost zmiany stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

- rozliczenie w wysokos$ci amortyzacji rozliczen
miedzyokresowych z tytutu ujgcia prawa wieczystego
uzytkowania gruntow

- zmiana aktywa na podatek odroczony

- wycofanie skutkow ujetych rozliczen migdzyokresowych
przychodow z tytulu amortyzacji §rodkéw trwatych w budowie

- ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntow

9. Spadek innych korekt

- wykazanie wptaconej zaliczki na poczet sprzedazy
wlasnosciowego prawa do lokalu

- wykazanie odpisu na zapasy zgodnie z aktualnymi przepisami
zaprezentowanego w zmianie stanu zapasow

- skutek niepienigznego wycofania skutkéw ujetych rozliczen
miedzyokresowych przychodéw z tytulu amortyzacji srodkoéw
trwatych w budowie

- skutek niepienigznego ujawnienia prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw

- skutek niepienigznej zmiany aktywa na podatek odroczony
ujetej w wyniku lat bieglych

- korekta wykazywanej rezerwy na badanie bilansu, ujgta
W zmianie stanu rezerw

10. Wzrost przeplywow z dzialalno$ci inwestycyjnej
zwiazany ze zmiang przepisOw i prezentacja osobno
wplywow 1 wydatkow tej dziatalno$ci. Podczas
przeksztatcania kwoty zostaly odpowiednio skorygowane.

Rok 2002
1. Spadek wyniku netto

2. Wzrost amortyzacji
- amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntow
odpis w wysokosci amortyzacji aktualizujacy warto$¢ srodkoéw
- trwatych w budowie odpowiadajacy kwocie ulgi inwestycyjnej
- odpis aktualizujacy w wysokoS$ci amortyzacji wlasnosciowych
praw do lokali

8 tys.
289 tys.
214 tys.
139 tys.

(-) 64 tys.
50 tys.
50 tys.

21 tys.
(-) 21 tys.

122 tys.
(-) 139 tys.
17 tys.
2.642 tys.
(-) 185 tys.
(-) 826 tys.

() 43 tys.
3.696 tys.

3.390 tys.
(-) 6 tys.

(-) 50 tys.

43 tys.

() 3.696 tys.
341 tys.

(-) 22 tys.

11 tys.

44 tys.

136 tys.
185 tys.

() 43 tys.

() 6 tys.
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Prospekt emisyjny

202

3. Wzrost zysku (straty) z dzialalnosci inwestycyjnej
- odpis aktualizujacy posiadane udzialy i akcje

- korekta dokonanych odpisow wlasno$ciowych praw do lokali

- odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych w budowie
- odpis aktualizujacy $rodki trwale

- wycena opcji zakupu

- wycena opcji sprzedazy

4. Wzrost zmiany stanu rezerw
- utworzenie rezerw
- wyodrebnienie rezerw z zobowiazan krotkoterminowych
- zmiana rezerwy na podatek odroczony
- odwrocenie wyodrebnienia rezerw z zobowigzan
krotkoterminowych w okresie poprzednim

5. Spadek zmiany stanu naleznoSci
- korekta zbednej wyceny rozrachunkéw z komisantem
- wycena po kursie $rednim NBP
- korekta zbednej wyceny rozrachunkéw z komisantem
w poprzednim okresie

6. Spadek zmiany stanu zobowiazan kréotkoterminowych
- wyodrebnienie rezerw z zobowiazan krotkoterminowych
- wycena po kursie §rednim NBP
- odwrocenie wyodrebnienia rezerw z zobowigzan
krotkoterminowych w okresie poprzednim
- ujawnienie zmiany stanu zobowiazan inwestycyjnych

7. Spadek zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych

- zmiana aktywa na podatek odroczony

- odwrocenie rozliczonych w wysokosci amortyzacji rozliczen
migdzyokresowych z tytulu ujecia prawa wieczystego
uzytkowania gruntow

- odwrocenie wycofania skutkéw ujetych rozliczen
migdzyokresowych przychodéw z tytulu amortyzacji srodkoéw
trwalych w budowie

8. Spadek innych korekt
- odpis aktualizujacy posiadane udziaty i akcje zaprezentowany
w zysku (stracie) z dziatalno$ci inwestycyjnej
- skutek niepienigznego odwrdcenia wycofania skutkow
ujetych rozliczen migdzyokresowych przychodéw z tytutu
amortyzacji srodkoéw trwalych w budowie

9. Spadek nabycia wartosci niematerialnych i prawnych
- korekta zwiazana z ujawnieniem zmiany stanu zobowiazan
inwestycyjnych

10. Wzrost splaty kredytow i pozyczek
- korekta zwiazana z podwojnym wykazaniem dyskonta weksla
zmniejszajacego otrzymane kredyty

11. Spadek Srodkéw pieni¢znych na koniec okresu
- wycena po kursie §rednim
- korekta zwiazana z podwojnym wykazaniem dyskonta weksla

85 tys.

6 tys.

(=) 1 tys.

1 tys.

49 tys.
219 tys.
(-) 189 tys.
494 tys.
587 tys.
138 tys.

(-) 92 tys.
(-) 139 tys.
44 tys.

(-) 7 tys.
(-) 58 tys.
21 tys.
128 tys.

(-) 138 tys.
(-) 15 tys.

139 tys.
() 114 tys.

566 tys.
(-) 424 tys.

(-) 185 tys.

43 tys.
45 tys.

(-) 2 tys.

(-) 43 tys.
114 tys.
(-) 114 tys.
200 tys.
200 tys.
198 tys.

2 tys.
(-) 200 tys.
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Rok 2003

1. Wzrost wyniku netto

2. Spad

ek zysku (straty) z tytulu réznic kursowych
wycena kredytu po kursie srednim NBP

3. Wzrost zysku (straty) z dzialalno$ci inwestycyjnej

4. Spad

odpis aktualizujacy warto$ci niematerialne i prawne

wynik na sprzedazy wlasno$ciowych praw do lokali
korekta dokonanych odpisow wlasnosciowych praw do lokali
wycofanie dokonanego odpisu aktualizujacego wartos¢
srodkow trwatych w budowie z uwagi na dokonanie odpisu
w okresach poprzednich

wycena opcji sprzedazy

wycena opcji zakupu

odwrdcenia wyceny opcji zakupu w poprzednim okresie
odwrdcenia wyceny opcji sprzedazy w poprzednim okresie
odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych w budowie
odpisy aktualizujace srodki trwate

odpis aktualizujacy warto$¢ zlikwidowanego komputera
warto$¢ sprzedanego spotdzielczego prawa do lokalu
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci
aktualizacji

ek zmiany stanu rezerw
- rozwiazanie rezerw na nagrody jubileuszowe, urlopy
- 1iodprawy emerytalne
- utworzenie rezerwy na odprawy dla Zarzadu
- wyodrgbnienie rezerw z zobowiazan krétkoterminowych
- zmiana rezerwy na podatek odroczony
- odwrocenie wyodrgbnienia rezerw z zobowigzan
krétkoterminowych w okresie poprzednim

5. Wzrost zmiany stanu naleznosci

- korekta zbednej wyceny rozrachunkow z komisantem
- wycena po kursie §rednim NBP
- korekta wyceny po kursie srednim w poprzednim okresie
- korekta zbgdnej wyceny rozrachunkow z komisantem
w poprzednim okresie

6. Wzrost zmiany stanu zobowigzan krétkoterminowych

- wyodrebnienie rezerw z zobowiazan krotkoterminowych

- korekta wyceny po kursie §rednim w poprzednim okresie

- wycena po kursie §rednim NBP

- odwrocenie wyodrebnienia rezerw z zobowigzan
krotkoterminowych w okresie poprzednim

7. Wzrost zmiany stanu rozliczen migdzyokresowych

8. Spad

zmiana aktywa na podatek odroczony

ek innych korekt

odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych w budowie
zaprezentowany w zysku (stracie) z dzialalnosci inwestycyjnej
odpisy aktualizujace $rodki trwate zaprezentowany w zysku
(stracie) z dziatalnosci inwestycyjne;j

odpis aktualizujacy warto$¢ zlikwidowanego komputera
zaprezentowany w zysku (stracie) z dziatalnosci inwestycyjnej

279 tys.

32 tys.
(-) 32 tys.

224 tys.
17 tys.

6 tys.
(-) 4 tys.

(-) 107 tys.
(-) 19 tys.
287 tys.
(-) 219 tys.
189 tys.
113 tys.

5 tys.

9 tys.

(-) 53 tys.
680 tys.
(-) 800 tys.
242 tys.

65 tys.

(-) 48 tys.
(-) 139 tys.
22 tys.

1 tys.

(-) 44 tys.
58 tys.

7 tys.

74 tys.

(-) 65 tys.
15 tys.

(-) 15 tys.
139 tys.

185 tys.
185 tys.

74 tys.
(-) 113 tys.
()5 tys.
()9 tys.
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Prospekt emisyjny
- warto$¢ sprzedanego spotdzielczego prawa do lokalu odniesiona
na kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci aktualizacji
zaprezentowany w zysku (stracie) z dziatalnosci inwestycyjnej 53 tys. zt
9. Spadek splaty kredytéw i pozyczek 200 tys. zt
- korekta zwigzana z odwroceniem podwdjnego wykazania
dyskonta weksla zmniejszajacego otrzymane kredyty dokonana
w poprzednim okresie (-) 200 tys. zt
10. Spadek Srodkéw pieni¢znych na poczatek okresu 198 tys. zk
- wycena po kursie §rednim 2 tys. zt
- korekta zwigzana z podwdjnym wykazaniem dyskonta weksla
w poprzednim okresie (-) 200 tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE w tys. zk 2003 2002 2001
dP;ﬁ;[;lﬁf\:lvgrézreoddnl;g’v; l;l)li)el:inkisfvnaync;czetto z dzialalnos$ci operacyjnej wg 4.853 2.574 4.088
1. Zysk (strata) netto 279 -44 355
1I. Korekty razem -281 -68 -366
1. Amortyzacja 136 185
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -32
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 224 85 1
5. Zmiana stanu rezerw 680 494 289
6. Zmiana stanu zapasow -44 50
7. Zmiana stanu nalezno$ci 22 -21
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 74 -128 -122
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 185 -566 2.642
10. Inne korekty -74 -45 -3.390
dP;iey[;lgKzes;:l)::(l:g:‘vn[;icelrlliginych netto z dzialalno$ci operacyjnej wg 4.851 2.462 4.077
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Rozdziat VIII — Sprawozdania finansowe

WYSZCZEGOLNIENIE w tys. zl 2003 2002 2001
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci inwestycyjnej wg
danych uprzednio publikowanych -1.317 -1.302 -2.545
L. Wplywy 144

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 144

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

— zbycie aktywow finansowych

— dywidendy i udzialy w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
— odsetki

— inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

1. Wydatki 114 133

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych -114 133

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostalych jednostkach

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej wg

danych prezentowanych -1.317 -1.188 -2.534

WYSZCZEGOLNIENIE w tys. zi 2003 2002 2001

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci finansowej wg danych
uprzednio publikowanych

1. Wpltywy

-3.637 -1.235 -1.253

1. Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieré6w wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki -200 200

Nabycie udziatow (akeji) wiasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wlascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podziatu zysku

Splaty kredytow i pozyczek -200 200

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

1.
2.
3.
4.
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych
6.
7.
8.
9.

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnoSci finansowej wg danych

prezentowanych -3.437 -1.435 -1.253
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Prospekt emisyjny
Korekty do sprawozdan ,, Zestawienia zmian w kapitale wlasnym”:
W sprawozdaniu finansowym za rok 2001 Spotka wprowadzita taczne
korekty btedu podstawowego dotyczace bilansu otwarcia 2001 roku: (-) 4.163 tys. zt
na ktore skladaja si¢:
- wycena aktuarialna rezerw na zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych
dotyczaca lat 2002-2006 (-) 4.199 tys. zt
- aktywa na odroczony podatek dochodowy od w/w rezerw 341 tys. zt
- odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow trwatych w budowie (-) 98 tys. zt
- korekta rezerwy na odroczony podatek dochodowy (-) 207 tys. zt
oraz korekty btedow podstawowych dotyczace wyniku finansowego za 2001 rok: 355 tys. zt
W sprawozdaniu finansowym za rok 2002 Spotka wprowadzita taczne
korekty btedu podstawowego dotyczace (-) 3.808 tys. zt
na ktore skladaja si¢:
- korekty z poprzedniego okresu dotyczace bilansu otwarcia 2001 (-) 4.163 tys. zt
- korekty btedu podstawowego dotyczace wyniku finansowego 2001 roku 355 tys. zt
oraz korekty btedow podstawowych dotyczace wyniku finansowego za 2002 rok (-) 44 tys. zt
W sprawozdaniu finansowym za rok 2003 Spotka wprowadzita taczne
korekty btedu podstawowego dotyczace (-) 912 tys. zt
na ktore sktadaja sig:
- korekty z poprzedniego okresu dotyczace bilansu otwarcia 2002 (-) 3.808 tys. zt
- korekty bledu podstawowego dotyczace wyniku finansowego 2002 roku (-) 44 tys. zt
- cze$¢ korekty btedu podstawowego dotyczaca rezerw na zobowigzania
z tytutu §wiadczen pracowniczych pokryta kapitatem zapasowym 2.940 tys. zt
oraz korekty btedow podstawowych dotyczace wyniku finansowego za 2003 rok 279 tys. z
W sprawozdaniu finansowym za rok 2004 Spotka wprowadzita taczne
korekty btedu podstawowego dotyczace (-) 633 tys. zt
na ktore skladaja si¢:
- korekty z poprzedniego okresu dotyczace bilansu otwarcia 2002 (-) 912 tys. zt
oraz korekty btedu podstawowego dotyczace wyniku finansowego 2003 roku 279 tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE w tys. zt 2003 2002 2001
Kapital wlasny na Bo wg danych uprzednio publikowanych 33.611 36.030 37.733
- korekty btedow podstawowych 912 -3.808 -4.163
Kapitat whasny na Bo po uzgodnieniu do danych porownywalnych 32.699 32.222 33.570
- korekty wyniku z tytulu btedu podstawowego 279 44 355
- zmiany w kapitale zapasowym uprzednio publikowane 349
- zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny uprzednio publikowane -52 47
- wynik netto uprzednio publikowany 2.148 125 -1.703
Kapital wlasny na Bz wedlug danych prezentowanych 35.074 32.699 32.222
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17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonane w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynnos$¢ oraz wynik finansowy

i rentownos¢

W zwiazku z nowelizacja ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, Spoétka dokonata zmian w sposobie
prezentacji danych sprawozdawczych dotyczacych okresu od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku. Ponadto
Spotka dokonata zmian w sposobie prezentacji poréwnywalnych danych finansowych doprowadzajacych wszystkie
prezentowane okresy do poréwnywalnosci, zgodnie z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania

finansowego za ostatni okres.

Zmiany te nie wplywaja na zmiang wynikow finansowych w prezentowanych okresach sprawozdawczych.

Opis dokonanych korekt sporzadzony zostat w pkt 16 dodatkowych not objasniajacych.
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Rozdziat VIII — Sprawozdania finansowe

18. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje¢ majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku oraz 31 grudnia
2001 roku dokonano korekt bledow podstawowych. Dokonano rowniez korekty bilansu otwarcia 2001 roku
wprowadzajac korekte z tytutu btedu podstawowego dotyczacego wyniku finansowego lat wczesniejszych. Powyzsza
korekta btedu podstawowego zwiazana byta z wprowadzeniem do ksiag wyceny aktuarialnej zobowiazan z tytutu
$wiadczen pracowniczych dotyczacych lat 2002- 2006 i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
zwigzanych z tymi rezerwami. W sprawozdaniach uprzednio publikowanych korekta biedu podstawowego
wprowadzona byta w bilansie zamknigcia 2002 roku i obciazata wynik finansowy lat wezesniejszych.

Wpltyw wprowadzonych korekt na uprzednio prezentowane sprawozdania finansowe przedstawiono w pkt 16
dodatkowych not objasniajacych.

19. W przypadku wystepowania niepewno$ci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoSci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe/
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Informacja powinna zawieraé
réwniez opis podejmowanych, badz planowanych przez Emitenta / jednostki powigzane dzialan majacych na
celu eliminacje niepewnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie sa znane okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez
Spotke dziatalnosci.

20. Polaczenie jednostek

W okresie 01 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku nie miato miejsca potaczenie Spotki z innym podmiotem
gospodarczym.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wlasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowaloby jej
zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy

Spolka nie posiada udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych.

22. Sporzadzanie sprawozdania skonsolidowanego

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Wojciech Fedko Prezes Zarzadu- Dyrektor Generalny
imie i nazwisko stanowisko/funkcja

Data Nikodem Bernacki Cztonek Zarzadu- Dyrektor ds. Ekonomicznych
imie i nazwisko stanowisko/funkcja

Data Malgorzata Popienia Cztonek Zarzadu- Dyrektor ds. Restrukturyzacji
imie i nazwisko stanowisko/funkcja
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Prospekt emisyjny

IX INFORMACJA DODATKOWA

9.1

RAPORT KWARTALNY ZA III KWARTAL 2004 R.

Podstawa sporzadzenia raportu oraz okres objety sprawozdaniem

Skrocone sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane zostato zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 ze zmianami; dalej ,,Ustawa
o rachunkowosci” ) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych ( Dz. U. z 2001 r. nr 139. poz. 1569 ze

zmianami).

Wybrane dane finansowe

0d 01.01.2004 r. 0d 01.01.2004 r.
WYBRANE DANE FINANSOWE  (w tys.) do 30.09.2004 r. do 30.06.2004 r.
PLN EURO PLN EURO
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 111 576 24143 70 496 14901
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 4 646 1005 2636 557
1II. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 80371 17 391 49 174 10 394
IV. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 4404 952 2741 580
V. Zysk brutto na sprzedazy 31447 6 805 21217 4484
VI. Zysk na sprzedazy 14 863 3216 10 894 2303
VII. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 15 049 3256 10 993 2324
VIII. Zysk (strata) brutto 15653 3387 11184 2364
IX. Zysk (strata) netto 12 785 2767 9186 1942
X. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 5077 1099 8067 1705
XI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 662 -360 -1255 -265
XII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1167 -253 -2063 -436
XIII. Przeptywy pieni¢zne, razem 2248 486 4749 1004
XIV. Aktywa razem 77418 17 663 71 823 15812
XV. Aktywa trwate 21020 4796 20 651 4546
XVI. Aktywa obrotowe 56 398 12 867 51172 11266
XVII. Pasywa razem 77418 17 663 71 823 15812
XVIII. Kapitat wlasny 47 857 10919 44 258 9 744
XIX. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 29 561 6 744 27 565 6 068
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Rozdziat IX — Informacja Dodatkowa

Bilans (w tys. zb)

Stan na Stan na
POZYCJA BILANSU 30.’ 09.2004r. s:ﬁ?fjp(l?rzr: )
koniec kwartatu Kkwartatu
(rok biezacy) (rok biezacy)

AKTYWA
I. Aktywa trwale 21020 20651
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 86 39
- warto$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwale 19419 19 181
3. Naleznosci dlugoterminowe 15 15
3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek 15 15
4. Inwestycje dlugoterminowe 90 91
4.1. Nieruchomosci 90 90
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1
a) w jednostkach powiazanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wlasnosci
b) w pozostatych jednostkach 1
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1410 1325
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1244 1325
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 166
I1. Aktywa obrotowe 56 398 51172
1. Zapasy 27338 22705
2. Naleznosci krotkoterminowe 25279 22 006
2.1. Od jednostek powiazanych
2.2. Od pozostatych jednostek 25279 22 006
3. Inwestycje krotkoterminowe 3161 5911
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3161 5911
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 585 835
¢) ésrodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 2576 5076
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozlicza migdzyokresowe 620 550
Aktywa razem 77 418 71 823
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Prospekt emisyjny
Stan s 30060041
POZYCJA BILANSU kzglfgf'iggi;u koniec poprz..
kwartalu
(rok biezacy) (rok biezacy)

PASYWA
1. Kapitat wtasny 47 857 44 258
1. Kapitat zaktadowy 3092 3092
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) whasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 26 930 26 930
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 5683 5683
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -633 -633
8. Zysk (strata) netto 12 785 9186
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 29 561 27 565
1. Rezerwy na zobowiazania 5975 6087
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 114 141
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 5431 5529
a) dlugoterminowa 3303 3303
b) krétkoterminowa 2128 2226
1.3. Pozostate rezerwy 430 417
a) dlugoterminowe
b) krotkoterminowe 430 417
2. Zobowiazania dlugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krotkoterminowe 20515 18372
3.1. Wobec jednostek powiazanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 20 249 17 903
3.3. Fundusze specjalne 266 469
4. Rozliczenia migdzyokresowe 3071 3106
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 3071 3106
a) dlugoterminowe 3071 2 841
b) krotkoterminowe 265
Pasywa razem 77418 71823
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Rachunek zyskéw i strat (w tys. zl)

11 kwartat ut kwal.'taly
(rok biezacy) naras'taj. aco
POZYCJA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT okres od (rok biezacy)
01.07.2004 1. 01(.);(;280(())2 .
do 30.09.2004 r.
do 30.09.2004 r.
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, w tym: 43 090 116 222
- od jednostek powiazanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 41 080 111 576
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 2010 4 646
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 32 860 84 775
- od jednostek powiazanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 31197 80371
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 1663 4404
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 10 230 31447
IV. Koszty sprzedazy 3179 9428
V. Koszty ogélnego zarzadu 3082 7156
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 3969 14 863
VII. Pozostate przychody operacyjne 440 1515
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 82
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 426 1433
VIII. Pozostate koszty operacyjne 353 1329
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 2 91
3. Inne koszty operacyjne 351 1238
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 4056 15 049
X. Przychody finansowe 936 1822
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
2. Odsetki, w tym: 18 103
- od jednostek powiazanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji 47 47
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 113 908
5. Inne 758 764
XI. Koszty finansowe 521 1216
1. Odsetki, w tym: 10 55
- dla jednostek powiazanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 53
4. Inne 512 1108
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 4471 15 655
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIIL.2.) -2 -2
1. Zyski nadzwyczajne 5 18
2. Straty nadzwyczajne 7 20
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 4469 15 653
XV. Podatek dochodowy 870 2 868
a) czg$¢ biezaca 818 2720
b) czg$¢ odroczona 52 148
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI) 3599 12 785
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Prospekt emisyjny
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym (w tys. zh)
I kwarta - k“iaftaly
(rok biezacy) (rn(jllza‘tfizjizzz)
POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM okres od okres od
01.07.2004 r. 01.01.2004 1.
00 30.09.2004 do 30.09.2004 1.
1. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 35707
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych -633
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 35074
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 3092
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udzialow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3092
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zaktadowy
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatlow) wiasnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 24 596
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2334
a) zwigkszenia (z tytutu) 2334
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 2321
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna warto$¢)
- zbycie srodkow trwatych 13
- spotdzielcze wiasnosciowe prawo do lokali
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 26 930
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 5698
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -15
a) zwigkszenia (z tytutu)
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych
b) zmniejszenia (z tytutu) 15
- zbycia srodkow trwatych 13
- sprzedaz nieruchomosci 2
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 5683

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu
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Rozdziat IX — Informacja Dodatkowa

III kwartat HI kv:al"taly
(rok biezacy) (rn(jllza‘tfizjizzz)
POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM okres od okres od
01.07.2004 r. 01.01.2004 1.
00 30.09.2004 do 30.09.2004 1.
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 173
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 173
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 173
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 173
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 173
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 633
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 633
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 633
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -633
8. Wynik netto 3599 12 785
a) zysk netto 3599 12785
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
d) korekta wyniku z tytutu btgdu podstawowego
1I. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 3599 47857
1I1. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 3599 47 857
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Prospekt emisyjny
Rachunek przeplywéw pieni¢znych (w tys. zh)
I kwartat I kowartaly
(rok biezacy) naras.tajiatco
POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres od (mkkbleza‘gw
01.07.2004 01?01r .ezso(<))4 r.
40 30.092004 . do 30.09.2004 1.
A. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto 3599 12 785
II. Korekty razem -6 589 -7708
1. Amortyzacja 743 2299
2. (Zysk) straty z tytutu roznic kursowych -133 -240
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -403 -972
5. Zmiana stanu rezerw -112 259
6. Zmiana stanu zapasow -4 639 -4 037
7. Zmiana stanu naleznosci -3266 -14 096
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 1393 9 865
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -190 -793
10. Inne korekty 18 7
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -2990 5077
B. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 790 866
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 64
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 12 12
a) w jednostkach powiazanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
b) w pozostatych jednostkach 12 12
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych 12 12
4. Inne wplywy inwestycyjne 778 790
1I. Wydatki 1197 2528
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwaltych 1031 1872
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 166 656
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 166 656
- nabycie aktywow finansowych 166 656
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Dywidendy inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -407 -1 662
C. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wptywy 125 264

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
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TIT kwartaty

III kwartat i
POZYCJA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH okres od okres od
01.07.2004 r. 01.01.2004 1.
d0 30.09-2004 - do 30.09.2004 1.

3. Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych
4. Inne wptywy finansowe 125 264
1I. Wydatki =772 1430

Nabycie akcji (udziatow) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek -802 1400

Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

N AR

Platno$ci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego
8. Odsetki 30 30

9. Inne wydatki finansowe

II1. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 897 -1 166
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.I1I+/-B.II11+/-C.III) -2 500 2249
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym: -2 500 2249

- zmiana stanu $srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 5076 327
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2576 2576
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 266
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegoélnosci informacje o zmianach
stosowanych zasad ( polityki ) rachunkowos$ci, oraz informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie
i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é¢ skladnikow aktywéw

1. W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany zasad rachunkowosci, ani wyceny aktywow, pasywow oraz wyniku
finansowego.

2. Wybrane pozycje bilansowe przeliczone sa wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy
(Tab. Nr 192 z dnia 30.09.2004 r.).

3. W I kwartale 2004 roku nie wystapity zmiany w wysoko$ci odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywoéw. Zmianie ulegta
natomiast wysoko$¢ rezerwy oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego — zakres zmian przedstawiaja dane, jak nizej ( w tys. zt )

Tresc¢ Stan na Zwigkszenia Zmnigjszenia Stan na 30.09.2004 r.
30.06.2004

1.Rezerwy na zobowigzania 6 087 263 378 5972
1.1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 141 - 30 111
dochodowego

1.2. Na $wiadczenia emerytalne i 5529 250 348 5431
podobne — w tym:

a) dlugoterminowe 3303 - - 3303
b) krétkoterminowe 2226 250 348 2128
- odprawy dla bylego zarzadu 132 - 46 86
- na nagrody jubileuszowe 1 040 - 302 738
- na niewykorzystane urlopy 741 250 - 991
- pozostale 313 - - 313
1.3. Rezerwa na koszty okresu 417 13 - 430
2. Aktywa z tyt. podatku odroczonego 1325 - 80 1245

4. Instrumenty finansowe — transakcja opcji walutowej azjatyckiej zaktualizowana zostata do wartosci wycenionej przez BRE
BANK S.A.

Komentarz do informacji finansowych za okres od dnia 1 lipca do 30 wrzesnia 2004r.

Prezentowane informacje o Fabryce Srub w Lancucie ,,Srubex” S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Rady Ministrow z 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych ( Dz. U. z 2001 r. nr 139. poz. 1569 ze zmianami ).

1. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Spotka wypracowata w III kwartale zysk z dziatalno$ci operacyjnej o 58 % wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegltego
oraz zysk netto o 186 % wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubieglego, co potwierdza, ze Spotka wypracowuje zyski na
poziomie zapewniajacym jej staly rozwoj.

W III kwartale trwaly intensywne prace nad tworzeniem systemu monitorowania pracy maszyn i liczenia wyrobow na wydziale
produkcji $rub, ktory pozwoli na :

- nadzorowanie kolejnosci zlecen produkcyjnych,

- kontrolg zgodnosci materiatu z technologia,

- pomiary kontrolne wyrobow,

- liczenie ilo$ci sztuk produkowanych wyrobow na poszczegdlnych maszynach,
- dokladne wyznaczenie zuzycia materiatu podstawowego i narzedzi,

- okreslenie rzeczywistego wykorzystania maszyn.

W lipcu br. eksperci jednostki certyfikujacej TUV CERT TUV SAARLAND przeprowadzili w Fabryce Srub w Eancucie audit
nadzorujacy na zgodnos¢ z wymaganiami systemu zarzadzania jakoscia wg normy ISO 9001: 2000. Audit wykazat skutecznos¢
systemu jakosci i potwierdzenie waznosci posiadanego certyfikatu.
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Ze wzgledu na wygasnigeie waznosci posiadanego certyfikatu w sierpniu br. eksperci jednostki certyfikujacej SGS Systems
& Services Certification przeprowadzili w Fabryce Srub w Laficucie audit recertyfikujacy na zgodno§¢ systemu zarzadzania
jakoscia z wymaganiami przemystu motoryzacyjnego QS-9000. Stosowany system jakosci uznany zostal za skuteczny, w
rezultacie ,SRUBEX” S.A. otrzymatl rekomendacje i stosowny certyfikat zgodnosci wazny do 23 sierpnia 2007 roku.

W analizowanym okresie kontynuowano dziatania majace na celu dywersyfikacjg zrodet zaopatrzenia w podstawowy material do
produkc;ji tj. walcowke, a co za tym idzie obnizenie udzialu gtéwnego dostawcy Huty L.W. sp. 0.0. w strukturze dostaw.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagni¢te wyniki finansowe

Zarzad Spotki nie zaobserwowal w okresie sprawozdawczym tj. w III kwartale 2004r., czynnikéw ani zdarzen
o nietypowym charakterze, ktore wywarly istotny wplyw na osiagnigte przez Spotke wyniki finansowe.

3. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe za III kwartal
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w sposob znaczacy wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe
Emitenta

W dniu 19.11.2004 roku zawarto umoweg z BRE Bank Oddzial w Rzeszowie, na mocy ktorej Spotka uzyskata kredyt w rachunku
walutowym na kwotg 1.000.000 EUR. Termin wazno$ci umowy uptywa z dniem 17 listopada 2005 roku.

4. Stanowisko Zarzadu Fabryki Srub w Laincucie ,,Srubex” S.A. odno$nie do mozliwosci zrealizowania
wcezesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
okresowym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Nie dotyczy

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gloséow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glos6w na walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnoS$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Na dzien raportu kwartalnego nastgpujacy akcjonariusze posiadali bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby glosow na Walnym zgromadzeniu Emitenta

Akcjonariat Emitenta (dane na dzien 30 wrzes$nia 2004 r.)

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % glosow na WZA
NFI im. E. Kwiatkowskiego ” 436 924 34,05 34,05
Skarb Panstwa 320 842 25,01 25,01
Pedersen Company Limited 163 654 12,75 12,75
Jupiter NFI S.A. 66 155 5,16 5,16
Pozostali — ponizej 5% 295 495 23,03 23,03
Razem 1283070 100,00 100,00

Zrédlo: Emitent.

) NFI im. E. Kwiatkowskiego oraz pozostate narodowe fundusze inwestycyjne zarzadzane przez PZU NFI Management Sp. z 0.0., tj. Il NFI i NFI
Progress posiadaja facznie 511 156 Akcji (39,84% kapitatu).

6. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, w okresie od dnia
1 lipca do 30 wrzes$nia 2004 r.

Nie dotyczy
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7. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowiazan lub wierzytelno$ci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta.

Postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych
warto$¢ przekracza 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta nie wystgpuja.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke przez niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakeji zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 EURO jezeli nie sa one transakcjami typowymi
i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki
z biezacej dzialalnoS$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna.

Nie dotyczy.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub przez jednostke przez niego zalezna porgczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta.

Emitent nie udzielat porgczen kredytu ani pozyczki, ani gwarancji jednemu podmiotowi o warto$ci stanowiacej rownowarto$¢ co
najmniej 10 % kapitatéw wlasnych Emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Z dniem 9 wrze$nia 2004r. zmienit si¢ sktad Rady Nadzorczej Spotki na nastgpujacy:
- Karol Cieslak,
- Kirzysztof Czuba,
- Piotr Jaczewski,
- Piotr Rybka,
- Jacek Tucharz,
- Piotr Wieczorkiewicz,
- Wiestaw Wilk.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu Spotki poza czynnikami zawartymi w informacjach finansowych za III kwartat nie istnieja dodatkowe czynniki,
ktére w ocenie zarzadu bgda miaty istotny wplyw na osiagnigte wyniki Spotki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
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X ZALACZNIKI

10.1 ODPIS Z KRS EMITENTA

CODo WA/06.01/69/2005

Operator: SKIBINSKA IWONA Strona 1z 7

ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Barska 28/30

Warszawa

Stan na dzien 06.01.2005 godz. 09:22:50

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Numer KRS: 0000145478

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 31.12.2002

Ostatni wpis | Numer wpisu

8 Data dok ia wpisu 30.12.2004

Sygnatura akt

RZ.XII NS-REJ.KRS/12525/04/313

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W RZESZOWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGQ REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenle formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON 690026663

3.Firma, pod ktéra spélka dziala FABRYKA SRUB W LANCUCIE "SRUBEX" SPOLKA AKCYINA
4.Dane o wezeéniejszej rejestracji RHB 914 SAD REJONOWY SAD GOSPODARCZY W RZESZOWIE
5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnesé | NIE

gospodarczg z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
poiytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat LANCUCKI, gmina LANCUT, miejsc. EANCUT

2.Adres

ul. PODZWIERZYNIEC, nr 41, lok. ---, kod 37-100, poczta LANCUT

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

L.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 13.12.1991R. - PAWEL BLASZCZYK, INDYWIDUALNA KANCELARIA NOTARIALNA W

WARSZAWIE - REP.A NR 11666/91(AKT PRZEKSZTALCENIA PP W JEDNOOSOBOWA SPOLKE

219



2 TaS
SRUBEX JS.A.

Prospekt emisyjny

220

CODo WA/06.01/69/2005

Operator: SKIBINSKA IWONA Strona2z7 |

SKARBU PANSTWA I STATUT SPOEKT)

AKT NOTARIALNY Z 17.06.2003R., REFERTORIUM A: 14
NOTARIUSZA MALGORZATE SWIADER PROWADZACA m?ﬂea
UL. REJTANA 1 W SAN
ZMIANA: N RSN
ART 4, ART 7, ART 8, ART 9, ART 10 UST.5 I UST 6, Tmu\mpmmu IV, ART/11, ART 18,
ART 19, ART 21, ART 30. 3¢ ¢

SKRESLENIE: ART 15 UST.2, ART 23 UST.6, ART 26, ART 27,

AKT NOTARIALNY REP. A NR 5382/2003 Z DNIA 10.10.2003 R, SPORZADZONY PRZEZ ASESORA
NOTARIALNEGO RADOSEAWA WISNIOWSKIEGO ZASTEPCE NOTARIUSZA TERESY PANEK-
WISNIOWSKIE) PROWADZACE) KANCELARIE NOTARIALNA W RZESZOWIE PRZY
ULHETMANSKIE] 9, ZMIANA ART: 16 UST.1, 16 UST.2 PKT 3, 16 UST.2 PKT 4.

13.09.2004R. - PAWEL ORLOWSKI - ASESOR NOTRAIALNY ZASTEPCA MICHALA
WALKOWSKIEGO, NOTARIUSZA W WARSZAWIE Z KANCELARII NOTARIALNE] POLOZONE] W
WARSZAWIE PRZY UL.ZLOTE] 73, REP.A NR 6409/2004

ZMIENIONO, DODANO LUB USUNIETO NASTEPUJACE ARTYKULY STATUTU:

ART.10 UST. 10, ART.16A, ART.18 UST.1, ART.21A, ART.23 UST.3, ART.30C.

17.12.2004R. - PAWEL OREOWSKI - ASESOR NOTARIALNY ZASTEPCA MICHALA
WALKOWSKIEGO, NOTARIUSZA W WARSZAWIE Z KANCELARII NOTARIALNE] POLOZONE] W
WARSZAWIE PRZY UL.ZLOTE) 73, REP.A NR 8531/2004

ZMIENIONO, DODANO LUB USNIETO NASTEPUJACE ARTYKULY STATUTU:

ART.9A, ART.23, ART.24.

Rubryka 5

|ogloszen spotki

1.Czas, na jaki zostala utworzona spdtka

NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do

3.Wspdlnik moze miet:

LR

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

jatku spotki nie wynikajacych z akeji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
W zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreélenie okolicznose pe

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz

|informacja o uchwale

PREMIER NA PODSTAWIE ART.6 USTAWY Z 13.07.1990 O PRYWATYZACII PRZEDSIEBIORSTW
PANSTWOWYCH ZARZADZIE PRZEKSZTALCENIE PRZDSIEBIORSTWA PANSTWOWEGO LANCUCKA
FABRYKA SRUB W SPOLKE AKCYINA, W RAMACH PROGRAMU POWSZECHNE] PRYWATYZACIL
13.12.1991 - SPORZADZONO AKT NOTARIALNY (REP.A NR 11666/91) ZAWIERAJACY AKT
PRZEKSZTALCENIA PRZDSIEBIORSTWA PANSTWOWEGO W JEDNOOSBOWA, SPOLKE SKARBU
PANSTWA I STATUT SPOEKI,

REJESTR PRZEDSIEBIORSTW PANSTWOWYCH, NR W REJESTRZE PP-55,

SAD REJONOWY WYDZIAL GOSPODARCZY W RZESZOWIE, NR REGONU: P690026663

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencii | Konsumentéw o

|zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spdtka
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CODo WA/06.01/69/2005 Operator: SKIBINSKA IWONA Strona3z7
Brak wpisow ‘
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokosé kapitalu zakladowego 3092 198,70 2t
2Wysokod€ kapitatu docelowego |-
3.Liczba akcji wszystkich emisji 1283070
4.Wartos¢ nominalna akcji 241 2k
5.Kwotowe okreslenie czescl kapitatu 3092 198,70 Zt
wptaconego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji SERIA "A"
2.Liczba akeji w danej serii 1283070
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s
|uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5pasdb reprezentacji podmiotu

PROKURENTEM.

DO SKEADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOEKI UPRAWNIENI SA DWAJ
CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY EACZNE, LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY tACZNIE Z

Podrubryka 1

Dane oséb wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

BERNACKI

2.Imiona

NIKODEM KAROL
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CODo WA/06.01/69/2005 Operator: SKIBINSKA IWONA Strona 4z 7
3.Numer PESEL/REGON 74121005239
4.Numer KRS bk
5.Funkcja w a@nle reprezentujgcym  |CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wehodzara w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
2 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma FEDKO
2.Imiona WOICIECH ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGON 71100203314
4.Numer KRS Sl
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosclach?
7.Data do jakiej zostala zawleszona |-
3 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma GRABOWSKA
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL/REGON 73042215046
4.Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona = |------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
il 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
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Podrubryka 1
‘Dane os6b wehodzacych w skiad organu
1 |LNazwisko RYBKA
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 40062202259
2 |LNazwis TUCHARZ
2.Imiona JACEK TOMASZ
3.Numer PESEL 71111100338
3 1.Nazwisko WILK
| 2.Imiona WIESEAW
3.Numer PESEL 39041003617
4 |LNazwisko GRZYBOWSKI
2.Imiona WOICIECH
3.Numer PESEL 68082004550
5 1.Nazwisko CAKALA
2.Imiona ARTUR LESZEK
3.Numer PESEL 64040900337

e |
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CODo

WA/06.01/69/2005

Operator: SKIBINSKA IWONA Strona 5z 7

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dzialalneéd przedsiebiorcy

=

28 74 Z PRODUKCIA $RUB,ZEACZY ORAZ INNYCH WYROBOW METALOWYCH

28 62 Z PRODUKCIA NARZEDZI

W

51 DZIALALNOSC HANDLOWA, W TYM EKSPORT I IMPORT W ZAKRESIE PRZEDMIOTU
WYMIENIONEGO W PKT 112

28 51 Z OBROBKA METALI I NAKLADANIE POWLOK NA METALE

28 52 Z OBROBKA MECHANICZNA ELEMENTOW METALOWYCH

51 57 Z SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW I ZLOMU

70 20 Z WYNAJEM NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

74 30 Z BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

- - T B = LV T B

40 30 PRODUKCIA I DYSTRYBUCIA CIEPLA (PARY WODNED I GORACE) WODY)

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zioZenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 28.08.2002 01.01.2001-31,12,2001
L 2 25.06.2003 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.
finansowego

o} 23.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003
2.Wzmianka o ziozeniu opinii |1 Ak 01,01.2001-31.12.2001
Bieglecoirepidenta 2 wares 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R.

3 *rAkk 01.01.2003 - 31.12.2003
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly |1 Rk 01.01.2001-31.12.2001
ik S A raee 01.01.2002 R, - 31.12.2002 R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 AN 01.01.2003 - 31.12.2003
4.Wzmianka o zlozeniu 1 aaaaed 01.01.2001-31.12.2001
gprawacianis z drlalaboc] o 01.01.2002 R. - 31.12.2002 R,
podmiotu

3 s 01.01.2003 - 31.12.2003

Rubryka 3 - Informacje o posiadanych akcjach i udziatach spotki

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
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CODo WA/06.01/69/2005 Operator: SKIBINSKA IWONA

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu upadiosciowym poprzez zawieszenie
prowadzonych przeciwko niemu egzekugji, o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, ze majatek
niewyplacalnego diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztdéw postepowania

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko przedsiebiorcy egzekucji

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow
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CODo . WA/06.01/69/2005 Operator: SKIBINSKA IWONA Strona 727

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpis6w F_‘\
Warszawa, 06.01.2005 godz: 09:23:06
Podpiz
I - Fi -
e
SKIBINSKA IWONA
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UCHWALA O EMISJI I WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU AKCJI SERII B

Uchwala Nr 4/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spo6lki pod firma FABRYKA SRUB W EANCUCIE "SRUBEX" Spétka Akcyjna
z siedziba w Lancucie

z dnia 17 grudnia 2004 r.

miana uchwatly Nr4 /2004 Nadzwyezajnezo Walnego Zgromadzenia Spitki
dnia 9 wrzesnia 2004 r. w predmiocie:

1) podwyzszenia kapitatu gaktadowego 3 wylaczeniem prawa poboru,
2)  wprowadzenia akgji nowey emisji do publicgnego obrotu i obrotu gieldowego orag
3)  zmiany Statutn.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma Fabryka Srub w Lancucie ,,SRUBEX” Spotka Akcyjna
z siedziba w Lancucie (Spétka) dziatajac na podstawie art. 430 — 433 Kodeksu spotek handlowych (KSH) postanawia
zmieni¢ uchwalg¢ nr 4/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 9 wrzesnia 2004 r. poprzez
przyjecie jej nowej nastgpujacej tresci:

L. Podwyzszenie kapitalu zakladowego

§1.
[Suma, o jaka kapital zakladowy Spolki jest podwyZszany]
Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spoéiki o sume nie nizsza niz 771 200 zt (siedemset siedemdziesiat jeden tysigcy
dwiescie ztotych) i nie wyzsza niz 1 205 000 zt (jeden milion dwiescie pigc tysigey ztotych), tj. z 3 092 198,70 zt (trzy
miliony dziewigédziesiat dwa tysiace sto dziewigcédziesiat osiem ztotych siedemdziesiat groszy) do sumy nie nizszej
niz 3 863 398,70 zt (trzy miliony osiemset sze$¢dziesiat trzy tysiace trzysta dziewigcdziesiat osiem zlotych
i siedemdziesiat groszy) i nie wyzszej niz 4 297 198,70 zt (cztery miliony dwiescie dziewigédziesiat siedem tysigcy
sto dziewigcédziesiat osiem zlotych i siedemdziesiat groszy).

§2.
[Oznaczenie akcji nowej emisji]
Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 2,41 zt (dwa zlote i czterdzie$ci jeden groszy) kazda w liczbie nie mniejszej niz 320 000 (trzysta
dwadziescia tysigey) i nie wigkszej niz 500 000 (pigéset tysigey).

§3.
[Upowaznienie Rady Nadzorczej Spolki do oznaczenia ceny emisyjnej akcji serii B]

1. Wszystkie akcje serii B objete zostana w zamian za wktad pienigzny optacony przed rejestracja niniejszego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3 upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spétki do oznaczenia ceny emisyjnej akcji
serii B.

3. Rada Nadzorcza Spoétki moze okresli¢ ceng emisyjna akcji serii B poprzez wskazanie ceny minimalnej
i maksymalnej (widetkowe okreSlenie ceny emisyjnej). W przypadku okreslenia widetkowej ceny emisyjnej do
oznaczenia ostatecznej ceny emisyjnej akcji serii B upowazniony bgdzie Zarzad Spotki, ktory oznacza ostateczng
ceng emisyjng akcji serii B w ramach widelek okreslonych przez Radg Nadzorcza.
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§4.
[Data, od ktérej nowe akcje uczestnicza w dywidendzie]

Akcje serii B uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2004 r.

§5.
[Tryb subskrypcji akcji serii B]
1. Objecie nowych akcji serii B nastapi w drodze subskrypcji otwartej w ramach publicznego obrotu.

2. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do szczegdlowego okreslenia zasad oferowania akcji serii B w ramach publicznego
obrotu, w tym w szczegolnosci okreslenia szczegotowych warunkow subskrypcji akcji oraz podziatu akcji na
transze dla poszczegolnych kategorii inwestorow.

§eo.
[Upowaznienie Zarzadu Spoélki do okreslenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji serii B]

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia termindw otwarcia oraz zamknigcia subskrypcji akcji serii B.

§7.
[Wylaczenie prawa poboru]

Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B, Walne Zgromadzenie Spoéiki dzialajac w interesie Spotki pozbawia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii B w catosci.

II. Wprowadzenie akcji serii B do publicznego obrotu

§ 8.

[Zgoda na wprowadzenie akcji serii B do publicznego obrotu]

Walne Zgromadzenie wyraza zgodg na wprowadzenie akcji serii B do publicznego obrotu oraz na wprowadzenie akcji
serii B do obrotu gietdowego na ,,Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.”. Jednocze$nie upowaznia si¢
Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnos$ci niezbednych do wprowadzenia akcji serii B do publicznego obrotu
i obrotu gietdowego, w tym w szczegolnosci do wystapienia do Komisji Papierow WartoSciowych i Gield o uzyskanie
zgody na wprowadzenie akcji serii B do publicznego obrotu oraz sporzadzenie prospektu emisyjnego.

§9.
[Zgoda na oferowanie akcji serii B lacznie z publiczng sprzedaza akcji Skarbu Panstwa]

Walne Zgromadzenie wyraza zgod¢ na uzaleznienie skutecznosci subskrypcji akcji serii B od powodzenia publicznej
sprzedazy wszystkich 320 842 akcji serii A stanowiacych wlasnos¢ Skarbu Panstwa.

II1. Zmiana Statutu Spolki

§ 10.
[Nowe brzmienie art. 9 Statutu Spoftki]

W zwiazku z dokonanym na podstawie niniejszej uchwaly podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki zmienia si¢
art. 9 Statutu Spotki w ten sposob, ze otrzymuje on nowe nastgpujace brzmienie:

,»1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 3 863 398,70 zt (trzy miliony osiemset szes¢dziesiat trzy tysiace
trzysta dziewigcdziesiat osiem zlotych i siedemdziesiat groszy) i nie wigeej niz 4 297 198,70 zt (cztery miliony
dwiescie dziewigcdziesiat siedem tysigcy sto dziewigcdziesiat osiem ztotych i siedemdziesiat groszy).

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sig:

1) na 1 283 070 (milion dwiescie osiemdziesiat trzy tysiace siedemdziesiat) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 2,41 zt (dwa zlote czterdziesci jeden groszy) kazda,
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2) na nie mniej niz 320 000 (trzysta dwadziescia tysiecy) i nie wigcej niz 500 000 (pigéset tysigcy) akceji na okaziciela
serii B o warto$ci nominalnej 2,41 zt (dwa ztote czterdziesci jeden groszy) kazda.”

§11.
[Upowaznienie do ustalenia jednolitego tekstu Statutu i wprowadzenia zmian o charakterze redakcyjnym]

Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoéiki oraz do wprowadzenia
nastepujacych zmian redakcyjnych w Statucie Spoiki:

a. przenumerowania jednostek redakcyjnych Statutu wg ich faktycznej aktualnej kolejnosci,

b. dostosowania odwotan w tekscie Statutu do przenumerowanych zgodnie z pkt. 1 powyzej jednostek
redakcyjnych Statutu.”

UCHWALA O EMISJI I WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU AKCJI SERII C

,,Uchwala nr 5/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
Fabryka Srub w Lancucie ,,SRUBEX” Spélka Akcyjna
z dnia 17 grudnia 2004 r.

zmiana uchwaty Nr 5/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

z dnia 9 wrzesnia 2004 r. w przedmiocie:

1) przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla cztonkow Zarzqdu,

2) emisji warrantow subskrypcyjnych,

3) warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wylqczeniem prawa poboru,
4) wprowadzenia akcji nowej emisji do publicznego obrotu i obrotu gieldowego oraz

5) zmiany Statutu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma Fabryka Srub w Lancucie ,,SRUBEX” Spotka Akcyjna
z siedziba w Lancucie (Spétka) dziatajac na podstawie art. 430 — 433 Kodeksu spotek handlowych (KSH) postanawia
zmieni¢ uchwalg¢ nr 5/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 wrzesnia 2004 r. poprzez
przyjecie jej nowej nast¢pujacej tresci:

I. Program motywacyjny

§1.
[Cele planu motywacyjnego — umotywowanie uchwaly]
Zwazywszy, iz:
1) wskazanie w niniejszej uchwale osoby bedace cztonkami Zarzadu Spotki znaczaco przyczynity si¢ do poprawy
sytuacji finansowej Spotki,

2) wprowadzenie akcji serii A i B do publicznego obrotu oraz publiczna subskrypcja akcji serii B umozliwi Spoice
dalszy rozwdj,

3) sukces publicznej emisji akcji serii B wiazac¢ si¢ z bedzie z istotnym i ponad standardowym zaangazowaniem
Zarzadu w prace Spotki,

4) praca Zarzadu Spotki w dalszym okresie dziatalnosci Spotki bedzie miata istotny wplyw na wartos¢ Spoiki i jej
akcji posiadanych przez uczestniczacych w Spoétce akcjonariuszy,
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dzialajac w interesie Spotki, w celu wynagrodzenia, dalszej motywacji oraz glebszego zwiazania ze Spotka czlonkow
Zarzadu, Walne Zgromadzenie postanawia przyzna¢ wskazanym w niniejszej uchwale osobom bedacym aktualnie lub
w przysztosci cztonkami Zarzadu Spoiki bezplatne warranty subskrypcyjne na akcje serii C.

§2.
[Podstawowe zalozenia planu motywacyjnego]

Osoby wskazane w niniejszej uchwale otrzymajaq warranty subskrypcyjne, ktore uprawnia¢ beda do objecia akcji
nowej emisji serii C po cenie emisyjnej rownej ich warto$ci nominalnej w liczbie uwzgledniajacej cele planu
motywacyjnego, o ktorym mowa w § 1 (Plan Motywacyjny), oraz wptyw tych osob na warto$¢ Spotki lub wzrost
kursu jej akcji.

II. Warranty subskrypcyjne

§ 3.
[Emisja warrantéw subskrypcyjnych]

1. Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na emisje przez Spotke tacznie 50 000 (pigcdziesiat tysigcy) warrantow
subskrypcyjnych na akcje na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 2,41 zt (dwa zlote i1 czterdziesci jeden groszy)
kazda.

2. Wskazane w ust. 1 warranty subskrypcyjne podzielone beda na nastgpujace serie:
1) serig A w liczbie 15 000 (pigtnascie tysigcy) sztuk,
2) seri¢ B w liczbie 5 000( pig¢ tysigcy) sztuk,
3) seri¢ C w liczbie 22 500 (dwudziestu dwoch tysiecy pigciuset) sztuk,
4) seri¢ D w liczbie 7 500 (siedmiu tysigcy pigciuset) sztuk.

§ 4.
[Uprawnieni do objecia warrantéw subskrypcyjnych]

1. Uprawnionymi do objgcia warrantow subskrypcyjnych serii A, B, C i D w liczbie wskazanej ponizej w niniejszej
uchwale sa Pan Wojciech Fedko oraz Pan Nikodem Bernacki, przy czym w przypadku warrantéw subskrypcyjnych
serii A i B beda oni uprawnieni do ich objecia jezeli pozostawac beda cztonkami Zarzadu Spoétki w dniu 31 grudnia
2004 r., a w przypadku warrantow subskrypcyjnych serii C i D beda oni uprawnienie do ich objgcia jezeli pozostawaé
beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005.

2. Uprawnionymi do objgcia warrantéw subskrypcyjnych serii C lub serii D w liczbie wskazanej ponizej w niniejszej
uchwale moga by¢ réowniez wskazani przez Rade Nadzorcza Spotki inni niz Pan Wojciech Fedko lub Nikodem
Bernacki cztonkowie Zarzadu Spotki, ktorzy petnic beda funkcje w Zarzadzie Spotki w roku 2005 przez okres dtuzszy
niz 6 miesigcy i pozostawac beda cztonkami Zarzadu Spoétki w dniu podjgcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie
Spotki w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005. Pan Wojciech Fedko, Pan
Nikodem Bernacki oraz inni cztonkowie Zarzadu Spotki, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim zwani begda dale
tacznie Uprawnionymi.

3. Pan Wojciech Fedko jest uprawniony do objecia warrantdw subskrypcyjnych:
1) serii A w liczbie 7 500 (siedmiu tysigcy pigciuset) sztuk,
2) serii B w liczbie 2 500 (dwoch tysigey pigeiuset) sztuk,
3) serii C w liczbie 7 500 (siedmiu tysigcy pigciuset) sztuk oraz
4) serii D w liczbie 2 500 (dwoch tysigey pigeiuset) sztuk.
4. Pan Nikodem Bernacki uprawniony jest do objecia warrantow subskrypcyjnych:
1) serii A w liczbie 7 500 (siedmiu tysigcy pigciuset) sztuk,
2) serii B w liczbie 2 500 (dwoch tysigey pigciuset) sztuk,
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3) serii C w liczbie 7 500 (siedmiu tysigcy pigciuset) sztuk oraz
4) serii D w liczbie 2 500 (dwoch tysigcy pigciuset) sztuk.

5. Wskazani przez Radg Nadzorcza Spoétki czionkowie Zarzadu Spotki inni niz Pan Wojciech Fedko oraz Pan
Nikodem Bernacki, ktérzy petni¢ beda funkcje w Zarzadzie Spotki w roku 2005 przez okres dtuzszy niz 6 miesiecy
1 pozostawaé beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu podjgcia uchwaly przez Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005 uprawnieni beda do objecia warrantow
subskrypcyjnych serii C lub serii D w liczbie wskazanej przez Radg Nadzorcza, przy czym osobom tym zostanie
zaoferowanych lacznie nie wigcej niz:

1) 7 500 (siedem tysigcy pigéset) sztuk warrantow subskrypcyjnych serii C oraz
2) 2 500 (dwa tysiace pigéset) sztuk warrantow subskrypcyjnych serii D.

§s.
[Objecie warrantéw subskrypcyjnych]
Warranty subskrypcyjne obejmowane beda przez Uprawnionych nieodptatnie.

§eo.
[Liczba akcji przypadajaca na jeden warrant subskrypcyjny]

Jeden warrant subskrypcyjny uprawnia do objgcia jednej akcji serii C.

§7.
[Termin wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych]

Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A, B, C i D nastapi¢ winno do 31 grudnia 2006 r.

§8.
[Rodzaj warrantéw subskrypcyjnych oraz sposéb ich przechowywania]

Warranty subskrypcyjne na akcje serii C beda mialy posta¢ dokumentu i beda papierami wartosciowymi imiennymi.
Warranty subskrypcyjne przechowywane beda w wybranym przez Rade Nadzorcza Spétki domu maklerskim skad
bez zgody Spotki nie beda mogtly zostac zabrane.

§9.
[Termin emisji warrantow subskrypcyjnych]

1. Warranty subskrypcyjne zaoferowane zostana Uprawnionym po rejestracji niniejszego warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki zgodnie z zasadami wskazanymi ponizej w niniejszym paragrafie.

2. Warranty subskrypcyjne serii A zaoferowane zostana Uprawnionym w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie
p6zniejszym niz 21 dni liczac od dnia nastepujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty
zatwierdzajacej sprawozdania finansowe Spotki za rok 2004 pod warunkiem, ze powyzsze sprawozdanie wykazywaé
bedzie zysk netto Spotki za rok 2004 roéwny co najmniej 11 000 000 zt (jedenastu milionom ztotych).

3. Warranty subskrypcyjne serii B zaoferowane zostang Uprawnionym w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie
pozniejszym niz 21 dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty
zatwierdzajacej sprawozdania finansowe Spotki za rok 2004 pod warunkiem, ze $redni kurs akcji Spotki na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Gietda) z 90 dni kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjecia tej
uchwaly, liczony jako $rednia kurséw zamknigcia wazona wolumenem obrotow do ustalenia kursu zamknigcia, bedzie
wyzszy 0 co najmniej 15% w stosunku do ceny emisyjnej akeji serii B emitowanych na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 4 z dnia 9 wrzesnia 2004 r. zmienionej uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
17 grudnia 2004 r.

4. Warranty subskrypcyjne serii C zaoferowane zostana w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pdzniejszym niz
21 dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spoltki za rok 2005 pod warunkiem, ze powyzsze sprawozdanie wykazywaé bedzie zysk
netto Spotki za rok 2005 rowny co najmniej 12 100 000 zt (dwunastu milionom stu tysigcom ztotych).
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5. Warranty subskrypcyjne serii D zaoferowane zostana w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pézniejszym niz
21 dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2005 pod warunkiem, ze $redni kurs akcji Spotki na Gietdzie z 90 dni
kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjgcia tej uchwaly, liczony jako $rednia kurséw zamknigcia wazona
wolumenem obrotow do ustalenia kursu zamknigcia, bedzie wyzszy o co najmniej 26,5% w stosunku do ceny
emisyjnej akcji serii B emitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki nr 3 z dnia 9 wrzesnia
2004 r. zmienionej uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 17 grudnia 2004 r.

6. Warranty subskrypcyjne serii A 1 B zostang zaoferowane tylko tym Uprawnionym, ktorzy beda cztonkami Zarzadu
Spotki w dniu 31 grudnia 2004 r. Warranty subskrypcyjne serii C i D zostang zaoferowane tylko tym Uprawnionym,
ktorzy pozostawaé beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu podjecia uchwatly przez Walne Zgromadzenie Spotki
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005.

7. Oswiadczenie o objgciu warrantéw subskrypcyjnych powinno zosta¢ ztozone w terminie 14 dni od daty ztozenia
oferty ich nabycia przez Spotke.

8. Przy sktadaniu oferty nabycia warrantow subskrypcyjnych cztonkom Zarzadu Spétki oraz otrzymywaniu od nich
o$wiadczen o objeciu tych warrantow Spotke reprezentowaé bedzie Rada Nadzorcza.

II1. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego

§ 10.
[Warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki]

Okresla si¢ wartos¢ nominalnag warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki na kwotg nie wyzsza niz
120 500 zt (sto dwadzieScia tysigcy pigéset ztotych).

§11.
[Oznaczenie akcji nowej emisji]

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego nastgpuje w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii C
o warto$ci nominalnej 2,41 zt (dwa zlote i czterdziesci jeden groszy) kazda w liczbie nie wigkszej niz 50 000

(pigcdziesiat tysigcy)

§12.
[Cel warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego]

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania praw do objgcia akcji serii C
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych wskazanych w niniejszej uchwale (warranty subskrypcyjne serii A, B, C

iD).

§13.
[Termin wykonania prawa do objecia akcji serii C oraz okreSlenie grona oséb uprawnionych do objecia akeji
serii C]

Termin wykonania prawa do objecia akcji serii C uptywa w dniu 31 grudnia 2006 r. Osobami uprawnionymi do
objecia akcji serii C sa uprawnieni z warrantow subskrypcyjnych wskazani imiennie w § 4 oraz ich spadkobiercy.

§ 14.
[Cena emisyjnej akcji serii C]
1. Wszystkie akcje serii C objete zostang w zamian za wktad pieni¢zny.

2. Cena emisyjna akcji serii C bedzie rowna ich warto$ci nominalnej, tj. 2,41 zt za jedna akcje.
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§ 15.
[Data, od ktérej nowe akcje uczestnicza w dywidendzie]

Poszczegodlne akcje serii C uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia roku, w ktérym zostana objete.

§ 16.
[Wylaczenie prawa poboru]

Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spoiki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz sposobu
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C, Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac w interesie Spotki pozbawia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii C w catosci.

§17.
[Upowaznienie Zarzadu do okreslenia szczegélowych warunkéw emisji akeji serii C]

W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwatla lub nieprzekazanym do kompetencji Radzie Nadzorczej Zarzad Spotki
uprawniony jest do okreslenia szczegdélowych warunkdéw emisji akeji serii C.

IV. Wprowadzenie akcji serii C do publicznego obrotu

§18.
[Zgoda na wprowadzenie akcji serii C do publicznego obrotu]

Walne Zgromadzenie wyraza zgodg na wprowadzenie akcji serii C do publicznego obrotu oraz na wprowadzenie
akcji serii C do obrotu gieldowego na ,,Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.”. Jednocze$nie
upowaznia si¢ Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynno$ci niezbgdnych do wprowadzenia akcji serii C do
publicznego obrotu i obrotu gietdowego, w tym w szczegolnosci do wystapienia do Komisji Papierow Warto§ciowych
i Gield o uzyskanie zgody na wprowadzenie akcji serii C do publicznego obrotu oraz sporzadzenie prospektu
emisyjnego.

V. Zmiana Statutu Spolki

§ 19.
[Artykul 9a Statutu Spolki]

W zwiazku niniejsza uchwata o warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w Statucie Spotki dodaje
si¢ art. 9a w nast¢pujacym brzmieniu:

SwArtykut 9a

1. Okresla sie wartos¢ nominalnq warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki na kwote nie wyzszq niz
120 500 zi (sto dwadziescia tysiecy piecset ztotych

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 2,41 zI (dwa zlote i czterdziesci jeden groszy) kazda w liczbie nie wigkszej niz 50 000
(piecdziesiqt tysiecy).

3. Akcje serii C obejmowane bedq przez uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych emitowanych na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki nr 5 z dnia 9 wrzesnia 2004 r. zmienionej uchwalq nr 5 Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 17 grudnia 2004 r.”
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§ 20.
[Upowaznienie do ustalenia jednolitego tekstu Statutu i wprowadzenia zmian o charakterze redakcyjnym]

Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki oraz do wprowadzenia
nastgpujacych zmian redakcyjnych w Statucie Spotki:

1) przenumerowania jednostek redakcyjnych Statutu wg ich faktycznej aktualnej kolejnosci,

2) dostosowania odwotan w tekscie Statutu do przenumerowanych zgodnie z pkt. 1 powyzej jednostek redakcyjnych
Statutu.”

UCHWALA O WPROWADZENIU DO PUBLICZNEGO OBROTU AKCJI SERII A

UCHWALA Nr 6/2004
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spo6lki pod firma FABRYKA SRUB W EANCUCIE "SRUBEX" Spétka Akeyjna
z siedziba w Lancucie
z dnia 9 wrze$nia 2004 roku

w przedmiocie wprowadzenia akcji serii A do publicznego obrotu

H§ 1
Walne Zgromadzenie wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii A do publicznego obrotu oraz na wprowadzenia
akcji serii A do obrotu gieldowego na ,,Gietdzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.”. Jednoczesnie
upowaznia si¢ Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci niezbgdnych do wprowadzenia akcji serii A do
publicznego obrotu i obrotu gietdowego, w tym w szczegdlnosci do wystapienia do Komisji Papierow Wartosciowych
i Gield o uzyskanie zgody na wprowadzenie akcji serii A do publicznego obrotu oraz sporzadzenie prospektu
emisyjnego.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjgcia.”

AKTUALNY JEDNOLITY TEKST STATUTU EMITENTA

STATUT SPOLKI
I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykul 1

Spotka dziata pod firma Fabryka Srub w Lancucie ,,SRUBEX” Spotka Akcyjna.
Spotka moze uzywaé skrétu firmy ,,SRUBEX” S.A. oraz odpowiednika tego skrotu w jezykach obcych.
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Artykul 2
Siedziba Spotki jest Lancut.

Artykul 3
3.1. Zatozycielem Spotki jest Skarb Panstwa.

3.2. Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Lancucka Fabryka Srub.

Artykul 4

Spotka dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych oraz ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz. 202 i z 1994 r. Nr 84, poz. 385), zwanej dalej
,ustawa”, a takze innych wlasciwych przepisow prawa.

Artykul 5
5.1. Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

5.2. Spotka moze tworzy¢ swoje oddziaty na obszarze Rzeczpospolitej Polski i za granica.

Artykul 6

Czas trwania Spotki jest nie ograniczony.
II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

Artykul 7
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:
1) Produkcja $rub, ztaczy oraz innych wyrobow metalowych (PKD 28.74 Z)
2) Produkcja narzedzi (PKD 28.62 Z)
3) Dzialalno$¢ handlowa, w tym eksport i import, w zakresie przedmiotu wymienionego w pkt 1 i 2 (PKD 51)
4) Obrobka metali, naktadanie powtok na metale (PKD 28.51 Z)
5) Obrobka mechaniczna elementéw metalowych (PKD 28.52 Z)
6) Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu (PKD 51.57 Z)
7) Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.20 Z)
8) Badania i analizy techniczne (PKD 74.30 Z)
9) Produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (PKD 40.30)

III. KAPITAL SPOLKI

Artykul 8
8.1. Kapitaty wlasne Spotki dziela si¢ na:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy.

8.2. Spotka moze tworzy¢ kapital rezerwowy na pokrycie szczeg6lnych strat lub wydatkow.

Artykul 9

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.092.198,70 zt (trzy miliony dziewigédziesiat dwa tysigce sto dziewigcdziesiat
osiem zlotych siedemdziesiat groszy) i dzieli si¢ na 1.283.070 (milion dwieScie osiemdziesiat trzy tysiace
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siedemdziesiat) akcji serii A o warto$ci nominalnej 2,41 zl (dwa ztote czterdziesci jeden groszy) kazda, o numerach
0000001 — 1283070.

Artykul 9a

1. Okresla si¢ warto$§¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki na kwote nie wyzsza niz
216 900 zt (dwiescie szesnascie tysigcy dziewigéset ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpuje w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii C
o warto$ci nominalnej 2,41 zt (dwa zlote i czterdziesci jeden groszy) kazda w liczbie nie wigkszej niz 50 000
(dziewigédziesiat tysigey).

3. Akcje serii C obejmowane beda przez uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Sp6itki nr 5 z dnia 17 grudnia 2004 r.

Artykul 10
10.1. Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyklymi na okaziciela i nie podlegaja zamianie na akcje imienne,
z wyjatkiem przypadku wymienionego w art. 10.3.
10.2. W celu wydania akcji Spotka ztozy je do depozytu w wybranym przez siebie banku, biurze maklerskim lub innej
instytucji posiadajacej uprawnienia do przechowywania papierow wartosciowych oraz spowoduje wydanie
Akcjonariuszowi przez ten bank, biuro maklerskie lub instytucj¢ imiennego zaswiadczenia depozytowego.

10.3. Akcjonariusz moze podja¢ akcje z depozytu, o ktérym mowa w art. 10.2., po ich uprzedniej zamianie na akcje
imienne.

10.4. Akcjonariusz o ktorym mowa w art. 10.3. moze ponownie ztozy¢ akcje do depozytu, o ktérym mowa w art.
10.2., po zamianie akcji imiennych na akcje na okaziciela.

10.5. Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Spotki. Zgode wyraza Zarzad w terminie 1 miesiaca.

10.6. W wypadku odmowy udzielenia zgody, o ktorej mowa w art. 10.5. Spotka w terminie 2 miesigcy od zgloszenia
Spotce zamiaru zbycia akcji, wskazuje nowego nabywce.

10.7. W wypadku wskazanym w art. 10.6., cena akcji zostanie ustalona wedhug $redniej ceny rynkowej obowiazujacej
w okresie 30 dni poprzedzajacych wskazanie nabywcy.

10.8. Cena akcji bedzie ptatna w gotowce w terminie 14 dni od zawarcia umowy.

10.9. Spdtka moze zorganizowaé obrdt swoimi akcjami pomigdzy osobami trzecimi albo zleci¢ zorganizowanie
i prowadzenie takiego obrotu.

10.10. Wszystkie akcje Spotki wprowadzone do publicznego obrotu sa akcjami zwyklymi na okaziciela i nie
podlegaja zamianie na akcje imienne. Przechowanie i obrot akcjami Spétki dopuszczonymi do publicznego obrotu
dokonywany bedzie zgodnie z wlasciwymi przepisami - do akcji tych postanowien art. 10.1-10.9 nie stosuje sig.

IV. ORGANY SPOLKI
Artykul 11
Organami Spotki sa:
A. Zarzad.
B. Rada Nadzorcza.
C. Walne Zgromadzenie.
A.ZARZAD
Artykul 12

12.1 Zarzad sktada si¢ z trzech do siedmiu oséb. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji pierwszego
Zarzadu, ktora trwa dwa lata.

12.2. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu, pozostatych cztonkow Zarzadu.
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12.3. Rada Nadzorcza okresli liczbe czlonkdéw Zarzadu.

12.4. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem kadencji
Zarzadu.

Artykul 13
13.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien zastrzezonych
przez prawo lub niniejszy statut dla pozostatych wtadz Spotki.

13.2. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktore moga by¢ powierzone poszczegolnym jego czlonkom okresli
szczegotowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spoéiki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Artykul 14

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu, dziatajacy
acznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Artykul 15

15.1. Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w sporach
z cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwatly, jednego lub wigcej cztonkoéw do
dokonania takich czynno$ci prawnych.

15.2. (Skreslony)
B. RADA NADZORCZA

Artykul 16

16.1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z pigciu (5), siedmiu (7) lub dziewigciu (9) czlonkdéw powotywanych na okres
kadencji trwajacej trzy lata. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

16.2. Cztonkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie wedtug ponizszych zasad:

1)  Akcjonariusz inny niz Skarb Panstwa, posiadajacy co najmniej 33 % akcji Spotki ma prawo do powotania
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

2) Ponadto Akcjonariusz, o ktorym mowa w pkt.1 ma prawo powotania innych cztonkéw Rady Nadzorczej
w liczbie stanowiacej, wliczajac Przewodniczacego, bezwzgledna wigkszo$¢ wszystkich czionkow,
pomniejszona o jeden.

3) Akcjonariusz majacy co najmniej 33 % akcji Spotki, ktory korzysta z uprawnienia, o ktorym mowa w pkt.2
nie bedzie miat prawa wyboru pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej, ktérzy beda wybierani zgodnie
z przepisem art.385 Kodeksu spotek handlowych.

4) W wypadku, gdy dwoch lub trzech Akcjonariuszy obecnych i glosujacych na Walnym Zgromadzeniu,
majacych co najmniej 33 % akcji Spotki, bgdzie miato identyczna liczbg akcji, uprawnienie do wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej, wedlug zasad okreslonych w pkt.2 i pkt.3, bedzie przyshugiwato wylacznie
temu Akcjonariuszowi, ktory pierwszy objat lub nabyl co najmniej 33 % akcji Spolki. Pozostali
Akcjonariusze wybiora pozostatych czlonkow Rady Nadzorczej, zgodnie z przepisem art.385 Kodeksu
spotek handlowych.

Artykul 16a

1. W przypadku wprowadzenia choéby jednej emisji akcji Spotki do obrotu na ,,Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.”:

1) Rada Nadzorcza sktada¢ sig bgdzie z pigeiu (5) do dziewigeiu (9) czlonkow powotywanych na okres kadencji
trwajace]j trzy lata; liczbg czlonkow Rady Nadzorczej okre§la Walne Zgromadzenie,

2) co najmniej polowa czlonkéw Rady Nadzorczej powinna skladaé si¢ z osob spehiajacych kryterium
niezaleznosci wskazane ponizej w niniejszym artykule.
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2. Za niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej uznaje si¢ Cztonka Rady Nadzorczej, ktory spetnia tacznie nastepujace
kryteria:

1) nie jest Podmiotem Powigzanym,

2) w okresie petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej nie pobiera od Spoétki lub Podmiotu Powiazanego
wynagrodzenia z jakiegokolwiek innego tytutu niz z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki.

3. Wszyscy kandydaci na Czlonkéw Rady Nadzorczej powinni spetniaé wymogi wskazane w ust. 2 pkt 1. Powyzszy
obowiazek nie dotyczy kandydatur zglaszanych przez Znaczacego Akcjonariusza, z tym zastrzezeniem, ze Znaczacy
Akcjonariusz moze zgtosi¢ tylko tyle kandydatur osob nie spetiajacych powyzszym wymogdw, ktore umozliwiaja
obsadzenie mniej niz potowy sktadu Rady Nadzorczej. Znaczacy Akcjonariusz moze zglasza¢ dowolna liczbg
kandydatur os6b spetniajacych wymogi wskazane w ust. 2 pkt 1.

4. Kazdy z akcjonariuszy majacy zamiar uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu, ktoérego przedmiotem jest wybor
Czlonkéw Rady Nadzorczej, powinien jednocze$nie z rejestracja na to Walne Zgromadzenie zlozy¢ Spoice
o$wiadczenie, czy jest Znaczacym Akcjonariuszem. Brak powyzszego o§wiadczenia uwaza si¢ za o$wiadczenie o nie
spetnieniu kryterium Znaczacego Akcjonariusza. Spotka w terminie 1 dnia od zakonczenia rejestracji uczestnikow
ww. Walnego Zgromadzenia podaje do publicznej wiadomosci listg akcjonariuszy, ktorzy oswiadczyli ze sa
Akcjonariuszami Znaczacymi.

5. Kazdy z kandydatow na Cztonka Rady Nadzorczej powinien ztozy¢ wraz z zgoda na kandydowanie oswiadczenie
o spelnieniu wzglednie nie spelnieniu kryteriow wskazanych w ust. 2 pkt 1. Osoby kandydujace na niezaleznych
cztonkoéw Rady Nadzorczej powinny dodatkowo ztozy¢ o§wiadczenie o przestrzeganiu w okresie pelnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej kryteriow wskazanych w ust. 2 pkt 2.

6. Glosowanie nad poszczego6lnymi kandydaturami na Cztonkéw Rady Nadzorczej dokonywane bgdzie osobno nad
kazda kandydatura zgodnie z kolejnos$cia alfabetyczna ich nazwisk. Glosowanie trwa do chwili wyboru wszystkich
Czlonkéw Rady Nadzorczej, w liczbie ustalonej przez Walne Zgromadzenie. W przypadku wyboru 2 przy 5 lub 6
osobowej Radzie Nadzorczej, 3 przy 7 lub 8 osobowej Radzie Nadzorczej albo 4 przy 9 osobowej Radzie Nadzorczej
Czlonkéw Rady Nadzorczej, ktorzy o$wiadczyli, ze nie speiniaja kryterium wskazanych w ust. 2 pkt 1, nad
pozostatymi kandydaturami osob, ktorzy ztozyli takie samo o§wiadczenie nie glosuje sig.

7. Utrata przez cztonka Rady Nadzorczej w okresie petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki przymiotu
niezaleznosci nie powoduje wygasnigcia jego mandatu. Czlonek Rady Nadzorczej, ktdry utraci przymiot
niezaleznosci, winien niezwlocznie poinformowaé o tym Zarzad Spoiki, ktory przekaze t¢ informacj¢ do publicznej
wiadomosci.

8. Walne Zgromadzenie, ktorego przedmiotem bedzie wybor Czlonkow Rady Nadzorczej wg zasad wskazanych
w niniejszym artykule winno si¢ odby¢ nie p6zniej niz 6 miesigcy od dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na
,,Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A”.

9. W rozumieniu Statutu ,Znaczacym Akcjonariuszem” jest osoba fizyczna lub osoba prawna posiadajaca
bezposrednio lub za posrednictwem innej osoby prawnej, w ktorej posiada wigkszos$¢ gloséw w organie stanowiacym
(Walne Zgromadzenie, Zgromadzenie Wspolnikow), wigcej niz 25% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

10. W rozumieniu Statutu ,,Podmiotem Powigzanym” jest:
1) Znaczacy Akcjonariusz,

2) wspolnik (udziatowiec, akcjonariusz), pracownik lub cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorujacych
Znaczacego Akcjonariusza,

3) krewny lub powinowaty w stopniu drugim lub blizszym w stosunku do Znaczacego Akcjonariusza lub oséb
wskazanych w pkt. 2,

4) wspolnik (udziatowiec, akcjonariusz), pracownik lub cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorujacych
spotki handlowej, w ktorej Spotka posiada wigeej niz 33% ogodlnej liczby gloséw w organie stanowiacym
(np.: Walne Zgromadzenie, Zgromadzenie Wspolnikow) tej spoitki,

5) krewny lub powinowaty w stopniu drugim lub blizszym w stosunku do os6b wskazanych w pkt. 4.

Artykul 17

17.1. Z zastrzezeniem art. 16.2. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwodch
zastepcow Przewodniczacego i sekretarza.
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17.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im. Przewodniczacy ustgpujacej
Rady Nadzorczej zwotuje 1 otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do
chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

Artykul 18

18.1. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej 2/3 jej
cztonkow, a wszyscy czlonkowie zostali powiadomieni o posiedzeniu Rady Nadzorczej na 7 dni przed wyznaczona
data posiedzenia.

18.2 Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty bez odbycia posiedzenia
1) w trybie pisemnym lub
2) przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢.

Uchwata jest wazna gdy wszyscy zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i wyrazili zgode na pismie na
glosowanie w tym trybie.

18.3. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszo$cia glosow.

Artykul 19

Tryb dziatania Rady Nadzorczej jej organizacje oraz sposob podejmowania przez nig uchwat okresla regulamin
uchwalony przez t¢ Radg.

Artykul 20

20.1. Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich czlonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegodlnych
czynnosci nadzorczych.

20.2. Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rad¢ Nadzorcza przez glosowanie oddzielnymi grupami, cztonkowie
Rady wybrani przez kazda z grup moga delegowac jednego czlonka do statego indywidualnego wykonywania
czynnosci nadzorczych.

Artykul 21
21.1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spoiki.
21.2. W szczegdlnosci do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy —
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym;

2) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty;

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu rocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktérych mowa
w pkt. 1-2;

4) dokonywanie wyboru biegtych rewidentow;
5) zatwierdzanie rocznych planéw dziatalnosci gospodarczej Spoiki;

6) wyrazanie zgody na transakcje obejmujace zbycie lub nabycie akcji lub innego mienia albo zaciagnigcie pozyczki
pienigznej, jezeli warto$¢ danej transakcji przewyzszy 15% wartosci aktywow netto wg ostatniego bilansu;

7) zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegoélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu;

8) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu nie mogacych
sprawowac swoich czynnosci.

Artykul 21a

1. W przypadku wprowadzenia cho¢by jednej emisji akcji Spotki do obrotu na ,,Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A.” do wylacznych kompetencji Rady Nadzorczej Spotki poza uprawnieniami wskazanym w art. 21
naleze¢ bedzie wyrazenia zgody na:

1) $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke Iub spotke od niej zalezna na rzecz cztonkow Zarzadu Spoitki;
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2) wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotke lub spotke od niej zalezna umowy z Podmiotem Powiazanym ze
Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu. ktorej warto§¢ wynosi co najmniej 10% kapitatdéw wlasnych
Spotki.

2. W przypadku wprowadzenia chocby jednej emisji akcji Spotki do obrotu na ,,Gietdzie Papieréw WartoSciowych

w Warszawie S.A.” za uchwata w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badan sprawozdan finansowych Spoéiki oraz

uchwatami wskazanymi w ust. 1 powinien glosowaé co najmniej jeden niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej,

o ktérym mowa w art. 16a.

Artykul 22

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.
C. WALNE ZGOMADZENIE

Artykul 23
1. Walne Zgromadzenia zwotuje Zarzad.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie szesciu miesigcy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

3. Rada Nadzorcza ma prawo zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym w ust. 2 niniejszego artykutu Statutu, oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go
uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia
odpowiedniego zadania przez Rad¢ Nadzorcza.

4. Akcjonariusz reprezentujacy co najmniej 33% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem bedzie wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej
w trybie wskazanym w artykule 16 Statutu. Powyzsze uprawnienie nie przystuguje w przypadku wprowadzenia
choéby tylko jednej emisji akcji Spotki do publicznego obrotu.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dziesiata kapitatu zaktadowego moga zadaé
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ na pi$mie do zarzadu najpdzniej na miesiac przed
proponowanym terminem walnego zgromadzenia.

6. Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata kapitalu zakltadowego, wybor Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami
—w tym wypadku postanowien artykutu 16.2 Statutu nie stosuje sig.

Artykul 24 (Skreslony)

Artykul 25

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie lub w miejscu siedziby Spoftki.
Artykul 26 (Skreslony)
Artykul 27 (Skreslony)

Artykul 28

28.1. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztonkow wtadz lub likwidatorow Spotki, badz o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak
réowniez w sprawach osobistych.

28.2. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki zapadaja w jawnym gltosowaniu imiennym.
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Artykul 29

29.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po czym
sposrod osob uprawnionych do glosowania wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

29.2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin.

V. WYKONYWANIE PRAW Z AKCJI

Artykut 30
Akcjonariuszom Spotki przystuguja uprawnienia okreslone w art. 433 Kodeksu spotek handlowych (prawo poboru).

Artykul 30a

30a.1. W przypadku nabycia przez Kupujacego akcji Spoétki w liczbie zapewniajacej ponad 32% ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu lub powodujacej wraz z akcjami juz przez Kupujacego posiadanymi przekroczenie
32% ogoblnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, Kupujacy jest zobowiazany do przyjecia ofert zbycia
(sprzedazy) pozostatych akcji Spoitki, na zasadach okreslonych w ust. 2 do 7. Akcje, ktore nabywa lub posiada
podmiot zalezny od Kupujacego w rozumieniu ustawy z dnia 21.08.1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
warto§ciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754, z p6zn. zmianami) uwaza si¢ za nabyte lub posiadane przez Kupujacego.

30a.2. W terminie 2 tygodni od dnia zaistnienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, Kupujacy jest
zobowigzany do pisemnego zawiadomienia o tym zdarzeniu Skarbu Panstwa, Narodowych Funduszy Inwestycyjnych,
ktore sa akcjonariuszami Spotki, oraz Spotki. W informacji tej nalezy podaé nazwe i siedzib¢ Kupujacego oraz
ustalona w umowie ceng za jedna akcje.

30a.3. Akcjonariusz, ktory zbyl akcje w liczbie zapewniajacej ponad 32% ogdlnej liczby glosoéw na Walnym
Zgromadzeniu lub powodujacej wraz z akcjami juz przez Kupujacego posiadanymi przekroczenie 32% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu, jest zobowigzany w terminie 2 tygodni od momentu zbycia do pisemnego
zawiadomienia o tym Skarbu Panstwa, Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, ktore sa akcjonariuszami Spoiki, oraz
Spoiki. W informacji tej nalezy podac nazwe i siedzibg¢ Kupujacego oraz ustalona w umowie ceng za jedng akcje.

30a.4. W okresie 3 miesigcy od dnia, w ktorym Kupujacy wypetnit obowiazek powiadomienia ustanowiony w ust.
2, Skarbowi Panstwa, pozostatym Narodowym Funduszom Inwestycyjnym oraz osobom, ktore otrzymaly akcje
Spotki na podstawie art. 46 ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji, bedacych
akcjonariuszami Spotki, przystuguje prawo do zlozenia Kupujacemu pisemnych ofert sprzedazy akcji Spotki.
Przedmiotem oferty sprzedazy moga by¢ wytacznie akcje w peini optacone i wolne od jakichkolwiek obciazen i
roszczen o0sob trzecich, przy czym fakt ten powinien by¢ potwierdzony o$wiadczeniem oferenta zawartym w ofercie
sprzedazy. Cena akcji okreslona w ofercie sprzedazy powinna by¢ rowna cenie okreslonej w umowie, w wykonaniu
ktorej Kupujacy stanie si¢ wilascicielem akcji zapewniajacych ponad 32% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, a w przypadku, gdy w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych dzien zawarcia tej umowy Kupujacy
nabyl akcje Spotki po wyzszej cenie niz okreslona w tej umowie, cena okreslona w ofercie sprzedazy nie moze
przekraczaé najwyzszej ceny zaplaconej w tym okresie za akcje Spotki przez Kupujacego.

30a.5. Kupujacy jest zobowiazany do przyjecia ofert sprzedazy zlozonych zgodnie z postanowieniami ust. 4.
Przyjecie oferty nastepuje przez pisemne o$wiadczenie Kupujacego, ktére powinno by¢ ztozone w okresie 1 miesiaca
od dnia otrzymania oferty, a zaptata za nabywane akcje 1 przeniesienie wlasno$ci akcji powinny nastapi¢ w okresie 2
miesiecy od uptywu terminu sktadania ofert okre§lonego w ust. 4. Zaplata za nabywane akcje moze nastapic
wylacznie w formie pienigznej, chyba ze sprzedajacy wyrazi zgodeg na inng forme zaptaty.

30a.6. Kupujacy przekazuje Zarzadowi, w ciagu 1 miesiaca od uptywu okreslonego w ust. 4 terminu sktadania ofert
sprzedazy akcji, liste¢ akcjonariuszy, ktérzy zgodnie z postanowieniami ust. 4 zlozyli oferty sprzedazy akcji,
zawierajaca dane o liczbie akcji nabywanych przez niego od kazdego z akcjonariuszy, ktérzy ztozyli mu oferty
sprzedazy akcji. W ciagu 7 dni od dnia otrzymania tej listy Zarzad informuje na piSmie kazdego z akcjonariuszy
umieszczonych na liscie o liczbie akcji nabywanych przez Kupujacego w wyniku ztozonej przez akcjonariusza oferty
sprzedazy akcji.

30a.7. Kupujacy, ktéry nie wykonal w terminie obowiazkow ustanowionych w ust. 1, 2, 5 lub 6 nie moze
wykonywaé prawa glosu z wigeej niz 5% ogoélnej liczby akcji Spotki. Wykonanie przez niego prawa glosu
z pozostatych akcji jest bezskuteczne.

30a.8. Postanowien ust. 1-7 nie stosuje si¢ od dnia, w ktorym akcje Spotki zostana dopuszczone do publicznego
obrotu.
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Artykul 30b

Zmiana postanowien zawartych w art. 30a i 30b moze by¢ dokonana wylacznie w drodze uchwaly Walnego
Zgromadzenia podjetej wigkszos$cia czterech piatych gtoséw oddanych.

Artykul 30c

Postanowien art. 30a i art. 30b nie stosuje si¢ w przypadku wprowadzenia chocby tylko jednej emisji akcji Spotki do
publicznego obrotu.

VI. GOSPODARKA SPOLKI

Artykul 31

Organizacje Spolki okresla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Radeg Nadzorcza.

Artykul 32

Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.

Artykul 33

W ciagu trzech miesigcy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowiazany sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie Nadzorczej
bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskow i strat oraz dokladne pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w tym okresie.

Artykul 34
34.1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) fundusz inwestycji,
3) dodatkowy kapitat rezerwowy,
4) dywidendy,
5) inne cele okre$lone uchwala Walnego Zgromadzenia.

34.2. Termin wyptaty dywidendy ustala i oglasza Rada Nadzorcza. Rozpoczgcie wyptat powinno nastapic nie pozniej
niz w ciagu 6 tygodni od dnia podjecia uchwaly o podziale zysku.

VII. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykul 35
35.1. Spotka zamieszcza swe ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

35.2. Ogloszenia Spotki powinny by¢ réwniez wywieszone w siedzibie Spotki w miejscach dostgpnych dla
wszystkich Akcjonariuszy i pracownikow.

Artykul 36

Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne.
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NIEZAREJESTROWANE UCHWALY O ZMIANIE STATUTU EMITENTA

Zmiana art. 9;
Dotychczasowe brzmienie:
»Artykul 9

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.092.198,70 zt (trzy miliony dziewigédziesiat dwa tysigce sto dziewigcdziesiat
osiem zlotych siedemdziesiat groszy) i dzieli si¢ na 1.283.070 (milion dwieScie osiemdziesiat trzy tysiace
siedemdziesiat) akcji serii A o warto$ci nominalnej 2,41 zt (dwa zlote czterdziesci jeden groszy) kazda, o numerach
0000001 — 1283070.”

Nowe brzmienie:
»Artykul 9

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 3 863 398,70 zt (trzy miliony osiemset sze§¢dziesiat trzy tysiace
trzysta dziewigédziesiat osiem zlotych i siedemdziesiat groszy) i nie wigcej niz 4 297 198,70 zt (cztery miliony
dwiescie dziewigcdziesiat siedem tysigcy sto dziewigcdziesiat osiem zlotych i siedemdziesiat groszy).

2. Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sig:

1) na 1283070 (milion dwiescie osiemdziesiat trzy tysiace siedemdziesiat) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 2,41 zt (dwa zltote czterdziesci jeden groszy) kazda,

2) nanie mniej niz 320 000 (trzysta dwadziescia tysigey) i nie wigeej niz 500 000 (pigéset tysigey) akcji na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 2,41 zt (dwa zlote czterdziesci jeden groszy) kazda.”

ZALOZENIA PROGRAMU MOTYWACYJNEGO WRAZ OKRESLENIEM BENEFICJENTOW
TEGO PROGRAMU I LICZBA PRZYSLUGUJACYCH IM AKCJI SERII C

U podstaw Programu Motywacyjnego leglo zatozenie, ze objgci tym programem cztonkowie Zarzadu Spotki:
1) znaczaco przyczynili si¢ do poprawy sytuacji finansowej Spotki,

2) wprowadzenie Akcji Serii A 1 B do publicznego obrotu oraz publiczna subskrypcja akcji serii B umozliwi Spotce
dalszy rozwoj,

3) sukces publicznej emisji akcji serii B wiazaé si¢ z bedzie z istotnym i ponad standartowym zaangazowaniem
Zarzadu w prace Spoiki,

4) praca Zarzadu Spotki w dalszym okresie dziatalnosci Spotki bedzie miata istotny wplyw na warto§¢ Spotki i jej
akcji posiadanych przez uczestniczacych w Spolce akcjonariuszy.

Celem Programu Motywacyjnego jest dalsza motywacja i glgbsze zwigzanie cztonkdéw Zarzadu ze Spoika.

Uprawnionymi do objgcia Warrantdéw Subskrypcyjnych sa: Pan Wojciech Fedko — Prezes Zarzadu, Pan Nikodem
Bernacki — Cztonek Zarzadu, a takze inni cztlonkowie Zarzadu petniacy funkcje w Zarzadzie w roku 2005 przez okres
co najmniej 6 miesigey, o ile zostana wskazani przez Rade Nadzorcza,.

Pan Wojciech Fedko jest uprawniony do objgcia:
(1) 7 500 Warrantow serii A,

(i1) 2 500 Warrantow serii B,

(ii1) 7 500 Warrantow serii C oraz

(iv) 2 500 Warrantow serii D.

Pan Nikodem Bernacki jest uprawniony do objgcia:
(1) 7 500 Warrantow serii A,



Rozdziat X — Zataczniki

Py vaN
SRUBEX JS.A.

10.8

(i1) 2 500 Warrantow serii B,
(iii) 7 500 Warrantow serii C oraz
(iv) 2 500 Warrantow serii D.

Warunkiem objecia Warrantow Subskrypcyjnych serii A i B przez ww. osoby jest pozostawanie przez nie cztonkami
Zarzadu Spotki w dniu 31 grudnia 2004 r., a w przypadku warrantow subskrypcyjnych serii C i D — pozostawanie
cztonkami Zarzadu Spotki w dniu podjgcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2005.

Ponadto, uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii C w tacznej liczbie nie wigkszej niz 7 500 lub
serii D w lacznej liczbie nie wigkszej niz 2 500 moga by¢ rowniez wskazani przez Rade Nadzorcza Spotki inni niz
Pan Wojciech Fedko lub Nikodem Bernacki czlonkowie Zarzadu Spoiki, ktorzy pelni¢ beda funkcje w Zarzadzie
Spotki w roku 2005 przez okres dtuzszy niz 6 miesigey i pozostawaé beda cztonkami Zarzadu Spotki w dniu podjgcia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spotki w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2005.

Jeden Warrant Subskrypcyjny daje prawo do objecia jednej Akcji Serii C.
Warranty Subskrypcyjne oferowane bgda zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

Warranty subskrypcyjne serii A zaoferowane zostana w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pézniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2004 pod warunkiem, ze powyzsze sprawozdanie wykazywaé bedzie zysk
netto Spotki za rok 2004 rowny co najmniej 11 000 000 zt (jedenastu milionom ztotych).

Warranty subskrypcyjne serii B zaoferowane zostana w terminie nie wcze$niejszym niz 7 dni i nie pozniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2004 pod warunkiem, ze Sredni kurs akcji Spoiki na Gietdzie z 90 dni
kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjecia tej uchwaly, liczony jako $rednia kurséw zamknigcia wazona
wolumenem obrotow do ustalenia kursu zamknigcia, bgdzie wyzszy o co najmniej 15% w stosunku do ceny emisyjne;j
akcji serii B emitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki nr 4 z dnia 9 wrze$nia 2004 r.
zmienionej uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Spoitki z dnia 17 grudnia 2004 r.

Warranty subskrypcyjne serii C zaoferowane zostang w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pozniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2005 pod warunkiem, ze powyzsze sprawozdanie wykazywaé bedzie zysk
netto Spotki za rok 2005 rowny co najmniej 12 100 000 zt (dwunastu milionom stu tysigcom ztotych).

Warranty subskrypcyjne serii D zaoferowane zostana w terminie nie wczesniejszym niz 7 dni i nie pozniejszym niz 21
dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu podjgcia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly zatwierdzajacej
sprawozdania finansowe Spotki za rok 2005 pod warunkiem, ze Sredni kurs akcji Spotki na Gietdzie z 90 dni
kalendarzowych poprzedzajacych dzien podjgcia tej uchwaly, liczony jako $rednia kurséw zamknigcia wazona
wolumenem obrotow do ustalenia kursu zamkniecia, bgdzie wyzszy o co najmniej 26,5% w stosunku do ceny
emisyjnej akcji serii B emitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki nr 3 z dnia 9 wrze$nia
2004 r. zmienionej uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 17 grudnia 2004 r.

OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA WYLACZENIE PRAWA PIERWSZENSTWA DO
OBJECIA AKCJI SERII B

Zarzad Spotki Srubex S.A. z siedziba w Lancucie, dzialajac zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych
przedstawia swoja opini¢ w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii B:

Wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwiazku z emisja akcji serii B jest uzasadnione z jednej
strony koniecznoscia pozyskania przez Spotke srodkéw finansowych na przeprowadzenie inwestycji, ktore umozliwia
dalszy rozwoj i umocnienie pozycji rynkowej, a z drugiej strony potrzeba pozyskania nowych inwestorow,
w szczegolnosci dtugoterminowych inwestorow finansowych, i zakonczeniem procesu prywatyzacji Spoiki.

Jednoczesnie jednak wylacznie prawa poboru nie ogranicza mozliwosci objecia nowych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki i tym samym nie godzi w ich interesy.

Wylaczenie prawa poboru w opinii Zarzadu lezy w interesie Spotki poniewaz skala potrzeb kapitatlowych na
realizacj¢ zamierzen inwestycyjnych wskazuje, iz niezbgdne $rodki nie moga by¢ pozyskane od obecnych
akcjonariuszy, poniewaz dotychczasowi glowni akcjonariusze instytucjonalni nie planuja zwigkszenia zaangazowania
kapitalowego w Spotce, z uwagi na wlasng strategi¢ inwestycyjna zwiazana z zakonczeniem programu Narodowych
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Funduszy Inwestycyjnych. Publiczna emisja akcji i wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego wzmocni ponadto
wizerunek spotki wsrdd jej odbiorcow i kontrahentow.

Cena emisyjna akcji serii B zostanie ustalona na podstawie wynikéw budowania ksiggi popytu.

OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA WYLACZENIE PRAWA PIERWSZENSTWA DO
OBJECIA AKCJI SERII C

Zarzad Spotki Srubex S.A. z siedziba w Lancucie, dzialajac zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych
przedstawia swoja opini¢ w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii C:

Wylaczenie prawa poboru akeji serii C umozliwi zaoferowanie tych akcji kluczowym osobom zarzadzajacych Spotka,
ktore sg gwarantem realizacji strategii przyjetej przez Spotke, w ramach programu opcji menedzerskich. Program
opcji menedzerskich ma na celu dlugoterminowa motywacj¢ w celu zapewnienia Spodlce statego wzrostu, co
odzwierciedlaja zaloZenia tego programu, a takze dlugoterminowe zwiazanie osob zarzadzajacych ze spotka co ma
przyczyni¢ si¢ w przysztosci do dalszego zwigkszania efektywnosci Spotki oraz wzrostu jej wynikow finansowych,
a takze wartosci dla akcjonariuszy. W zwiazku z tym Zarzad uznaje iz wylaczenie prawa poboru akcji serii C lezy
w jak najlepszym interesie zarowno Spoiki jak i akcjonariuszy.

Biorac pod uwage motywacyjny charakter emisji akcji serii C, Zarzad rekomenduje ceng emisyjng akcji serii C rowng
warto$ci nominalnej, tj. 2,41 zt.



Py TaS
SRUBEX JS.A.

Rozdziat X — Zataczniki

10.10. WZOR FORMULARZA ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE W PUBLICZNEJ OFERCIE
OTWARTEJ

Formularz zapisu na Akcje Serii B

Niniejszy formularz stanowi zapis na akcje zwykle na okaziciela Serii B spotki Srubex S.A. oferowane w Publicznej Ofercie Otwarte;.
Podstawa prawna emisji jest uchwata nr 4/2004 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 wrze$nia 2004 roku, zmienionej uchwata
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 grudnia 2004 r. Przedmiotem publicznej subskrypcji jest 500.000 Akcji Serii B,
o wartosci nominalnej 2,41 zt kazda. Z uwagi na ofertg sprzedazy Akcji Serii A zapis ten moze by¢ w calosci lub w czgsci traktowany jako
zapis na Akcje Serii A.

1. Imig i nazwisKO 1UD firma 0SODY PIAWIIE]: ...c.eeuiiiiieiiitiietiitet ettt ettt ettt ettt b e e st e b e st es e b e st ebenees e e s es e b e s es et esease e eeesbeneenenes
2. Miejsce zamieszkania osoby fizycznej lub siedziba i adres osoby prawne;j:

3. Adres do korespondencji:
Status dewizowy: rezydent O nierezydent O

5. Rezydent: osoba fizyczna — rodzaj, seria i numer dowodu tozsamosci oraz PESEL / dla 0s6b prawnych — numer KRS, numer REGON
Iub inny numer identyfikacyjny:

10.

11.  Sposob zaptaty: gotowka O przelew O
12. Wskazanie rachunku do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czgsci:
N8 TACKUNEK 1T ..ottt e b e sttt ettt b et eb et besa e eae e be s b e ne e enin

PIOWAAZONY PIZEZ ...ttt ettt ettt sttt st b et a st st s st ea bt n s s seseenenens
(petna nazwa podmiotu prowadzqcego rachunek)
13.  Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisoéw i wplat na akcje:

Oswiadczenia osoby skladajacej zapis

Oswiadczam, Ze zapoznatem(am) sig z trescia Prospektu spotki Srubex S.A. i akceptuje warunki Publicznej Oferty Otwarte;.

Os$wiadczam, ze zapoznatem(am) si¢ z brzmieniem Statutu Spotki i akceptuje jego tresc.

Oswiadczam, ze zgadam si¢ na przydzielenie mniejszej liczby akcji niz objgta zapisem lub nieprzydzielenie ich wecale, zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie.

Os$wiadczam, ze zgadzam sig na przydzielenie Akcji Serii B, przydzielenie Akcji Serii B i A lub przydzielenie tylko Akcji Serii A.

Oswiadczam, ze wyrazam zgodg na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbgdnym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii B i Oferty
Sprzedazy Akcji Serii A oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Przyjmujg¢ do wiadomosci, iz przystuguje mi prawo do wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania.

| Data i podpis sktadajacego zapis | | | Data, pieczec i podpis przyjmujacego zapis

Dyspozycja Deponowania Akcji

Ja nizej podpisany(a) proszg¢ o zdeponowanie przydzielonych mi akcji na moim rachunku inwestycyjnym
| USRS PIOWAAZONYIM PIZEZ ..euvvenieeeiinirieeeeeieieie ettt sttt s e sseeene

| Data i podpis skfadajacego dyspozycije | | | | Data, piecze¢ i podpis przyjmujacego dyspozycje ]

Uwaga! Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepelnego lub niewlasciwego wypelnienia formularza zapisu ponosi osoba skladajaca zapis.
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10.11 LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTA
Wykaz Punktéw Obstugi Klienta Millennium Dom Maklerski S.A.

Lp. Miejscowosé Adres Kod pocztowy

1 Biatystok Al J. Pitsudskiego 13/1 15-444

2 Bielsko-Biala ul. Partyzantow 22 43-300

3 Bydgoszcz ul. Stowackiego 1 85-008

4 Gdansk ul. Okopowa 7 80-819

5 Gdynia ul. Batorego 28/32 81-366

6 Katowice ul. Mickiewicza 15 40-951

7 Lodz ul. Sienkiewicza 72 90-318

8 Olsztyn ul. Mickiewicza 9 10-550

9 Poznan ul. Szkolna 19 61-832

10 Szczecin ul. Rayskiego 40 70-426

11 Torun ul. Szosa Chetminska 17 87-100

12 Warszawa Al. Jana Pawla IT 15 00-828
137 Rzeszow ul. Grunwaldzka 34 35-068
14" Lancut ul. Pitsudskiego 24 37-100

") Na potrzeby obstugi przyjmowania zapiséw na akcje oferowane w Publicznej Ofercie Otwartej utworzone zostana
dwa tymczasowe Punkty Obstugi Klienta Millennium Domu Maklerskiego S.A, ktore zlokalizowane beda
w placowkach Banku Millennium S.A. :

- nr 169 w Rzeszowie przy ul. Grunwaldzkiej 34 oraz

- nr 567 w Lancucie przy ul Pitsudskiego 24.

Wykaz Punktéw Obstugi Klienta Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A.
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Lp. Miejscowosé Adres Kod pocztowy
1 Biata-Podlaska Pl. Wolno$ci 23 21-500
2 Biatystok Al. Pitsudskiego 11/2 15-443
3 Bielsko-Biata ul. Stojatowskiego 31 43-300
4 Brzeg ul. Bolestawa Chrobrego 14C 49-300
5 Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego 20a 85-824
6 Bydgoszcz ul. Dluga 57 85-034
7 Chelm PL. Niepodleglosci 1 22-100
8 Czgstochowa ul. Kopernika 17/19 42-200
9 Degbica ul. Kolejowa 29 39-200
10 Elblag ul. Stary Rynek 18A 82-300
11 Etk ul. Pitsudskiego 14 19-300
12 Garwolin ul. Kos$ciuszki 32 08-400
13 Gdansk ul. Grunwaldzka 92/98 80-244
14 Gdansk ul. Kotobrzeska 43 80-391
15 Gdynia ul. Slaska 23/25 81-319
16 Gliwice ul. Berbeckiego 4 44-100
17 Gorzéw Wielkopolski ul. Wetniany Rynek 18 66-400
18 Grudziadz ul. Chelminska 68 86-300
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19 Itawa ul. Jana III Sobieskiego 47 14-200
20 Jarostaw Pl1. Mickiewicza 2 37-500
21 Jasto ul. Ko$ciuszki 33 38-200
22 Jaworzno ul. Mickiewicza 17 43-600
23 Jelenia Gora Pl. Wyszynskiego 35 58-500
24 Kalisz ul. Grodzka 7 62-800
25 Katowice ul. Mariacka 17 40-014
26 Kielce ul. Sienkiewicza 18 25-301
27 Kluczbork ul. Grunwaldzka 13¢ 46-203
28 Ktodzko P1. Bolestawa Chrobrego 20 57-300
29 Konin ul. Kosmonautow 14 62-500
30 Koszalin ul. Jana z Kolna 11 75-204
31 Krakow ul. Bracka la 30-005
32 Krakow ul. Smolensk 33 31-112
33 Krasnik ul. Kochanowskiego 1 23-203
34 Krosno ul. Powstancow Warszawskich 3 38-400
35 Kutno ul. 29 Listopada 15 99-300
36 Leszno ul. Wroblewskiego 6 64-100
37 Lubin ul. Bankowa 16a 59-300
38 Lublin ul. Krélewska 1 20-104
39 Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 62 20-076
40 Lomza ul. Matachowskiego 1 18-400
41 Lowicz ul. Dluga 27 99-400
42 Lodz Al. Kosciuszki 3 90-418
43 Lodz ul. Piotrkowska 270 90-361
44 Lodz Al. Pitsudskiego 12 90-051
45 Mielec ul. Pisarka 10 39-300
46 Minsk Mazowiecki ul. Warszawska 133 05-300
47 Nowy Targ Al Tysiaclecia 35A 34-400
48 Nysa ul. Marcinkowskiego 1 48-300
49 Olsztyn ul. 1-go Maja 10 10-118
50 Opole ul. Osmanczyka 15 45-027
51 Ostroteka ul. Bogustawskiego 23 07-400
52 Ostrowiec Swietokrzyski ul. Kilinskiego 15 27-400
53 Pita ul. Browarna 21 64-920
54 Piotrkéw Trybunalski ul. Armii Krajowej 24 97-300
55 Plock ul. Jachowicza 32 09-400
56 Plock ul. Chemikow 7 09-411
57 Poznan ul. Sw. Marcin 52/56 61-807
58 Poznan ul. Masztalarska 8a 61-767
59 Przemysl ul. Mickiewicza 6 37-700
60 Pulawy ul. Partyzantow 8 24-100
61 Radom ul. Kilinskiego 15/17 26-610
62 Radomsko ul. Piastowska 16 97-500
63 Ruda Slaska ul. 1-go Maja 219 41-710
64 Rzeszow Al. Cieplinskiego 1 35-959
65 Sandomierz ul. Kosciuszki 4 27-600
66 Sanok ul. Ko$ciuszki 12 38-500
67 Siedlce ul. Wojskowa 24 08-110
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68 Skarzysko-Kamienna ul. Bolestawa Prusa 12 26-100
69 Stupsk ul. Tuwima 30 76-200
70 Sopot ul. Mikotaja Reja 13/15 81-874
71 Stalowa Wola ul. Jana Pawta I1 13 37-450
72 Stargard Szczecinski ul. Czarneckiego 16 73-100
73 Suwatki ul. Kosciuszki 72 16-400
74 Szczecin Pl. Zotierza Polskiego 16 71-419
75 Szczecin ul. Bogurodzicy 5 70-400
76 Szczecin Al Niepodlegtosci 31 70-412
77 Swidnica ul. Rynek 30 58-100
78 Swinoujscie ul. Pitsudskiego 4 72-600
79 Tarnéw Pl. Kazimierza Wielkiego 3a 33-100
80 Tomaszéw Mazowiecki ul. Moscickiego 31/33 97-200
81 Torun ul. Grudziadzka 29 87-100
82 Watbrzych ul. Sienkiewicza 8 58-300
83 Warszawa ul. Mazowiecka 9 00-950
84 Warszawa PL. Bankowy 2 00-095
85 Warszawa ul. Wilcza 70 00-670
86 Warszawa ul. Brechta 3 03-472
87 Warszawa ul. Gréjecka 1/3 02-019
88 Warszawa ul. Wotoska 18 02-675
89 Warszawa ul. Dereniowa 9 02-776
90 Warszawa ul. Czackiego 21/23 00-043
91 Wielun Pl. Kazimierza Wielkiego 3 98-300
92 Wioctawek P1. Wolnosci 15 87-800
93 Wroctaw ul. Kietbasnicza 7a 50-108
94 Wroctaw ul. Otawska 2 50-123
95 Zamos¢ ul. Grodzka 2 22-400
96 Zdunska Wola Al. Ko$ciuszki 2 98-220
97 Zielona Gora ul. Dr. Pienigznego 24 65-054
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10.12 DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

10.12.1 POJECIA I SKROTY UZYWANE W PROSPEKCIE

Akcje

Akcje Oferowane

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcjonariusz
Audytor, Biegly Rewident

Cena Emisyjna

Deklaracja

Depozyt, KDPW
Doradca

Doradca Prawny

Dz. U.

EKD

Emitent, Spétka, Srubex
euro

Gielda, GPW

GUS

Inwestor

Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Karny, KK

Kodeks Postgpowania Cywilnego,
KPC

Kodeks Spétek Handlowych, KSH

Komisja, KPWiG

Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C, wprowadzane do publicznego obrotu na
podstawie niniejszego Prospektu

Akcje objete Publiczng Oferta Sprzedazy oraz Publiczna Subskrypcja, oferowanych na
zasadach okres$lonych w Prospekcie

1 283 070 Akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 2,41 zt kazda

od 320 000 do 500 000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 2,41 zt
kazda, oferowanych w drodze Publicznej Subskrypcji

Do 50 000 Akcji zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 2,41 zt kazda,
oferowanych w drodze Publicznej Subskrypcji uprawnionym z Warrantow
Subskrypcyjnych

Whasciciel Akeji Spotki

BDO Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie

Cena emisyjna Akcji Serii B, ktora zostanie ustalona przez Rad¢ Nadzorcza lub Zarzad
i podana do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz przez rozpoczgciem Oferty.

Deklaracja zlozona przez inwestora w procesie budowy ,ksiazki popytu’ na Akcje
Oferowane w Transzy Kwalifikowanej

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna

Equity Service Poland Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia — Spotka komandytowa
Kancelaria prawna Grynhoff, Wozny i Wspolnicy Spotka Komandytowa

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Europejska Klasyfikacja Dziatalno$ci

Fabryka Srub w Lancucie ,,Srubex” Spotka Akcyjna z siedziba w Lancucie

Jednostka monetarna obowiazujaca w krajach Unii Europejskiej od 1 stycznia 1999 r.
Gielda Papieréw Warto§ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Glowny Urzad Statystyczny

Osoba zainteresowana nabyciem Akcji Oferowanych

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz. 93, z pdzn.
zmianami)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz.U. Nr 88, poz. 553 z pézn. zmianami)

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego (Dz.U. Nr 43,
poz. 296, z pdzn. zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
(Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pozn. zmianami.)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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KRS
KW

LIBOR

Lista Wstepnego Przydzialu

NBP

NFI

NFI im. E Kwiatkowskiego
NWZA

Oferta Otwarta, Publiczna Oferta
Otwarta

NFI Progress

II NFI

Oferta Zamknigta
Oferta, Oferta Publiczna
Oferujacy

Opcja Dodatkowego Przydzialu

Osoba Uprawniona

PKB
PKD

POK, Punkt Obslugi Klienta

Prawa do Akcji, PDA
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Krajowy Rejestr Sadowy
Ksigga Wieczysta

London Interbank Offered Rate — stopa procentowa, obowiazujaca na londynskim rynku
eurowalutowym, po jakiej banki sktonne sa udzielaé¢ sobie wzajemnie krétkoterminowych
kredytow

Lista wstgpnego przydziatu Akcji Serii B i Akcji Serii A objgtych Oferta Sprzedazy
w Transzy Kwalifikowanej sporzadzona po przeprowadzeniu procesu budowy ,ksiggi
popytu”. Umieszczenie na Liscie Wstgpnego Przydzialu bedzie skutkowato
pierwszenstwem w przydziale Akcji Oferowanych pod warunkiem zlozenia i oplacenia
zapisu zgodnie z Lista Wstgpnego Przydziatu

Narodowy Bank Polski

Narodowy fundusz inwestycyjny

Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. E. Kwiatkowskiego Spétka Akcyjna
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

Oferta Objecia Akcji Serii B i1 Oferta Sprzedazy Akcji Serii A

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
Drugi Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
Oferta objgcia Akcji Serii C

Publiczna Oferta Sprzedazy oraz Publiczna Subskrypcja Publiczna

Millennium Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Opcja polegajaca na mozliwosci zwigkszenia liczby Akcji Serii A objetych Oferta
Sprzedazy. Uruchomienie Opcji Dodatkowego Przydziatu bgdzie mozliwe tylko w sytuacji,
gdy tacznie spelnione zostana nastgpujace warunki:

- po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Oferujacy i Doradca w porozumieniu z
Emitentem uznaja, iz dla ograniczenia potencjalnej skali redukcji zapisow celowe
bedzie uruchomienie sprzedazy dodatkowych Akcji Serii A i w wyniku takiej
decyzji wystapia do Wprowadzajacych o uruchomienie Opcji Dodatkowego
Przydziatu,

- Wprowadzajacy po otrzymaniu powyzszego Wwystapienia podejma decyzje
o sprzedazy dodatkowych Akcji Serii A okreslajac jednoczesnie liczbg¢ dodatkowo
sprzedawanych akcji, przy czym liczba ta nie moze byé wigksza niz okreSlona
w otrzymanym wystapieniu o uruchomienie Opcji Dodatkowego Przydziatu.

Osoba posiadajaca Warranty Subskrypcyjne co do ktorych spelnione zostaty warunki
przewidziane w Uchwale NWZA nr 5/2004 z dnia 9 wrzes$nia 2004 r., zmienionej uchwata
NWZA nr 5 z dnia 17 grudnia 2004 r., uprawniajace do objgcia Akcji Serii C

Produkt Krajowy Brutto
Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

Punkty obstugi klientow doméw maklerskich, ktore beda przyjmowac zapisy na Akcje
Oferowane

Papier wartoSciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania akcji nowej emisji
emitenta powstajacy z chwila dokonania przydziatu tych akcji i wygasajacy z chwila
zarejestrowania akcji nowej emisji w Depozycie albo z dniem uprawomocnienia sig
postanowienia sadu rejestrowego odmawiajacego wpisu o podwyzszeniu kapitalu
zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow w KRS
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Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo o Publicznym Obrocie

Program Motywacyjny

Prospekt

Publiczna Oferta Sprzedazy, Oferta
Sprzedazy

Publiczna Subskrypcja

Rada Gieldy

Rada Nadzorcza

Regulamin GPW

Rozporzadzenie

Skrot Prospektu

Statut

UE

Umowa Istotna
Umowa Znaczaca
UOKiK

USD

Ustawa

Ustawa

Ustawa o NFI1

Ustawa o Oplacie Skarbowej

Ustawa o Podatku Dochodowym od

Osob Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz.U. Nr 140, poz. 939 z pdzn.
zmianami)

Ustawa z dnia 18 grudnia 1998 r. — Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 160, poz. 1063 z pdzn.
zmianami)

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi
(Dz. U. Nr 118, poz. 754 z p6zn. zmianami)

Opisany w pkt 7.3.5 Prospektu program majacy na celu zwigkszenie motywacji osob
bedacych cztonkami Zarzadu do efektywniejszej pracy na rzecz Spolki, realizowany
poprzez przyznanie tym osobom Warrantdw Subskrypcyjnych uprawniajacych — pod
okreslonymi warunkami — do objgcia po cenie nominalnej Akcji Serii C.

Niniejszy prospekt emisyjny, zawierajacy szczegdétowe informacje w sytuacji prawnej
i finansowej Emitenta oraz o Akcjach, sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem.

Publiczna oferta sprzedazy 520 842 Akcji Serii A, ewentualnie zwigkszona o liczbg Akcji
Serii A objetych Opcja Dodatkowego Przydziatu.

Publiczna oferta subskrypcji 500 000 Akcji Serii B

Rada Nadzorcza Gietdy

Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin Gieldy

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegdtowych
warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu

emisyjnego (Dz. U. nr 186, poz. 1921).

Dokument przygotowany zgodnie z Rozporzadzeniem, ktory bedzie opublikowany
w dzienniku ogdlnopolskim

Statut Spotki

Unia Europejska

Umowa zdefiniowana w § 2 ust. 1 pkt 65) Rozporzadzenia

Umowa zdefiniowana w § 2 ust. 1 pkt 64) Rozporzadzenia

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Prawny $rodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej
Ustawa Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi
(Dz. U.z 1997 1., Nr 118, poz. 74, ze zm.)

Ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz.U. z 1993 r. nr 44 poz. 202 ze zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesénia 2000 r. o oplacie skarbowej
(Dz.U. Nr 86, poz. 960, ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity
Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity
Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, ze zm.)
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Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Zakladowym Funduszu
Swiadczen Socjalnych

Warrant, Warrant Subskrypcyjny

WIBOR

Wprowadzajacy

WZA

Zalacznik lub Zalaczniki
Zarzad

Zarzad Gieldy

ZFSS

zloty, z1

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych (Dz.U.
Nr 86, poz. 959, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591, ze zm.)

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U.
Nr 70, poz. 335, ze zm.)

Warranty subskrypcyjne serii A, B, C i D emitowane na podstawie Uchwaty nr 5/2004

NWZA z dnia 9 wrze$nia 2004 r., zmienionej uchwata NWZA nr 5 z dnia 17 wrzes$nia
2004 r.

Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa funkcjonujaca na polskim
rynku bankowym oznaczajaca stopg procentowa po jakiej banki udzielaja pozyczek na
pienigznym rynku bankowym

Skarb Panstwa, NFI im. E. Kwiatkowskiego, II NFI oraz NFI Progress

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Odpowiednio zatacznik lub zataczniki do Prospektu

Zarzad Spotki

Zarzad Gieldy

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Prawny $rodek platniczy w Rzeczpospolitej Polskiej

TERMINY I SKROTY TECHNICZNE ORAZ BRANZOWE

ANSI

BS

DIN

Element zlaczny (cze$¢ zlaczna)

Fosforanowanie

Glejtmo

Inbus

ISO

Amerykanska Norma opracowywana przez The American National Standards Institute

Brytyjska Norma opracowywana przez British Standards is the National Standards Body
of the UK

Niemiecka Norma opracowywana przez Deutsches Institut fiir Normung

Jest to element stalowy, jednorazowego lub wielokrotnego wuzycia, wykonany
w technologii obrobki plastycznej lub obrobki skrawaniem, bez lub z pokryciem,
stosowany w celu laczenia odrgbnych czgsci najczgsciej maszyn, urzadzen oraz
konstrukcji

Naktadanie na czgéciach ztacznych powtok fosforanow w celu wytworzenia na
powierzchni warstwy ochronnej przed korozja, zmniejszajacej wspoOlczynnik
tarcia w celu ulatwienia obrobki plastycznej metali oraz zmniejszenia wspotczynnika
tarcia czg$ci wspotpracujacych ze soba

Naktadany na ocynkowane galwanicznie czgsci ztaczne suchy bezbarwny film smarny

gwarantujacy powtarzalno$¢ wartosci wspolczynnika tarcia w cela zagwarantowania
powtarzalnosci parametrow montazu czgs$ci

Potoczna nazwa (z jez. niemieckiego) S$ruby z 1bem walcowym z gniazdem
sze$ciokatnym
Migdzynarodowa Norma International
Standardisation

opracowywana przez Organisation for
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MRP 11

Ocynk galwaniczny

Ocynk ogniowy

PN

Powloka ochronna

RIV-DAC

SGS

Walcowka

Wyzarzanie (obrobka cieplna)

MRP II (Manufacturing Resource Planning — Planowanie zasobow produkcyjnych) to
standard oprogramowania obejmujacy system planowania procesu produkcyjnego,
utatwiajacy koordynowanie pracy korporacji, takze tej o rozproszonej strukturze.
Obejmuje on przede wszystkim planowanie przedsigwzig¢, planowanie produkcji,
planowanie potrzeb materialowych — MRP (Material Requirements Planing) oraz
planowanie zdolnosci produkcyjnych — CRP (Capacity Requirements Planning).

Naktadanie elektrolitycznych powlok cynku na czesSciach ztacznych wraz
z konwersyjnymi powtokami chromianowymi w celu zabezpieczenia przed korozja (oraz
do celow dekoracyjnych)

Pokrywanie czg$ci ztacznych ochronna warstwa cynku przez zanurzenie w roztopionym
cynku w celu ochrony przed korozja

Polska Norma opracowywana przez Polski Komitet Normalizacyjny

Powloka, warstwa materialu wytworzona lub natozona na powierzchni¢ przedmiotu
w celu uzyskania okreslonych wlasnos$ci technicznych (gléwnie ochrona przed
korozja) lub w celach dekoracyjnych

Powloka chemiczna antykorozyjna na bazie cynku, aluminium i chromianow dla czg$ci
z materiatdw zelaznych nakladana w celu zapewnienia optymalnej ochrony przed
korozja

SGS Group — $§wiatowy lider w weryfikacji, testowaniu i certyfikacji ushug. Zalozona
w 1878 roku firma SGS jest uwazana za wzorzec najwyzszych standardéow ekspertyz
i nienaruszalno$ci

Wyréb metalowy walcowany w postaci prgta lub ksztattownika o matym przekroju
i znacznej dtugosci, dostarczany przez walcowni¢ w kregach stosowany jako materiat
podstawowy (wsadowy) do produkcji czgsci ztacznych

Operacja majaca na celu przygotowanie materialu do obrobki poprzez zmiang jego

struktury na bardziej plastyczna, polegajaca na nagrzaniu metalu do zadanej temperatury,
wygrzaniu w tej temperaturze i nastgpnym powolnym schtodzeniu
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